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Akty prawne dotyczqce rynku Funduszy

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

2.1.

2.2.

2.3.

Prawo krajowe

Ustawa z dnia 14 maja 2020 r. o zmianie niektorych ustaw w zakresie dziatan ostonowych
w zwiqzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2;

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 6 maja 2020 r. zmieniajgce rozporzqdzenie
w sprawie obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnoSci cywilnej z tytutu
wykonywania czynnosci agencyjnych;

Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 13 maja 2020 r. zmieniajgce rozporzqdzenie
w sprawie postepowania podmiotow prowadzqcych dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutow uczestnictwa, a takze
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentow;

Rozporzqgdzenie Ministra Finansow z dnia 22 maja 2020 r. w sprawie okre$lenia innego
terminu podjecia przez walne zgromadzenie spotki uchwaly w sprawie polityki
wynagrodzen cztonkéw zarzqdu i rady nadzorcze;j;

Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 1 czerwca 2020 r. w sprawie przedtuzenia
terminow przekazania przez niektorych ptatnikow zaliczek na podatek dochodowy
i zryczattowanego podatku dochodowego.

Projekty ustaw/rozporzqdzen

Rzqdowy projekt ustawy o doptatach do oprocentowania kredytow bankowych
udzielanych na zapewnienie ptynnosci finansowej przedsiebiorcom dotknietym skutkami
COVID-19 oraz o zmianie niektorych innych ustaw;

Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne;

Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw zmieniajgcego rozporzqdzenie w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;
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3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organoéw nadzoru

3.1. Stanowisko UKNF dotyczqce zasad przesuniecia terminu odbycia zwyczajnego walnego
zgromadzenia z art. 395 §1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
w zwiqgzku z wejSciem w zycie regulacji prawnych zwigzanych z COVID-19;

3.2. Komunikat UKNF w sprawie ,odmrozenia” terminbw w postepowaniach
administracyjnych prowadzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego;

3.3. Wuyjasnienia UOKIK - wakacje kredytowe i ochrona przed wrogimi przejeciami;

3.4. Q&A dot. rejestru akcjonariuszy - UKNF.

[I. Obszar zmian

1. Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzgce w zycie

1.1. Ustawa z dnia 14 maja 2020 r. o zmianie niektorych ustaw w zakresie dziatan
ostonowych w zwigzku z rozprzestrzenianiem si¢ wirusa SARS-CoV-2

Status: Weszta w zycie 16 maja 2020 r.

Zrodto: http://www.dziennikustaw.qov.pl/DU/2020/875

Jak wskazano w uzasadnieniu do projektu omawianej ustawy, zasadniczym celem pakietu ustaw
nazwanych ,Tarczqg Antykryzysowq” jest zapobiezenie negatywnym skutkom zmian
gospodarczych wynikajgcych z pandemii COVID-19. Jednoczesnie istotnym zadaniem, jakie stoi
przed Rzeczpospolitq Polskq, pozostaje nie tylko tagodzenie nastepstw - bezposrednich skutkow
epidemii, lecz takze przygotowanie zarowno polskiej gospodarki, jak i struktur administraciji
do wyzwan, jakie czekajq kraj po wygaszeniu ognisk epidemii.

W przedtozonej ustawie proponuje sie szereg dziatan, ktorych zastosowanie bedzie miato zaréwno
charakter dorazny (dostosowawczy do obecnej sytuacji pandemii), jak i dtugofalowy (pakiet
dalszych uproszczen i utatwien majgcych na celu utrzymanie oraz mozliwy wzrost inwestycji
na etapie wychodzenia z etapu pandemii).

Omawiana ustawa wprowadza zmiany w 47 ustawach, w tym w szczegdlnoSci w ustawie z dnia
2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych chorob zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych
(Dz. U. poz. 374, 567, 568 i 695).

Do najwazniejszych regulacji zawartych w ustawie nalezq:


http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2020/875
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e rozszerzenie zwolnienia - umozliwienie skorzystania ze zwolnienia z optacania sktadek osobom
optacajgcym sktadki na wtasne ubezpieczenia w sytuacji, gdy ich przychod byt wyzszy niz 300%
prognozowanego przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w gospodarce narodowej
w 2020 r. ale ich dochdd z tej dziatalnosci w lutym 2020 r. nie byt wyzszy niz 7000 zt.

e wprowadzenie przepisow przewidujgcych mozliwos¢ zmiany warunkéw wykonywania pracy
cudzoziemcow zgodnie z przepisami ustawy o COVID-19 bez koniecznosci zmiany czy wydania
nowego zezwolenia lub wpisu nowego oSwiadczenia o powierzeniu wykonywania pracy
cudzoziemcowi,

e przesuniecie termindw obowiqzujgcych w procedurze dematerializacji akcji zzachowaniem mocy
dokumentu akgcji do dnia 1 marca 2021 roku,

e umozliwienie abonentom rozwigzywania umowy o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych
w formie dokumentowej (np. wiadomos¢ e-mail), a takze zapewnienie abonentom narzedzia
monitorowania wykorzystania ustug, ktore sq rozliczane w oparciu o czas albo ilos¢
wykorzystanych danych lub jednostek taryfikacyjnych oraz wprowadzenie nowych uprawnien
abonentow zwigzanych ze zmiang dostawcy ustugi Internetu,

« umozliwienie wniesienia pisma do sqdu powszechnego przy uzyciu platformy ePUAP (w okresie
obowigzywania stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii),

e umozliwienie dokonywania doreczen przez sqd za pomocq: platformy ePUAP, portalu
informacyjnego sqdéw powszechnych oraz podanego przez adresata w piSmie procesowym
adresu poczty elektronicznej przeznaczonej do doreczen,

e natozenie na podmioty dostarczajqce audiowizualne ustugi medialne na zqdanie (VOD)
obowigzku dokonywania wptat na rzecz PISF ustalanego w oparciu o przychéd uzyskiwany
z tytutu optat za dostep do udostepnianych publicznie audiowizualnych ustug medialnych na
zqdanie albo przychodu uzyskanego z tytutu emisji przekazéw handlowych;

e terminy prawa administracyjnego, o ktorych mowa w art. 15 zzr ust. 1 ustawy z dnia 2 marca
2020 r. o szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych chor6b zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych,
ktorych bieg nie rozpoczqt sie na podstawie ww. przepisu, rozpoczynajq bieg po uptywie 7 dni
od dnia wejscia w zycie Ustawy;

e wskazane wyzej terminy prawa administracyjnego, ktorych bieg ulegt zawieszeniu, biegng dalej
po uptywie 7 dni od dnia wejScia w zycie Ustawy;

e umozliwienie Ministrowi Finanséw zaniechania poboru odsetek za zwtoke od niezaptaconej
w terminie ptatnos$ci daniny solidarnoSciowej, ktéra podlega wptacie przez osoby fizyczne
obowiqgzane do jej zaptaty w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzoweqgo, tj. w okresie
obowigzywania stanu zagrozenia epidemicznego i stanu epidemii w zwigzku z COVID-19;
przewidziano réwniez zwolnienie ww. 0osob z odpowiedzialnosci karnej skarbowej za pozniejsze
ztozenie deklaracji o wysokosci daniny solidarnos$ciowej i jej zaptacenie.
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1.2. Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 6 maja 2020 r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnoSci
cywilnej z tytutu wykonywania czynnosci agencyjnych
Status: Wejdzie w zycie 12 czerwca 2020 r.

Zrédto: http://www.dziennikustaw.qov.pl/DU/2020/846

Zmiany wynikajg z koniecznoSci  podwyzszenia minimalnych sum  gwarancyjnych
w obowigzkowym ubezpieczeniu odpowiedzialnosci cywilnej agentow ubezpieczeniowych
i agentow oferujgcych ubezpieczenia uzupetniajgce, wykonujgcych czynnosci agencyjne na rzecz
wiecej niz jednego zaktadu ubezpieczen w zakresie tego samego dziatu ubezpieczen wiqgze sie
z przyjeciem i opublikowaniem w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej rozporzqdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2019/1935 7z dnia 13 maja 2019 r. zmieniajacego durektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2016/97 w_odniesieniu _do regulacyjnych standardéw
technicznych _dostosowujacych kwote bazowg w euro w odniesieniu _ubezpieczenia
odpowiedzialnoSci cywilnej z tytutu wykonywania zawodu i zdolnos$ci finansowej poSrednikéw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) 2019/1935
bedzie stosowane poczqwszy od dnia 12 czerwca 2020 r. Zgodnie z rozporzqdzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2019/1935, kwoty bazowe, ktore okreslajg minimalng sume
gwarancyjng z tytutu ubezpieczenia odpowiedzialnoSci cywilnej posrednikow ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych lub poréwnywalnej gwarancji odpowiedzialnoSci wynikajgcej z zaniedbania
zawodowego:

1) w stosunku do kazdego roszczenia, oraz
2) w stosunku do wszystkich roszczen tqcznie
- zostang podwyzszone odpowiednio do wysokosci 1 300 380 euro oraz 1 924 560 euro.

Zgodnie z § 2. rozporzqdzenia umowy ubezpieczenia OC zawarte na podstawie dotychczasowych
przepisow obowiqzujq do konca okresu, na jaki zostaty zawarte, nie dtuzej jednak niz przez
12 miesiecy od dnia wejScia w zycie rozporzqdzenia.

1.3. Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 13 maja 2020 r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie postepowania podmiotow prowadzqcych dziatalnos$¢
w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
tytutow uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich
instrumentow

Status: Weszto w zycie 15 maja 2020 r.

Zrédto: http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2020/858



http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2020/846
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02019R1935-20191122
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02019R1935-20191122
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02019R1935-20191122
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02019R1935-20191122
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02019R1935-20191122
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02019R1935-20191122
http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2020/858
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Rozporzqdzenie zmienia przepis przejSciowy zawarty w § 52 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra
Finansow, Inwestycji i Rozwoju z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie postepowania podmiotow
prowadzqcych dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu
do takich instrumentow. Przepis ten przewiduje, ze podmioty Swiadczqce ustugi posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa przed dniem wejscia
w zycie rozporzqdzenia sq obowiqgzane dostosowa¢ prowadzonq dziatalno$¢ do wymogow
okreslonych w rozporzqdzeniu w terminie 6 miesiecy od dnia jego wejScia w zycie, tj. do dnia
15 maja 2020 r.

Rozporzqdzenie wynika z postulatow kierowanych do Ministra Finanséw przez Urzqd Komisji
Nadzoru Finansowego oraz lIzbe Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami. Dostosowanie
dziatalnoSci do wymogoéw przewidzianych w zmienianym rozporzqdzeniu wigze sie
w szczegolnos$ci z modyfikacjq ankiet stosowanych w procesie dystrybucji jednostek uczestnictwa
oraz tytutow uczestnictwa, a takze obowigzkiem nagrywania rozmoéw z klientami w trakcie
Swiadczenia tych ustug. Wptywajg one zatem zaréwno na procesy sktadania zlecen obstugiwane
w punktach obstugi klientow, jak rowniez w systemach transakcyjnych. Dostosowanie do nich
wymaga zaréwno zmian w obszarze dziatania systemow IT, jak rowniez odpowiedniego
przeszkolenia pracownikow odbierajgcych zlecenia od klientow. W obliczu obecnych utrudnien
w funkcjonowaniu, zwigzanych z rozprzestrzenianiem sie COVID-19, ktore mogq sie utrzymywac
przez dtuzszy czas, prawidtowe przygotowanie do realizacji powyzszych obowigzkéw w terminie
moze byc utrudnione.

Rozporzqdzenie przedtuza termin na dostosowanie sie do wymogoéw wynikajgcych
z rozporzqdzenia o dwa miesiqgce, tj. do dnia 15 lipca 2020 r.

1.4. Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 22 maja 2020 r. w sprawie okreslenia
innego terminu podjecia przez walne zgromadzenie spotki uchwaty w sprawie
polityki wynagrodzen cztonkoéw zarzqdu i rady nadzorczej
Status: Weszta w zycie 16 maja 2020 r.

Zrodto: http://www.dziennikustaw.qov.pl/DU/2020/875

Rozporzqdzenie zostato wydane na podstawie art. 15zzw ustawy z dnia 2 marca 2020 r.
0 szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem
COVID-19, innych chordéb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych.

Rozporzqdzenie okresla inny termin podjecia przez walne zgromadzenie spotki uchwaty w sprawie
polityki wynagrodzen cztonkow zarzqdu i rady nadzorczej, o ktorym mowa w art. 36 ust. 1 ustawy
z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania


http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2020/875
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instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz niektorych innych ustaw.

W obecnym stanie prawnym walne zgromadzenie spotki podejmuje uchwate w sprawie polityki
wynagrodzen cztonkéw zarzqdu i rady nadzorczej do dnia 30 czerwca 2020 r. Przyjety termin miat
na celu umozliwienie przyjecia polityki wynagrodzen w ramach zwyczajnego walnego
zgromadzenia zwotywanego celem zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotki. W zwigzku
z ogtoszonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stanem epidemii i zwigzanymi z tym
ograniczeniami zgromadzen, przeprowadzenie walnego zgromadzenia do dnia 30 czerwca 2020 .
mogtoby okaza¢ sie niemozliwe, a zarazem nadmiarowe w sytuacji gdzie spotki zdecydujq
0 przesunieciu walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2019 na termin pozniejszy.

Termin przedtuza sie wobec powyzszego do dnia 31 sierpnia 2020 r.

1.5. Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 1 czerwca 2020 r. w sprawie
przedtuzenia terminow przekazania przez niektorych ptatnikow zaliczek na podatek
dochodowy i zryczattowanego podatku dochodowego

Status: Weszto w zycie dnia 01 czerwca 2020 r.

Zrodto: http://www.dziennikustaw.qov.pl/DU/2020/972

W zwigzku z trwajgcym stanem epidemii COVID-19 oraz negatywnymi konsekwencjami
ekonomicznymi ponoszonymi przez podatnikow i ptatnikow podatku dochodowego od osob
fizycznych zasadne jest wprowadzenie rozwigzan utatwiajgcych wywigzywanie sie przez ptatnikow
z ustawowego obowigzku wptaty zaliczek na podatek oraz zryczattowanego podatku
dochodowego pobranych od podatnikow.

Rozporzqdzenie zaktada wydtuzenie terminu wptaty zaliczek na podatek oraz zryczattowanego
podatku pobranych przez ptatnikéw, wynikajgcego z art. 520 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1387, z pézn. zm.) pobranych
w marcu 2020 r. - do dnia 20 sierpnia 2020 r, i pobranych w kwietniu 2020 r. - do dnia 20
pazdziernika 2020 r.

W przypadku natomiast:

e zaliczek na podatek od wyptat lub Swiadczen ze stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy
naktadczej lub spotdzielczego stosunku pracy oraz od zasitkow pienieznych z ubezpieczenia
spotecznego,


http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2020/972
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e zaliczek na podatek oraz zryczattowanego podatku dochodowego od wyptat lub Swiadczen
z dziatalnosci wykonywanej osobiscie, o ktorej mowa w art. 13 pkt 8 ustawy, oraz z tytutu
praw autorskich i praw pokrewnych pobranych w maju 2020 r.,

-termin ich wptaty przedtuza sie do dnia 20 grudnia 2020 r. ptatnikom, ktorzy poniesli negatywne
konsekwencje z powodu COVID-19, o ktérym mowa w ustawie z dnia 2 marca 2020 r.
0 szczegOlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem
COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. poz.
374,567, 568, 695 i 875).

2. Projekty ustaw/rozporzqdzen.

2.1. Rzqdowy projekt ustawy o doptatach do oprocentowania kredytow bankowych
udzielanych na zapewnienie ptynnoSci finansowej przedsiebiorcom dotknigtym
skutkami COVID-19 oraz o zmianie niektorych innych ustaw
Status: Praca w komisjach po 11l czytaniu - 03 czerwca 2020 r.

Zrodto: http://www.sejm.qov.pl/seim9.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=382

W celu poprawy sytuacji przedsiebiorcow dotknietych skutkami rozprzestrzeniania sie
koronawirusa powodujgcego chorobe COVID-19, utrzymania ptynnoSci  finansowej
przedsiebiorcow, ktorzy prowadzq dziatalno$¢ gospodarczq w zakresie szczegdlnie narazonym
na straty ekonomiczne zwigzane z epidemiq, ochrony miejsc pracy i minimalizacji innych
negatywnych skutkéw epidemii, proponuje sie podjecie prac legislacyjnych w formie ustawy
wdrazajqcej kolejnych kilkadziesigt rozwigzan. Projekt stanowi kontynuacje wczesniej podjetych
inicjatyw legislacyjnych majgcych na celu poprawe sytuacji przedsiebiorcow dotknietych
skutkami COVID-19, wchodzqgceych w sktad tzw. ,Tarczy antykryzysowej”.

Rozwiqgzania przewidziane w ustawie obejmujg miedzy innymi:
e Doptaty do oprocentowania kredytow bankowych
e Utatwienia w realizacji zamoéwien publicznych
e Pakiet ostonowy dla samorzgdow
e Ochrone przed przejeciem spotek przez podmioty spoza UE/EOG
e Utatwienia dostepu do wakacji kredytowych

e Dostosowanie rynku pracy do wyzwan COVID-19 miedzy innymi przez:
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e Umozliwienie udzielenia przez pracodawce pracownikowi, w terminie wskazanym
przez pracodawce, urlopu wypoczynkowego niewykorzystanego w poprzednich
latach kalendarzowych, w wymiarze do 30 dni urlopu

e Umozliwienie obnizenia wymiaru czasu pracy pracownika lub objecie pracownika
przestojem ekonomicznym w przypadku istotnego wzrostu obcigzenia wynagrodzen
u pracodawcy

e Rozszerzenie mozliwoSci wprowadzenia zmian w organizacji i warunkach pracy
rowniez do sytuacji istotnego wzrostu obcigzenia funduszu wynagrodzen

e Doprecyzowanie zasad wykonywania pracy zdalnej

e Ograniczenie wysokosci odpraw i odszkodowan lub innego $wiadczenia pienieznego
wyptacanego przez pracodawce pracownikowi w zwigzku z rozwigzaniem umowy
0 prace, umowy agencyjnej, umowy zlecenia, innej umowy o Swiadczenie ustug do
kwoty 10-krotnosci minimalnego wynagrodzenia za prace

e Mozliwos¢ zawieszenia niektorych obowigzkéw dotyczqcych zaktadowego funduszu
Swiadczen socjalnych i innych funduszy majgcych socjalny charakter, w czasie
obowigzywania stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii ogtoszonego
z powodu COVID-19, w przypadku wystgpienia u pracodawcy okreslonego spadku
obrotow gospodarczych lub istotnego wzrostu obcigzenia funduszu wynagrodzen

e Umozliwienie wypowiedzenia umow o zakazie konkurencji w okresie obowigzywania
stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii

e Usprawnienie procesu wdrozenia programu Pracowniczych Planow Kapitatowych (PPK)
przez jednostki wchodzqce w sktad sektora finanséw publicznych, w tym jednostki
samorzqdu terytorialnego przez doprecyzowanie, ze do umow o zarzqdzanie PPK oraz
umow o prowadzenie PPK nie stosuje sie rezimu ustawy - Prawo zamowien publicznych
w przypadku, gdy warto$¢ zamowienia jest nizsza niz progi unijne okreslone w tej ustawie
oraz przez wprowadzenie mozliwosci, aby wojt, burmistrz, prezydent miasta (jako organ
zarzqdzajgcy gminy), zarzqd powiatu (jako organ zarzqdzajgcy powiatu) albo zarzqd
wojewddztwa (jako organ zarzqdzajqcy wojewddztwa) mogt dokonaé wyboru instytugji
finansowej, z ktorq zostang zawarte umowy o zarzqdzanie PPK, w imieniu podmiotow
zatrudniajgcych bedgcych jednostkami organizacyjnymi danej jednostki samorzqdu
terytorialnego.

Planowane wejScie w zycie z dniem nastepujgcym po ogtoszeniu.

2.2. Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie szczeg6towych warunkow,
jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne

Status: Skierowane do podpisu Ministra - 14 maja 2020 r.

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12328503
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Projektowane rozporzqdzenie stuzy wykonaniu upowaznienia ustawowego zawartego w art. 55
pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, dalej zwanej
,2ustawq o ofercie”, znowelizowanq z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw.

Projekt rozporzqdzenia uwzglednia wprowadzony w ramach ww. nowelizacji obowigzek
sporzqdzania nowego rodzaju memorandum, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 znowelizowanej
ustawy o ofercie. Projekt uwzglednia rowniez inne zmiany wynikajgce z nowelizacji ustawy
o ofercie, m.in. w zakresie wyjgtkow od obowiqzku sporzqdzenia prospektu. Oferty publiczne, ktore
wymagaty sporzqdzenia memorandow na postawie rozdziatow 2-4 i 7 uchylanego rozporzqdzenia
nie bedq juz wymagaty sporzgdzenia dokumentow lub tez treS¢ dokumentu regulowana bedzie
innym aktem prawnym. Z kolei nowo dodany w art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie, w zwigzku
ze zmienionym art. 38b ust. 1 tej ustawy, wprowadza nowy typ memorandum zatwierdzanego
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Przepisy projektowanego rozporzqdzenia zostaty tak sformutowane, aby memorandum
informacyjne zapewniato wszystkim uczestnikom rynku peten i réowny dostep do rzetelnych
i kompletnych informacji dotyczqcych podstawowych aspektow dziatalnoSci emitenta, jego
sytuacji finansowej, perspektyw rozwoju, zasad przeprowadzania subskrypcji lub sprzedazy
papierow wartoSciowych oraz czynnikow ryzyka, ktore zwigzane sq z inwestowaniem w papiery
wartosciowe.

Planowane wejScie w zycie z uptywem 14 dni od ogtoszenia.

2.3. Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 08 maja 2020 r. zmieniajgcego
rozporzqdzenie w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych

Status: Opiniowanie - 28 maja 2020 r.

Zrodto: https://leqislacja.rcl.qov.pl/projekt/12320854

Projektowane rozporzgdzenie zmienia rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 1859)
stanowigce wykonanie delegacji zawartej w art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 .
o rachunkowosci (Dz. Uz 2019 r. poz. 351,z p6zn.zm.). Zgodnie z tym przepisem minister wtasciwy
do spraw finansow publicznych okresli w drodze rozporzqdzenia, po zasiegnieciu opinii
Przewodniczqgcego Komisji Nadzoru Finansowego, szczeg6lne zasady rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
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W przypadku tego projektu wystepujq cztery podstawowe przestanki aktualizacji przepisow.

Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 .
w sprawie funduszy rynku pienieznego (Dz.U. L 169 2 30.6.2017, s. 8-45), ktore uscisla metody
wyceny dla funduszy tego rodzaju i jest punktem odniesienia w kwestii metod wyceny dla
wszystkich funduszy inwestycyjnych. Rozporzqdzenie zaktada, ze instrumenty finansowe sq
wyceniane do warto$ci godziwej definiowanej jako warto$¢ rynkowa lub wycena wedtug
modelu zbudowanego w oparciu o parametry rynkowe.

Wieloletnia praktyka wytworzyta system wyceny produktow dtuznych odbiegajgcy od
miedzynarodowych standardow. Standardy te oparte sq o wycene rynkowaq, bgdz model
zbudowany na bazie obserwowalnych bezposrednio lub posrednio danych rynkowych.
W wyjagtkowych przypadkach dopuszczalna bytaby wycena modelem opartym o parametry
nieobserwowalne. Tymczasem praktyka ewoluowata w kierunku dominacji skorygowanej
ceny nabycia jako podstawowego sposobu wyceny instrumentow dtuznych, ktora nie
uwzglednia parametrow oraz ryzyk rynkowych emitenta.

Wzrost ryzyka systemowego wynikajgcy z btednej oceny ryzyka instrumentow dtuznych,
w tym w szczegolnosci ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci. Zastosowanie skorygowanej
ceny nabycia wytwarza nieprawdziwe postrzeganie produktow wycenianych zgodnie
z tg metodqg jako produktow o niskiej zmiennoSci wartosci i tym samym wysokim
bezpieczenstwie. Wycena ta nie uwzglednia zmian parametréw oraz ryzyk rynkowych
emitenta, az do momentu jego bankructwa lub powstania powaznych probleméw z obstugq
zobowiqzan.

Konieczno$¢ ujednolicenia wymogoéw obowiqzujgcych fundusze inwestycyjne otwarte
z wymogami obowiqgzujgcymi fundusze inwestycyjne zamkniete oraz specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte w zwigzku z tresciqg Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczqcych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz
Urz. UE L 837 22.03.2013, str. 1).

Majqc na uwadze wskazane czynniki zaproponowano zmiany w rozporzgdzeniu idgce w kierunku:

Wprowadzenia podejscia do wyceny instrumentow z wykorzystaniem wartoSci godziwej,
tj. zgodnym z przyjetym w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR/MSSF).

Podkreslenia istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywow finansowych.

Okreslenie wartosci godziwej w pierwszej kolejnosci jako wartosSci rynkowej. W sytuacji braku
ceny rynkowej, warto$¢ godziwa szacowana jest modelem opartym o parametry rynkowe
obserwowalne bezposrednio i posrednio, tj. uwzgledniajgcym np. ceny obligacji tego samego
emitenta, emitentow z tej samej branzy, tego samego rynku, wysokosci stop procentowych
przy ustalaniu stopy dyskontowania przysztych przeptywoéw z wycenianego instrumentu.
W wuyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczalna jest
wycena w oparciu o0 model oparty o dane nieobserwowalne.
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e W kazdym przypadku model wyceny instrumentu ma by¢ uzgadniany z depozytariuszem.

e Ograniczenia zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej do instrumentow o terminie zapadalnosci
krotszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o terminie zapadalnosci dtuzszym niz
3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem modelu
opartego o parametry rynkowe.

Planowane wejscie w zycie z dniem 01 stycznia 2021 r.

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organoéw nadzoru

3.1. Stanowisko UKNF dotyczqce zasad przesuniecia terminu odbycia zwyczajnego
walnego zgromadzenia z art. 395 §1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych w zwigzku z wejSciem w zycie regulacji prawnych zwigzanych
z COVID-19

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego publikuje stanowisko wyjasniajgce zasady przeprowadzania
zwyczajnego walnego zgromadzenia w zwigzku ze zmianami legislacyjnymi towarzyszqcymi
pandemii COVID-19.

Zrodto: https://www.knf.qov.pl/o _nas/komunikaty?articleld=69776&p id=18

3.2. Komunikat UKNF w sprawie ,odmrozenia” termindbw w postepowaniach
administracyjnych prowadzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego

W zwigzku z wejSciem w zycie ustawy z 14 maja 2020 r. o zmianie niektorych ustaw w zakresie

dziatan ostonowych w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 (Dz. U. poz. 875),

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze po uptywie 7 dni od dnia wejScia w zycie

ustawy zaczynajq swoj bieg:

e terminy przewidziane dla uczestnikow postepowan administracyjnych (w tym zwiaszcza
terminy na skorzystanie z prawa do ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, czy
tez skargi do sqdu administracyjnego),

e terminy, ktore rozpoczety swoj bieg wczesniej, lecz zostaty zawieszone.

Zrodto: https://www.knf.qov.pl/o _nas/komunikaty?articleld=69797&p id=18
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3.3. Wyjasnienia UOKIK - wakacje kredytowe i ochrona przed wrogimi przejeciami

Trzymiesieczne wakacje kredytowe i ochrona polskich spotek przed wrogimi przejeciami,
zawieszenie sptaty kredytu konsumenckiego i hipotecznego - to nowe propozycje do tzw. Tarczy
antykryzysowej, ktore powstaty przy udziale UOKiK.

Zrodto: https://www.uokik.gov.pl/aktualnosci.php?news_id=16423

3.4. Q&A dot. rejestru akcjonariuszy - UKNF

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego przedstawia odpowiedzi na pytania dotyczqce obowigzkow
podmiotow nadzorowanych przez KNF w zakresie prowadzenia rejestru akcjonariuszy.

Zrodto: https://www.knf.qov.pl/aktualnosci?articleld=69721&p_id=18

Kontakt

Jezeli nie chcq Panstwo otrzymywac tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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