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1.

Akty prawne dotyczqgce rynku Funduszy

Prawo krajowe

1.1. Ustawa z dnia 9 listopada 2018 r. 0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku.

Projekty Ustaw/rozporzqdzen

2.1. Projekt ustawy z dnia 21 wrzes$nia 2018 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

2.2. Projekt rozporzqdzenia z dnia 16 listopada 2018 r. Ministra Finansow w sprawie w

sprawie czynnosci kontrolnych Komisji Nadzoru Finansowego w krajowych instytucjach
ptatniczych.

Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru
3.1. Digitalizacja w zakresie dokumentacji pracowniczej - zmiany od 1 stycznia 2019 r;
3.2. Informacja FIS Poland dotyczqca emis;ji certyfikatow inwestycyjnych;

3.3. Analiza FIS Poland Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z
dnia 14 czerwca 2017 w sprawie funduszy rynku pienionego.
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Obszar zmian

1. Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzgce w zycie

1.1 Ustawa z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku.

Status: Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.

W dniu 29 listopada 2019 r. Prezydent podpisat ustawe o zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze
wzmocnieniem nadzoru oraz ochrony inwestoréw na rynku finansowym. Nowe przepisy wprowadzajq
zmiany organizacyjne w Komisji Nadzoru Finansowego oraz powotujq Funduszu Edukacji Finansowe;j,
a takze wprowadzajgcy istotne dla rynku finansowego zmiany w obrocie listami zastawnymi,
certyfikatami inwestycyjnymi emitowanymi przez fundusze inwestycyjne zamkniete i obligacjami
korporacyjnymi.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od tej daty bedq musiaty
by¢ zdematerializowane. Ponadto, ewidencje zdematerializowanych Certyfikatow Inwestycyjnych
bedzie prowadzit wytgcznie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (KDPW). Obecnie ustawodawca
daje mozliwo$¢ wyboru z kilku podmiotéw, miedzy innymi samo TFI moze takq ewidencje prowadzié.

Certyfikaty inwestycyjne, ktére zostaty wyemitowane przed 01 stycznia 2019 mogq zostaé
fakultatywnie zarejestrowane w KDPW. W razie braku rejestracji, na emitentach spoczywa¢ bedzie
dodatkowy obowigzek informacyjny. Poczqwszy od 2020 r. emitenci bedg zobowiqzani przedstawia¢
Krajowemu Depozytowi Papierow WartoSciowych, po zakonczeniu kazdego potrocza w roku
kalendarzowym szczegétowe informacje o wyemitowanych przez nich niezdematerializowanych
obligacjach, listach zastawnych i certyfikatach inwestycyjnych wedtug stanu na ostatni dzien potrocza,
ktérego dotyczyc¢ bedzie informacja, przy czym pierwszy taki raport powinien zosta¢ przekazany do
KOPW najpdzniej 31 marca 2020 r. zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2019 r., a nastepnie podlegac
aktualizaciji.

Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych bedzie miat za zadanie gromadzi¢ i udostepnia¢ do
publicznej wiadomosci otrzymywane od poszczegdlnych emitentdw z siedzibg na terytorium Polski,
informacje o nieumorzonych obligacjach, listach zastawnych oraz certyfikatach inwestycyjnych, o
wielkosci ich zobowiqgzan z tytutu tych papieréw warto$ciowych, a takze informacje pozwalajgce ustali¢
zakres i terminowo$¢ ich wykonywania.

Zrédto: http://prawo.sejm.qgov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20180002243

Projekty ustaw/rozporzqdzen.
Projekt ustawy z dnia 21 wrze$nia 2018 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

Status: prace w Komisji Prawniczej - 23 listopada

Projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma na celu zapewnienie
skutecznego wykonywania rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/2402 z dnia
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12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegolnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzaciji.

W projektowanej ustawie proponuje sie przede wszystkim wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego,
jako wtasciwego organu w zakresie nadzoru, przestrzegania i egzekwowania przepisow rozporzqdzenia,
posiadajqcego uprawnienia do naktadania sankcji administracyjnych, w tym publikowania informacji o
natozonych sankcjach w przypadkach okreslonych w projekcie.

Kolejng zmiang jakq zaktada projekt rozszerzenie sktadu Komisji Nadzoru Finansowego. W chwili obecnej
w sktad Komisji Nadzoru Finansowego wchodzi przewodniczqgcy, jego dwoch zastepcoéw oraz pieciu
cztonkéw. Zgodnie z nowelizacjq, o cztery miejsca wzro$nie liczba cztonkéw Komisji Nadzoru
Finansowego. Sktad KNF ma zosta¢ poszerzony o przedstawicieli: Prezesa Rady Ministrow, Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow i ministra ds. stuzb specjalnych.

Ponadto, do zatozen nowej ustawy zaliczy¢ nalezy zmiane sposobu finansowania KNF. Projektowana
ustawa ma zapewni¢ finansowanie Komisji Nadzoru Finansowego bezposrednio z optat, ktore bedq
uiszczane przez nadzorowane podmioty rynku finansowego.

W projekcie przewiduje sie rowniez zapewnienie efektywniejszej wymiany informacji uzyskanych przez
KNF z innymi organami administracji publicznej, takimi jak: ABW, CBA, Krajowa Administracja Skarbowa,
Policja i Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Zrodto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12312705

2.2 Projekt rozporzqdzenia z dnia 16 listopada 2018 r. Ministra Finansow w sprawie w sprawie
czynno$ci kontrolnych Komisji Nadzoru Finansowego w krajowych instytucjach ptatniczych projekt.

Status: w trakcie opiniowania - 27 listopada

Projektowane rozporzqdzenie stanowi wykonanie przewidzianego w art. 103 ust. 6 ustawy o ustugach
ptatniczych upowaznienia dla ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych do okreslenia, w
drodze rozporzqdzenia, szczegotowych zasad i trybu wykonywania czynnosci kontrolnych w krajowych
instytucjach ptatniczych przez pracownikéw Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Zgodnie z art. 99
ustawy o ustugach ptatniczych, dziatalno$¢ w zakresie ustug ptatniczych oraz w zakresie wydawania
pienigdza elektronicznego prowadzona przez krajowe instytucje ptatnicze, podlega nadzorowi
sprawowanego przez UKNF.

Wspomniana nowelizacja zostata dokonana w zwiqzku z ustawg z dnia 10 maja 2018 r. o0 zmianie ustawy
o ustugach ptatniczych oraz niektérych innych ustaw, implementujgcq do prawa krajowego Dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ustug
ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajacq dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE,
2013/36/UE i rozporzqdzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajgcq dyrektywe 2007/64/WE (Dz. Urz. UE
L 3372 23.12.2015, str. 35).

W ramach sprawowanego nadzoru UKNF moze przeprowadza¢ kontrole dziatalnosci i sytuacji
finansowej krajowej instytucji ptatniczej. Projektowane rozporzqdzenie okresla wymogi dotyczqce:
pracownikow UKNF przeprowadzajgcych ww. czynnosci kontrolne, dokumentacji kontrolnej, procedur
wykonywanych podczas czynnos$ci kontrolnych, miejsca kontroli, praw i obowiqzkéw jednostki
kontrolowanej, przedstawienia wynikoéw kontroli, tresci i formy protokotu pokontrolnego a takze zalecen
pokontrolnych.

Zrodto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12318451



https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12312705
https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12318451

o
ﬁ Finat

3 Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1 Digitalizacja w zakresie dokumentacji pracowniczej - zmiany od 1 stycznia 2019 r;

W dniu 19 listopada 2018 r. na stronie Deloitte pojawito sie omowienie nowych przepiséw dotyczqcych
skrocenia okresu przechowywania akt pracowniczych oraz ich elektronizacji.

Zrodto: https://www2.deloitte.com/pl/pl/pages/doradztwo-prawne/articles/newsletter-strefa-pracodawcy-podatki-i-

prawo/digitalizacja-dokumentow-pracowniczych.html?utm campaign=Strefa pracodawcy 25 2018 C-RG-TAX-
06341 pl 2018 Tax Legal Email pl&utm medium=email&utm source=Eloqua&elgTrackld=3716cef0921049a4ae8e25bb4
2ef6d6c&elq=45852c212a5c4f50ace230d8f552¢c479&elqaid=4618&elqat=1&elgCampaignld=1014

3.2 Informacja FIS Poland dotyczqca emisji certyfikatow inwestycyjnych.;

Na stronie FIS Poland zostata zamieszczona informacja dotyczgca nowych przepisow emis;ji certyfikatow
inwestycyjnych.

Zrodto: http://fispoland.com/2018/12/03/juz-przesadzone-polowy-przyszlego-roku-emisje-certyfikatow-
nowemu/?utm_source=getresponse&utm medium=email&utm campaign=fispoland&utm content=Zobacz+nowe+publika
cje+FIS

3.3 Analiza FIS Poland Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia
14 czerwca 2017 w sprawie funduszy rynku pienionego

FIS Poland opublikowat na stornie internetowej analize nowych przepiséw dotyczqcych funduszy rynku
pienieznego.

Zl‘(')dJrO: http://fispoland.com/2018/11/26/rozporzadzenie-o-funduszach-rynku-pienieznego-duza-rewolucja-dla-

funduszy-typu-
pienieznego/?utm_source=getresponse&utm medium=email&utm campaign=fispoland&utm content=Zobacz+nowe+pub

likacje+FIS

Kontakt

Jezeli nie chcq Panstwo otrzymywac tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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