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PLAN POLACZENIA

spotki PKO BP FINAT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig ze spétka
ZENCARD Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wstep

Na podstawie art. 498 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,,ksh”) (tj. Dz.U.
z2019r., poz. 505), Zarzad Spolki Przejmujgcej i Zarzad Spotki Przejmowanej, uzgadniajg niniejszym
plan potgczenia (,,Plan Polaczenia”), w celu dokonania pofgczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh
(faczenie sig przez przejecie), wedtug opisanych ponizej zasad.

Typ, firma, siedziba taczacych sie Spotek

Spétka Przeimuijgca:
PKO BP FINAT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy ul.

Grdjeckiej nr 5, 02-019 Warszawa, Polska, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000005874, NIP: 5272267889,
REGON: 016206692, o kapitale zakladowym wynoszgcym 32.302.500,00 zt (stownie: trzydziesci dwa

miliony trzysta dwa tysigce pieéset ziotych) (,,Spétka Przejmujgca”).

Jedynym wspdlnikiem Spotki Przejmujgcej jest spotka pod firmg Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Sp6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej nr 15, 02-515 Warszawa,
Polska, zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X|I| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000026438, NIP: 5250007738, REGON: 016298263, o kapitale
zaktadowym wynoszacym 1.250.000.000,00 zt (stownie: jeden miliard dwiescie pigtdziesiat miliondw
zfotych) w petni optaconym (,PKO Bank Polski", .Jedyny Wspéinik Spotki Przejmujacej”).

Spétka Przejimowana:

ZENCARD Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jana Pawla
Il )nr 80, 00-175 Warszawa, Polska, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000487857, NIP: 5223009578, REGON:
146888370, o kapitale zakladowym wynoszgcym 5.422.600 zi (stownie: pig¢ milionéw czterysta
dwadziescia dwa tysigce szeséset zlotych) (»Spotka Przejmowana”).

Jedynym wsp6lnikiem Spotki Przejmowanej jest spétka pod firmg Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej nr 15, 02-515 Warszawa,
Polska, zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000026438, NIP: 5250007738, REGON: 016298263, o kapitale
zakladowym wynoszacym 1.250.000.000,00 zt (stownie: jeden miliard dwiescie piecdziesigt miliondw
ztotych) w petni optaconym (,PKO Bank Polski”, ~Jedyny Wspoélnik Spétki Przejmowanej”).

Spotka Przejmujgca i Spétka Przejmowana bedg wspdlnie zwane jako ,,Spoétki”.
Sposoéb potaczenia

T Podstawa prawna polgczenia

Potgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh tj. przez przeniesienie catego majgtku
Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca (lgczenie sie przez przejecie).

W wyniku potgczenia Spétka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia likwidacji.
Potaczenie nastapi z dniem wpisania potgczenia do rejestru wiasciwego wedtug siedziby Spétki
Przejmujacej (,,Dzien Potaczenia™).
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Uchwaty Zgromadzen Wspdinikow Spétek

Zgodnie z art. 506 § 1 i § 4 ksh, pofaczenie zostanie dokonane na podstawie uchwaly
Zgromadzenia Wsp6Inikéw Spotki Przejmowanej oraz uchwaty Zgromadzenia WspdInikéw Spotki
Przejmujace;.

Projekty uchwat, o ktérych mowa powyzej stanowig zatgcznik nr 1 i zalgcznik nr 2 do Planu
Potaczenia.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki Przejmujacej

W rezultacie polgczenia kapitat zaktadowy Spétki Przejmujgcej zostanie podwyzszony z kwoty
32.302.500,00 zt (stownie: trzydziesci dwa miliony trzysta dwa tysigce pigéset ztotych) do kwoty
32.612.300,00 zt (stownie: trzydziesci dwa miliony sze$¢set dwanascie tysigcy trzysta ztotych),
czyli o kwote 309.800,00 zt (stownie: trzysta dziewigC tysigcy osiemset zlotych), w drodze
utworzenia 3.098 (stownie: trzy tysigce dziewigédziesigt osiem) nowych udziatéw (,Nowe
Udzialy") o warto$ci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy, ktére to Nowe Udziaty
zostang przyznane Jedynemu Wspdlnikowi Spotki Przejmowanej, zgodnie ze stosunkiem
wymiany udziatéw opisanym w pkt 4 ponize;j.

Potaczenie bedzie miato ten skutek, ze z Dniem Potgczenia, zgodnie z art. 494 § 1 ksh, Spotka
Przejmujgca wstapi we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej.

Stosunek wymiany udziatéw Spotki Przejmowaneij na udziaty Spotki Przejmuijacei

Ustalono, ze stosunek wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej w ramach Nowych Udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Przejmujacej (,Stosunek Wymiany”) bedzie
nastepujacy:

0.028574453 udziatéw Spotki Przejmujacej - 1 udziat Spotki Przejmowanej.

Oznacza to, ze za 1 udziat Spofki Przejmowanej Jedyny Wspélnik Spotki Przejmowanej otrzyma

0.028574453 Nowych Udziatéw Spotki Przejmujacej, tj. otrzyma Igcznie 3.098 Nowych Udziatow,
ktore zostang mu wydane po Dniu Potgczenia.

Zasady dotyczace przyznania udziatow Spéice Przeimujgcej

a) Zasady ogolne

Nowe Udzialy zostang przyznane Jedynemu Wspoélnikowi Spétki Przejmowanej zgodnie ze
Stosunkiem Wymiany. Liczba Nowych Udziatéw jaka zostanie przyznana Jedynemu Wspoélnikowi
Spotki Przejmowanej zostanie obliczona jako iloczyn liczby udziatéw posiadanych przez
Jedynego Wspdinika Spéiki Przejmowanej w Dniu Polgczenia oraz Stosunku Wymiany. Jezeli
bedzie to wymagane, iloczyn taki zostanie zaokraglony w dét do najblizszej liczby catkowitej.

b) Doptaty

W wyniku dokonania zaokraglenia, o ktorym mowa powyzej, Jedyny Wspdlnik Spotki
Przejmowanej bedzie uprawniony do otrzymania od Spétki Przejmujgcej doptaty w gotéwce
(.Doptata”). Doptata zostanie wyptacona w terminie 30 dni od Dnia Potgczenia. Wyptata Doptaty
nastgpi z kapitatu zapasowego Spotki Przejmujacej.

Wysoko$¢ Doptaty, obliczona zgodnie ze wzorem:

D =Ax W, gdzie:

D — wysokos$¢ Doptaty gotéwkowej dia Jedynego Wspdlnika Spotki Przejmowanej;

A —roznica migdzy: teoretyczng liczbg Nowych Udziatéw przypadajgcych Jedynemu Wspdélnikowi
Spotki Przejmowanej, zgodnie ze Stosunkiem Wymiany (bez zaokraglenia) a liczbg Nowych
Udziatéw przypadajgcych Jedynemu Wspbinikowi Spétki Przejmowanej po zaokragleniu w dét do
petnej liczby udziatéw:

W - warto$¢ jednego Nowego Udziatu, ustalona zgodnie z wyceng na potrzeby potaczenia, tj.
564,00 zt (stownie: pieéset sze$c¢dziesiat cztery ziote);
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wyniesie 539,51 zt (stownie: pigéset trzydziesci dziewie¢ zlotych pieédziesiat jeden groszy)
i stosownie do art. 492 § 2 ksh nie przekracza 10% wartoéci bilansowej Nowych Udziatow
przyznanych Jedynemu Wspélnikowi Spétki Przejmowanej, okre$lonej wedtug os$wiadczenia,
o0 ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 ksh.

Metody wyceny stosowane do ustalenia Stosunku Wymiany

Stosunek Wymiany zostat oparty na podstawie wartosci obu spdtek ustalonych na podstawie:

1) metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych (ang. discounted cash flow, DCF) dia
Spolki Przejmowanej (warto$é Spotki Przejmowanej ustalona powyzszg metoda jest
wskazana w zatgczniku nr 4a do planu potgczenia),

2) metody zdyskontowanych przeptywéw pienigznych (ang. discounted cash flow, DCF) dla
Spdtki Przejmujacej (warto$é Spétki Przejmujgcej ustalona powyzszg metodg jest wskazana
w zatgczniku nr 4b do planu potgczenia),

Wartos¢ Spotki Przejmowanej zostata ustalona na dzien 31 maja 2020 r. na kwote 1.747.800,00
zt (stownie: jeden milion siedemset czterdziesci siedem tysigcy osiemset ztotych), co oznacza, ze
wartos¢ jednego udziatu Spotki Przejmowanej wynosi 16,12 zi (stownie: szesnascie zlotych i
dwanascie groszy), wediug wyliczen 1.747.800,00 zt / 108 452 udzialdw = 16,12 zt.

Wartos¢ Spétki Przejmujgcej zostata ustalona na dzien 31 maja 2020 r. na kwote 182.184.900,00
zt (stownie: sto osiemdziesigt dwa miliony sto osiemdziesiat cztery tysigce dziewiec¢set ziotych),
CO oznacza, ze wartos¢ jednego udziatu Spotki Przejmujgcej wynosi 564,00 zt (stownie: piecset
szes$cCdziesigt cztery zlote), wedtug wyliczen 182.184.900,00 zt / 323.025 udziatdéw = 564,00 zi.

W konsekwencji Stosunek Wymiany udziatéw Spdtki Przejmowanej na Nowe Udzialy wynosi
0.028574453 - 1, co oznacza, Ze za 1 udziat Spotki Przejmowanej Jedyny Wspoinik Spotki
Przejmowanej otrzyma 0.028574453 Nowych Udzialéw Spoétki Przejmujgcej.

Dzien, od ktérego udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki Przejmujacej uczestnicza w zysku

Nowe Udzialy przyznane Jedynemu Wspdinikowi Spétki Przejmowanej bedg uczestniczy¢
w dywidendzie od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastapi zarejestrowanie
potgczenia Spétek w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zmiana Umowy Spadiki Przejmujgcej

Kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony w zwigzku z utworzeniem Nowych
Udziatéw, zatem konieczne jest wprowadzenie zmian do Umowy Spétki Przejmujace;.

Oprocz zmiany Umowy Spétki Przejmujacej wynikajgcej z utworzeniem Nowych Udziatéw
przewidziana jest zmiana § 4 Umowy Spaolki Przejmujacej dotyczgca przedmiotu dziatalnosci
Spotki Przejmujace;j.

Tre$¢ proponowanych zmian Umowy Spétki Przejmujgcej zawarta jest zatgczniku nr 3 do Planu
Potgczenia.

Szczegolne prawa i korzysci

Zarzady spélek uczestniczgcych w potgczeniu uzgadniajg, ze w wyniku potgczenia nie bedg
przyznane przez Spotke Przejmujacg zadne prawa wspolnikom, ani osobom szczegdinie
uprawnionym w Spélce Przejmowanej, o ktorych mowa w art. 499 § 1 pkt 5 ksh, z wylgczeniem
Doptaty opisanej w niniejszym Planie Potaczenia.

W zwigzku z potgczeniem nie zostang przyznane czlonkom organéw Spéiek, ani innym osobom
uczestniczacym w potgczeniu zadne szczegdlne korzysci, o ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 6 ksh.
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E. Uzasadnienie potgczenia

Zasadniczym celem polgczenia jest uporzadkowanie struktury grupy kapitatowe;j, ktdrej czescig sg
taczace sig Spétki oraz zwiekszenie jej przejrzystosci, co powinno mieé przetozenie na realny wzrost jej
wartosci oraz skutecznoséci dziatania. Planowane potaczenie doprowadzi w szczegdlnosci do
zmniejszenia kosztéw funkcjonowania grupy i przyniesie oszczedno$ci finansowe w zakresie
administracji i utrzymywania organizacji poprzez ograniczenie liczby organdéw  kontrolnych
i zarzgdczych, a w rezultacie doprowadzi do eliminacji zbednych szczebli organizacyjnych i wydatnie
skroci proces decyzyjny. Dodatkowo, uproszczenie oraz polgczenie struktur, a takze potaczenie
dziatalnosci operacyjnej tgczacych sie Spotek doprowadzi do pojawienia sie efektu synergii i wzrostu
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. Potaczenie jest zatem celowe pod wzgledem finansowym,
operacyjnym oraz biznesowym.

Zgtoszenie zamiaru polgczenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 14 pkt 5 ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw potgczenie Spolek nie podlega
zgtoszeniu (zgtoszenie zamiaru koncentracji) Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,
poniewaz Spétki nalezg do tej samej grupy kapitatowej.

Inne postanowienia

Na podstawie art. 503" §1 pkt 1 ksh nie jest wymagane sporzadzenie sprawozdania, o ktérym mowa
w art. 501 § 1 ksh uzasadniajgcego potaczenie, jego podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne,
a zwlaszcza stosunek wymiany udziatéw, udzielenie informacji, o ktérych mowa w art. 501 § 2 ksh oraz
badanie Planu Potgczenia przez biegtego i jego opinia. Zarzady Spotek uzyskaty zgode PKO Banku
Polskiego jako jedynego wspéinika tgczacych sie Spétek na odstapienie od powyzszego.

Na podstawie art. 500 § 2" ksh fgczace si¢ Spotki, nie pdzniej niz na miesiac przed dniem rozpoczecia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw obu Spotek, na ktdrych majg byé¢ powziete uchwaty
o0 potgczeniu, nieprzerwanie do dnia zakoriczenia tych zgromadzen podejmujacych uchwaly w sprawie
polgczenia bezplatnie udostepniajg do publicznej wiadomosci Plan Polgczenia na swoich stronach
internetowych:

1) Spodtka Przejmujgca: www.finat.pl
2) Spéika Przejmowana: www.zencard.pl

Zataczniki do Planu Potaczenia
Zgodnie z art. 499 § 2 ksh nastepujgce dokumenty stanowi¢ bedg zatgczniki do Planu Potgczenia:

a. Zatgcznik nr 1 - projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw Spotki Przejmujgce;
o0 potgczeniu Spétek;

b. Zalgcznik nr 2 - projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spotki Przejmowanej
0 potgczeniu Spélek;

¢. Zatgcznik nr 3 — projekt zmiany umowy Spotki Przejmujacej;

d. Zalgcznik nr 4a - ustalenie warto$ci majatku Spotki Przejmowanej na dziers 29 maja 2020 .

e. Zalgcznik nr 4b - ustalenie warto$ci majatku Spoki Przejmujgcej na dzien 29 maja 2020 r.;

f. Zalgcznik nr 5 - sporzadzone dla celéw potaczenia o$wiadczenie zawierajgce informacje o stanie
ksiggowym Spoétki Przejmujacej, na dzien 31 maja 2020 r., przy wykorzystaniu tych samych metod
i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny;

g. Zatgcznik nr 6 - sporzadzone dla celéw potaczenia oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie

ksiggowym Spétki Przejmowanej, na dzier 31 maja 2020 r., przy wykorzystaniu tych samych metod
i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny;
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Plan Polaczenia Spoltek zostal uzgodniony w dniu 9 czerwca 2020 roku, co zostato stwierdzone podpisami:

ZaPKOBPF SP.Z20.0.:
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Agnieszka Joann —"S@r’m\aﬁka )
Prezes Zarzad

Iwona Czutada
Wiceprezes Zarzgdu
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Za ZENCARD 0.0.:

AgnieszkalJoanmalSurmacka
Prezes Zarzgdu
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Jakub Kachlicki
Wiceprezes Zarzadu

Iwona Czulada
Wiceprezes Zarzagdu

(Ffs hp__—

Zbigniew Stys
Wiceprezes Zarzadu




