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BIULETYN PRAWNY

I. Akty prawne dotyczqce rynku Funduszy
1. Prawo Krajowe

1.1 Projekty Ustaw/rozporzqdzen

111 Rzgdowy projekt ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw;

1.1.2  Projekt ustawy z dnia 28 lutego 2018 r. 0 zmianie ustawy o zwalczaniu nieuczciwej
konkurencji oraz niektorych innych ustaw;

1.1.3  Rzqdowy projekt ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

1.1.4  Projekt ustawy z dnia 22 marca 2018 r. o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz
niektorych innych ustaw;

2. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

2.1. Wczesnowiosenny przeglqd regulacyjny FIS z dnia 12 marca 2018 r;

2.2. Analiza Deloitte Rozporzqdzenie ePrivacy z dnia 13 marca 2018 r;

2.3. Stanowisko UKNF w sprawie $wiadczenia ustug w zakresie posredniczenia w zbywaniu i
odkupywaniu tytutow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania przez podmioty
sektora bankowego z dnia 22 marca 2018 r;
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Il. Obszar zmian

1.1 Projekty ustaw/rozporzgdzen

1.1.1  Rzqdowy projekt ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw;

Status: Ustawa zostata podpisana przez Prezydenta 28 marca 2018 r.

Cele wydania dyrektywy MiFID2 i rozporzqdzenia MiFIR to wzmocnienie zaufania inwestorow,
zmniejszenie ryzyka zaktocen na rynku i ryzyka systemowego, zwiekszenie efektywnosci rynkow
finansowych przy jednoczesnym zmniejszeniu zbednych kosztow dla uczestnikoéw. Osiggniecie
tych celow ogolnych wymaga realizacji celow szczegotowych, w postaci zapewnienia rownych
warunkow dziatania dla uczestnikow rynku, zwiekszenia przejrzystosci rynku dla uczestnikow
rynku, wzmocnienia przejrzystosci wobec organow regulacyjnych oraz uprawnien organéw
regulacyjnych w gtownych obszarach oraz zwiekszenia koordynacji na szczeblu europejskim,
zwiekszenia ochrony inwestorow oraz wyeliminowania stabosci organizacyjnych oraz nadmiernej
sktonnosci do podejmowania ryzyka lub braku kontroli ze strony firm inwestycyjnych oraz
operatorow rynku.

Projekt ustawy wprowadza zmiany do ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi. Minister witasciwy moze natozy¢ na firmy
inwestycyjne, wybrane przez siebie, dodatkowe wymogi dotyczqce ochrony aktywow klienta.

W Swietle projektowanych przepisow w celu ochrony interesu uczestnikow funduszy
inwestycyjnych oraz zapewnienia konkurencyjnosci funduszy inwestycyjnych, minister wtasciwy
ds. instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii KNF, moze okresli¢ w drodze rozporzqdzenia
maksymalng wysoko$¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzqdzanie FIO lub SFIO, przy
uwzglednieniu sytuacji finansowej TFI. Zgodnie z zatozeniami, zmiana ta ma na celu poprawe
jakosci produktow inwestycyjnych.

Zmiana statutu FIO oraz SFIO w zakresie dostosowania do maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzqdzanie funduszem, okreSlonej zgodnie ze
wspomnianym wyzej rozporzqdzeniem ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, nie
bedzie wymagata uzyskania zezwolenia.

W odniesieniu do podmiotow, ktore za zezwoleniem Komisji zbywajq jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych rozszerzono wymagania o obowigzek podlegania systemowi
rekompensat lub zawarcia odpowiedniej umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej
zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci. Jednoczesnie, celem zapewnienia jednolitych standardow
Swiadczenia ustugi dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych niezaleznie od
podmiotu, za posrednictwem ktorego te jednostki sq nabywane rozszerzono wytyczne dla ministra
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wtasciwego do spraw instytucji finansowych przy okreslaniu rozporzqdzenia regulujgcego tryb i
warunki postepowania dystrybutorow w zakresie prowadzenia dziatalnosSci posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
nalezqcych do EEA, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentow.

Zrodto: http://www.seim.gov.pl/sejim8.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=2191

1.1.2  Projekt ustawy z dnia 28 lutego 2018 r. o zmianie ustawy o zwalczaniu nieuczciwej
konkurencji oraz niektorych innych ustaw;

Status: Prace Komitetu do Spraw Europejskich dnia 29 marca 2018 r.

Celem projektowanej ustawy jest transpozycja regulacji zawartych w dyrektywie 2016,/943/UE
do prawa polskiego, ktora zgodnie z art. 19 ust. 1 tejze dyrektywy, powinna zosta¢ wykonana
przez panstwa cztonkowskie do dnia 9 czerwca 2018 roku.

W Swietle zatozen dyrektywy, ma ona stuzy¢ ustanowieniu minimalnego standardu w zakresie
zasad ochrony informacji poufnych przedsiebiorstwa, jako narzedzia zarzqdzania
konkurencyjnoScig oraz innowacyjnosciq. Przewiduje zatem model harmonizacji minimalnej - co
w procesie implementacji dyrektywy oznacza, iz poziom ochrony informacji stanowigcych
tajemnice przedsiebiorstwa w poszczego6lnych panstwach cztonkowskich nie moze byc nizszy, niz
okreslony w dyrektywie.

Ze wzgledu na specyfike przedmiotu regulacji, transpozycja musi mie¢ kompleksowy charakter i
dotykac kilku obszarow stosunkow prawnych. Implikuje to konieczno$¢ interwenciji legislacyjnej
w zakresie materii regulowanej w kilku aktach prawnych:

- ustawie z 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji (dalej powotywanej jako
,uznk”),

- ustawie z 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego2 (dalej powotywanej jako
kp.c’),

- ustawie w ustawie z 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (dalej: ,u.0.k.ik.”).

Ponadto nowelizacja ustawy wprowadza uszczegotowienie definicji tajemnicy przedsiebiorstwa
poprzez wskazanie, iz tajemnicq przedsiebiorstwa sq informacje techniczne, technologiczne,
organizacyjne przedsiebiorstwa lub inne informacje posiadajgce warto$¢ gospodarczq, ale tylko
takie, ktore jako cato$SC lub w szczegdlnym zestawienia i zbiorze tych elementow, nie sq
powszechnie znane osobom, ktore zwykle zajmujq sie tym rodzajem informacji albo nie sq tatwo
dostepne dla takich 0s6b o ile uprawniony do korzystania z informacji lub rozporzqdzania nimi
podjat, przy zachowaniu nalezytej starannosci, dziatania w celu utrzymania ich w poufno$ci

Zrodto: http://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12306806/katalog/12482422



http://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=2191
http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12306806/katalog/12482422
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1.1.3 Rzqdowy projekt ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu

pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

Status: Ustawa zostata podpisana przez Prezydenta 28 marca 2018 r. (jeszcze nie
opublikowana)

Projekt nowej ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu ma na celu
dostosowanie polskich przepisow do przepisow dyrektywy 2015/849 oraz znowelizowanych
zalecen FATF, a takze zwiekszenie efektywnoS$ci krajowego systemu przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Tym samym nowe przepisy powinny byc¢ czytelniejsze, a
zmienione obowiqgzki i uprawnienia instytucji obowigzanych, jednostek wspotpracujgcych i
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej (GIIF), wynikajgce z tych przepisow tatwiejsze do
identyfikaciji.

W nowej ustawie zostang m. in. wskazane:

nowe kategorie instytucji obowigzanych;

zadania Komitetu Bezpieczenstwa Finansowego;

mechanizmy dot. przygotowania krajowej oceny ryzyka prania pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu;

zmienione obowiqgzki instytucji obowigzanych, w tym w zakresie stosowania Srodkow
bezpieczenstwa finansowego;

przepisy dot. utworzenia i funkcjonowania Centralnego Rejestru Beneficjentow
Rzeczywistych;

poprawione zasady dot. gromadzenia przez GIIF informacji potrzebnych do wypetniania
przez niego zadan ustawowych, ich ochrony oraz udostepniania tych informacji innym
podmiotom;

zmienione przepisy dot. wstrzymywania transakgcji i blokowania rachunkow;
precyzyjniejsze zasady wspotpracy GIIF z zagranicznymi jednostkami analityki
finansowej i Europolem;

poprawione przepisy dot. szczeg6lnych srodkow ograniczajgcych przeciwko osobom,
grupom i podmiotom;

zmienione przepisy dot. kontroli instytucji obowigzanych, a takze sankgcji
administracyjnych naktadanych na instytucje obowigzane nieprzestrzegajqce
obowigzkéw natozonych na nie tq ustawgq.

Nowa ustawa powinna przyczyni¢ sie do efektywniejszego funkcjonowania systemu
przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu i lepszego dostosowania do
rekomendacji miedzynarodowych.

Zrodto: http://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=2233



http://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=2233
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1.1.4  Projekt ustawy z dnia 22 marca 2018 r. o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych
oraz niektoérych innych ustaw;

Status: Ustawe przekazano Prezydentowi i Marszatkowi Senatu dnia 23 marca 2018 r.

Projekt nowelizacji ustawy wdraza do polskiego porzqdku prawnego unijng dyrektywe w
sprawie ustug ptatniczych (tzw. dyrektywe PSD2).

Nowe przepisy zapewniq wiekszq przejrzystosc i spojnos¢ prawa w obszarze ustug ptatniczych.
Bedq tez podstawq do stworzenia jednolitego rynku ptatnosci w UE. Chodzi o to, aby dokonywanie
ptatnosSci transgranicznych byto réwnie proste i bezpieczne, jak dokonywanie ptatnosci krajowych
w krajach cztonkowskich. Dyrektywa w znacznym stopniu wptynie na ksztatt catego rynku ustug
ptatniczych, a tym samym na dziatalno$¢ m.in. bankdw, instytucji ptatniczych, podmiotow
oferujgcych karty sklepowe i karty paliwowe oraz niezaleznych operatoréw bankomatéw czy
innych nie bankowych dostawcow ustug ptatniczych.

Wprowadzone zmiany bedq sprzyja¢ rozwojowi obrotu bezgotéwkowego i zwiekszeniu
szybkosci realizacji ptatnoSci przez uzytkownikow pienigdza bezgotowkowego, przyczyniajqc sie
do dalszego rozwoju spoteczenstwa informacyjnego.

Projekt nowelizacji ustawy tworzy podstawy do funkcjonowania nowych ustugodawcoéw na
rynku ustug ptatniczych. Obok bankow, instytucji ptatniczych, operatoréow pocztowych i innych,
pojawiq sie tzw. podmioty trzecie, czyli TPP (Third Party Provider), ktore bedq mogty $wiadczyc
dwa typy nowych ustug:

e ushuge inicjowania transakgji ptatniczej (Payment Initiation Service, PIS) - to ustuga polegajqca na
udzieleniu jej dostawcy dostepu do rachunku online ptatnika w celu sprawdzenia dostepnosci
$rodkow pienieznych, a nastepnie zainicjowania ptatnosci (w jego imieniu), po czym przedstawienie
ptatnikowi informacji o dokonaniu ptatnosci;

e ustuge dostepu do informacji o rachunku (Account Information Service, AIS) - dostawca
$wiadczqcy te ustuge zapewni klientowi zagregowane informacje online o co najmniej jednym lub
kilku rachunkach ptatniczych, prowadzonych przez jednego lub kilku dostawcéw ustug ptatniczych;
w ten sposob uzytkownik bedzie miat mozliwo$¢ tatwego zarzqdzania swoimi finansami osobistymi
na jednej platformie ustug - niezaleznie od posiadania rachunkéw bankowych w réznych
instytucjach finansowych.

Nowelizacja wprowadza takze tzw. silne uwierzytelnienie uzytkownika. Oznacza to, ze aby
zainicjowa¢ ptatno$¢ konieczna bedzie identyfikacja klienta za pomocq co najmniej dwoch
niezaleznych metod uwierzytelnienia, np. jednocze$nie za pomocq kodu SMS i rozwigzan
biometrycznych. Dostawca bedzie musiat stosowac¢ silne uwierzytelnianie w przypadku, gdy
ptatnik: uzyskuje dostep do swojego rachunku w trybie online; inicjuje elektroniczng transakcje
ptatniczqg; przeprowadza czynno$¢ za pomocq kanatu zdalnego, ktéra moze sie wigzac¢ z ryzykiem
oszustwa ptatniczego lub innych naduzyc. To rozwigzanie znacznie poprawi bezpieczenstwo
ptatnosci elektronicznych.

Implementacja dyrektywy PSD2 bedzie wymaga¢ wprowadzenia przez dostawcow ustug
ptatniczych wielu zmian w sposobie wykonywania dziatalnoSci. Zmieni sie dokumentacja
stosowana przez dostawcow ustug ptatniczych w relacjach z uzytkownikami (wzory umow,
regulaminy) oraz zmieniq sie procedury wewnetrzne. Do nowych wymagan zostanq rowniez
dostosowane systemy IT i technologie wykorzystywane przez dostawcow do Swiadczenia ustug
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ptatniczych. Po wejsciu na rynek nowych dostawcow ustug ptatniczych zwiekszy sie konkurencja,
co umozliwi konsumentom wybor ustug ptatniczych najbardziej odpowiadajgcych ich potrzebom.

Zrodto: http://www.sejm.qov.pl/sejm8.nsf/PrzebieqProc.xsp?nr=2225

2. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

2.1 Wczesnowiosenny przeglgd regulacyjny FIS z dnia 12 marca 2018 r.;

Na stronie FIS Poland pojawit sie przeglgd najwazniejszych regulacji dotyczqceych sektora
finansowego, ktorych wejscie w zycie planowane jest w najblizszym czasie.

Zrodto: http://fispoland.com/2018/03/12/wczesnowiosenny-przeglad-
requlacujnu/?utm_source=getresponse&utm_medium=email&utm_campaign=fispoland&utm_co
ntent=Zobacz+nowe+publikacje+FIS

2.2 Analiza Deloitte Rozporzqgdzenie ePrivacy z dnia 13 marca 2018 r;

Na stronie Deloitte pojawita sie analiza nowego rozporzqdzenia ,ePrivacy” dotyczgcego
poszanowania zycia prywatnego oraz ochrony danych osobowych w tgcznosci elektroniczne;j,
ktore zostato przedstawione przez Komisja Europejska.

Zrodto: https://www2.deloitte.com/pl/pl/pages/doradztwo-prawne/articles/alerty-
prawne/rozporzadzenie-eprivacy-przewodnik.html

2.3 Stanowisko UKNF w sprawie $wiadczenia ustug w zakresie posredniczenia w zbywaniu
i odkupywaniu tytutow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania przez
podmioty sektora bankowego z dnia 22 marca 2018 r.;

Na stronie Komisji Nadzoru Finansowego opublikowane zostato stanowisko w sprawie
Swiadczenia ustug w zakresie posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu tytutow uczestnictwa
instytucji  zbiorowego inwestowania przez podmioty sektora bankowego w kontekScie
zmieniajgcego sie otoczenia prawnego.

W komunikacje UKNF wiele miejsca poswiecono zasadom Swiadczenia ustug doradztwa
inwestycyjnego w jego dwoch odmianach: zaleznej i niezalezne;.

Urzqd Komisji w opublikowanym przez siebie stanowisku wielokrotnie podkreslit, ze
nadrzednym interesem podmiotow dystrybuujgcych tytuty uczestnictwa jest dbatos¢ o interesy
klientow. Realizacja powyzszego obowigzku, na co zwraca uwage UKNF, wigze sie konieczno$ciq


http://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=2225
http://fispoland.com/2018/03/12/wczesnowiosenny-przeglad-regulacyjny/?utm_source=getresponse&utm_medium=email&utm_campaign=fispoland&utm_content=Zobacz+nowe+publikacje+FIS
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http://fispoland.com/2018/03/12/wczesnowiosenny-przeglad-regulacyjny/?utm_source=getresponse&utm_medium=email&utm_campaign=fispoland&utm_content=Zobacz+nowe+publikacje+FIS
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podjecia przez instytucje finansowe okreSlonych dziatan stuzgcych miedzy innymi ocenie
odpowiednio$ci i zgodnos$ci poszczegolnych instrumentow finansowych z potrzebami klientow.

Tre$¢ komunikatu w linku ponizej:

Zrodto: https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleld=61243&p _id=18

Kontakt

Jezeli nie chcq Panstwo otrzymywaé tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsim@finat.pl
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