ZMIANY PRAWNE NA RYNKU KAPITALOWYM, NR 10. STAN NA 1T GRUDNIA 2016 r.

BIULETYN PRAWNY O

I. Akty prawne dotyczqgce Klienta i Finat

1. Prawo UE oraz prawo miedzynarodowe
1.1 Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.
w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczqcych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych

2. Prawo Krajowe

2.1 Nowe przepisy wchodzgce w zycie
211 Ustawa o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych oraz ustawy o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa
oraz niektorych innych ustaw

2.2 Projekty ustaw/rozporzqdzen

2.21  Projekt wustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze skroceniem okresu
przechowywania akt pracowniczych oraz ich elektronizacjq

2.2.2  Projekt ustawy o zmianie ustawy o rachunkowosci

2.2.3  Projekt ustawy o zmianie ustawy o KRS oraz niektorych innych ustaw

2.2.4  Projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w celu poprawy otoczenia prawnego
przedsiebiorcow

2.2.5  Projekt rozporzqdzenia w sprawie postepowania podmiotow prowadzgcych dziatalnosé
w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutow
uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentow

2.2.6  Projekt rozporzqdzenia w sprawie szczeg6towej treSci warunkéw emisji certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym

2.2.7  Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organ6w nadzoru

3.1 Komunikat IZFiA dot. nabycia i umorzen w funduszach inwestycyjnych w pazdzierniku 2016 r.

3.2 Informacja ZUS dot. projektu uregulowania kwestii outsourcingu pracowniczego

3.3 Informacja na temat prac i analiz dotyczqcych funkcjonowania OFE. Wspoélny komunikat
Ministerstwa Finansow i Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej

4. Stosowanie prawa

4.1 Wyrok NSA z 9 listopada 2016 r., Il FSK 2293/16 w sprawie reprezentacji w ustawie o CIT

4.2 Interpretacja dyrektora lIzby Skarbowej w Katowicach z 8 listopada 2016 r., 2461-18PB-1-
3.4510.810.2016.1.AB dotyczqca nieodptatnej pracy prezesa

4.3 Interpretacja dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z 21 pazdziernika 2016 r., 2461-1BPB-2-
2.4511.782.2016.1.MZA dotyczqca mozliwosci zastosowania 50% kosztéw uzyskania przychodow
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Il. Obszar zmian
1. Prawo UE oraz prawo miedzynarodowe

1.1 Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.
w sprawie dokumentoéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczqcych detalicznych
produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych

Dotyczy: z dniem 1 stycznia 2018 r. wchodzi w zycie Rozporzqdzenie PE i Rady UE nr 1286/2014

w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczqcych detalicznych produktow

zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP). Zaktada ono

wzmocnienie ochrony inwestorow indywidualnych poprzez natozenie na twércow instrumentow
inwestycyjnych obowigzku przygotowania tzw. dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje (KID).

Zmiany dotyczy¢ bedqg m.in.: bankow, firm ubezpieczeniowych, instytucji kredytowych, firm

inwestycyjnych, czy funduszy inwestycyjnych. Regulacje wptyng takze na dziatalno$¢ podmiotow

doradzajgcych w zakresie produktow inwestycyjnych lub sprzedajqcych takie produkty.

KID bedzie musiat by¢ przygotowany indywidualnie dla kazdego produktu zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, a jednolity format i tres¢ karty informacyjnej powinna
pozwoli¢ inwestorowi na poréwnanie wielu produktéw oferowanych przez rézne podmioty we
wszystkich panstwach UE. Dokument musi by¢ spojny z wszelkimi wigzqgcymi dokumentami
umownymi, z odpowiednimi czeSciami dokumentow ofertowych oraz warunkami produktow
inwestycyjnych. Rozporzqdzenie precyzyjnie wskazuje na elementy, ktore majq obowigzkowo znalez¢
sie w KID. Szczegoty prezentacji kazdego z elementéw KID oraz metody prezentacji ryzyka i zyskow sq
okreslone w regulacyjnych standardach technicznych (RTS). Tworca PRIIP  bedzie ponosit
odpowiedzialno$¢  odszkodowawczq  wobec inwestora w  przypadku naruszenia  przepisow
rozporzqdzenia, jesli szkoda powstanie w wyniku wykorzystania KID niezgodnego z dokumentami
przedumownymi lub umownymi, wprowadzajgcego w btqd lub niepoprawnego. Szkode wynikajgcq
z oparcia swojej decyzji inwestycyjnej na KID bedzie musiat wykaza¢ inwestor.

Katalog PRIIPs zawiera wszystkie produkty oferowane inwestorom detalicznym, tworzone przez sektor
ustug finansowych, ktérych warto$¢ podlega wahaniom w zaleznosci od warto$ci referencyjnych lub
zalezy od wynikow jednego lub wiekszej liczby aktywow, nienabywanych bezposrednio przez
inwestora indywidualnego. Do PRIIPs zaliczajq sie m.in.: fundusze inwestycyjne, umowy ubezpieczenia
na zycie z elementem inwestycyjnym, produkty strukturyzowane, lokaty strukturyzowane, szereg
instrumentéw finansowych emitowanych przez podmioty specjalnego przeznaczenia. Poza zakresem
Rozporzqdzenia pozostajq lokaty, w ktérych zysk jest uzalezniony wytgcznie od wysokosci stop
procentowych, aktywa posiadane bezposrednio, fundusze inwestycyjne dedykowane inwestorom
instytucjonalnym, a takze produkty ubezpieczeniowe, ktore nie zawierajq elementu inwestycyjnego.

Nieco inaczej ksztattuje sie sytuacja UCITS - przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (FIO i SFIO), ktore juz sq zobowigzane do przedstawiania tzw. kluczowych
informacji dla klientow w zwigzku z dyrektywq 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszgcych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe. Nie podlegajq one przepisom rozporzqdzenia do
konca 2020 r.

Status: Rozporzqdzenie wejdzie w zycie 1 stycznia 2018 r.

Zrodto: http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/ALL/?uri= CELEX%3A32014R1286
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2. Prawo Krajowe
2.1 Nowe przepisy wchodzqce w zycie

21.1  Ustawa o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, ustawy
o podatku dochodowym od o0sO6b prawnych oraz ustawy o zmianie ustawy - Ordynacja
podatkowa oraz niektorych innych ustaw

Dotyczy: uchwalona ustawa wprowadza m.in. zmiany w ustawie o podatku dochodowym od
0osob prawnych, polegajgce na przyjeciu regulacji dotyczqcych przede wszystkim zmiany zasad
opodatkowania  podatkiem dochodowym od os6b prawnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych. Ustawa przewiduje zmiane dotychczasowego zakresu zwolnien z podatku
dochodowego od o0séb prawnych funduszy inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, okre$lonych w art. 6 ust. 1 pkt 10 i 10a p.d.o.p.

Obecnie uchwalone regulacje przewidujq, iz zwolnieniem podmiotowym nie bedq objete wszystkie
fundusze inwestycyjne, lecz jedynie fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze
otwarte, utworzone na podstawie wustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi, z wytgczeniem  specjalistycznych  funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla
funduszy inwestycyjnych zamknietych. Ponadto, zwolnieniem podmiotowym z podatku
dochodowego od os6b prawnych bedqg objete instytucje wspdlnego inwestowania posiadajgce
siedzibe w innym niz RP panstwie cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezgcym do EOG,
przy czym przyjeta ustawa dokonuje zaostrzenia warunkéw jakie instytucje wspdlnego
inwestowania powinny spetni¢ aby korzystac z takiego zwolnienia. Zgodnie z nowymi regulacjami,
zwolnienie podmiotowe z podatku dochodowego od osob prawnych bedq posiadaty instytucje
wspolnego inwestowania majgce jaoko wytgczny przedmiot dziatalnosci zbiorowe lokowanie
Srodkow pienieznych, zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia ich tytutow
uczestnictwa w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego oraz prowadzqce
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym
panstwa, w ktéorym majg siedzibe. Ponadto, zwolnienie podmiotowe z podatku dochodowego od
osob prawnych nie bedzie miato zastosowania do instytucji wspolnego inwestowania, ktore
prowadzq dziatalno$¢ w formie instytucji wspoélnego inwestowania typu zamknietego albo sq
instytucja wspolnego inwestowania typu otwartego dziatajgca na podstawie zasad i ograniczen
inwestycyjnych odpowiadajgcych instytucjom wspolnego inwestowania typu zamknietego, jak
rowniez do instytucji wspoélnego inwestowania ktérych tytuly uczestnictwa, zgodnie
z dokumentami zatozycielskimi, nie sq oferowane w drodze oferty publicznej, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu oraz mogq
by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne wytqcznie w przypadku, gdy osoby te dokonajq
jednorazowego nabycia tytutow uczestnictwa o wartoSci nie mniejszej niz 40 000 euro.

Ustawa wprowadza réwniez, iz do przychodéw w rozumieniu p.d.o.p. nie zalicza sie wartosci
otrzymanych przez fundusz inwestycyjny z tytutu wptat dokonanych w formie pienieznej lub
papieréw wartoSciowych lub udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$ciq, przyjetych
w zamian za przydziat lub zbycie uczestnikom funduszu, a w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami - uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
inwestycyjnych.

Ponadto ustawa przyjmuje, iz nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw kwot wyptaconych
przez fundusz inwestycyjny z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych oraz wyptaty uczestnikom funduszu dochodéw (przychodow)
funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodow
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(przychodow) bez odkupywania jednostek uczestnictwa albo wykupywania  certyfikatow
inwestycyjnych.
Ustawa wprowadza réwniez w art. 17 ust. 1 pkt 57 i 58 oraz ust. 11 i 12 regulacje okre$lajgce
szczegotowo warunki  zwolnien przedmiotowych z podatku dochodowego od os6b prawnych
odnosnie dochodéw (przychodow) funduszy inwestycyjnych zamknietych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, utworzonych na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz odnosnie dochodéw (przychodéw) instytucji wspodlnego inwestowania
posiadajgcych siedzibe w innym niz RP panstwie cztonkowskim UE lub w innym panstwie
nalezgcym do EOG.
Podsumowuijgc, nadal zwolnione z CIT bedq otwarte fundusze inwestycyjne, specjalistyczne
fundusze otwarte (z wylqczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych) oraz fundusze zamkniete z zastrzezeniem, ze dla tych ostatnich zwolnienie obejmie
tylko niektére dochody. FIZ bedq wiec pfaci¢ podatek od:
e dochodéw z udziatu w podmiotach transparentnych podatkowo (gtownie zagranicznych
spotek osobowych),
e odsetek od pozyczek oraz odsetek od innych wierzytelnoSci wobec podmiotow
transparentnych podatkowo,
e odsetek od udziatu kapitatowego w podmiotach transparentnych podatkowo,
e darowizn i Swiadczen nieodptatnych albo czeSciowo ptatnych, dokonywanych przez
podmioty transparentne podatkowo,
e odsetek (dyskonta) od papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty
transparentne podatkowo,
e dochodow ze zbycia papierow wartoSciowych emitowanych przez podmioty
transparentne podatkowo.
Status: ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2017 r. (z wyjqtkiem regulacji dotyczqcych
obowigzywania skali podatku dochodowego od oséb fizycznych w roku 2016, ktére wchodzq
w zycie z dniem 30 listopada 2016 r.).
Zrodto: http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2016 /1926

Projekty ustaw/rozporzqdzen

2.2.1  Projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze skréceniem okresu
przechowywania akt pracowniczych oraz ich elektronizacjq

Dotyczy: projekt zaktada wprowadzenie zmian, ktore przyczyniq sie do utatwienia realizacji przez
pracodawcoéw obowigzkéw wynikajgcych z prawa pracy. Pierwsza z nich polega na skréceniu
obowigzkowego okresu przechowywania dokumentacji w sprawach zwigzanych ze stosunkiem
pracy oraz akt osobowych pracownika, ktéry podjgt prace zawodowq po dniu 31 grudnia 1998 r.
z 50 do 10 lat, liczgc od konca roku kalendarzowego, w ktérym pracownik zakonczyt prace.
Oruga zmiana umozliwi, na gruncie przepisow KP, korzystanie z elektronicznej komunikacji
pracodawcy i pracownika poprzez tworzenie dokumentacji w sprawach zwigzanych ze stosunkiem
pracy oraz akt osobowych pracownika w formie elektronicznej, a takie przechowywanie
dokumentacji w sprawach zwigzanych ze stosunkiem pracy oraz akt osobowych pracownika
w postaci elektronicznej, nawet jezeli byta ona wytworzona w postaci papierowej. Dokumenty,
w ktorych pracodawca i pracownik sktadajg o$wiadczenia woli, majgce istotny wptyw na przebieg
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zatrudnienia, wymaga¢ bedg dla swej waznosci kwalifikowanego podpisu elektronicznego.
Dokumenty zawierajgce jedynie udostepnionq informacje nie bedqg wymagaty opatrzenia
kwalifikowanym  podpisem elektronicznym. Ponadto projektodawca wydtuza obecny okres
wystgpienia pracownika do pracodawcy z zgdaniem sprostowania Swiadectwa pracy z 7 do 14
dni, a w przypadku nie uwzglednienia tego zqdania wydtuza prawo do wystgpienia z zgdaniem
sprostowania $wiadectwa do sqdu pracy z 7 do 14 dni.

W ustawie o systemie ubezpieczen spotecznych wprowadza sie zmiany polegajgce na
umocowaniu nowej deklaracji informacyjnej, za pomocq ktérej ptatnicy sktadek bedq
przekazywa¢ do ZUS informacje, ktérych posiadanie przez ZUS umozliwi skrocenie okresu
przechowywania dokumentacji w sprawach zwigzanych ze stosunkiem pracy oraz akt osobowych
pracownika. Dodatkowo projekt ustawy zaktada, ze pracodawca po zakonczeniu stosunku pracy
wyda pracownikowi wraz ze $wiadectwem pracy informacje o wysoko$ci wynagrodzenia.

Status: projekt jest na etapie konsultacji publicznych; planowany termin wejScia w zycie ustawy -
1 czerwca 2017 r. (zmiany do ustawy o sus majg wejs¢ w zycie z dniem 1 czerwca 2018 r.)
Zrodto: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12291757/katalog/12388060#123880 60

2.2.2  Projekt ustawy o zmianie ustawy o rachunkowosci

Dotyczy: celem nowelizacji ustawy o rachunkowos$ci jest implementacja dyrektywy PE i Rady
2014/95/UE zmieniajgcej dyrektywe 2013/34/UE w odniesieniu do ujawniania informagji
niefinansowych i informacji dotyczqcych réznorodnos$ci przez niektore duze jednostki oraz grupy.
Podmiotami objetymi regulacjq bedg duze jednostki zainteresowania publicznego w rozumieniu
art. 2 pkt 1 dyrektywy 2013/34/UE, w powigzaniu z art. 1 dyrektywy 2014/95/UE
wprowadzajgcym w szczegdlnosci art.19a i art. 29a do dyrektywy 2013/34/UE (tj. jednostki
dziatajgce gtéwnie na rynku finansowym, w tym m.in.: banki, zaklady ubezpieczen, emitenci
papieréw wartoSciowych dopuszczonych lub ubiegajgcych sie o dopuszczenie do obrotu na
jednym z rynkow regulowanych EOG) oraz grupy kapitatowe, w ktorych jednostka dominujgca
jest jednostkq zainteresowania publicznego, spetniajgce w roku obrotowym, za ktéry sporzqdzajq
sprawozdanie finansowe oraz w roku poprzedzajgcym ten rok nastepujqce kryteria: Srednioroczne
zatrudnienie powyzej 500 oso6b oraz suma aktywow bilansu powyzej 20 min EUR lub przychody
netto ze sprzedazy towarow i produktow powyzej 40 min EUR.

Zmiany w obszarze rozszerzenia zakresu informacji niefinansowych polegajq przede wszystkim na
wprowadzeniu wymogu ujawniania w sprawozdaniu z dziatalno$ci - w formie o$wiadczenia na
temat informacji niefinansowych - minimum istotnych informacji dotyczqcych co najmniej
zagadnien spofecznych, pracowniczych, $rodowiska naturalnego, poszanowania praw cztowieka
oraz przeciwdziatania korupcji i fapownictwu (tzw. sprawozdawczo$¢ w zakresie spofecznej
odpowiedzialno$ci biznesu - raporty CSR). Kraje cztonkowskie korzystajgc z opcji w dyrektywie
mogq zezwoli¢ na ujawnianie ww. informacji przez spotki w formie odrebnego sprawozdania
zamiast w ramach sprawozdania z dziatalno$ci. Ujawnienia muszq mie¢ forme m.in. opisu polityki
prowadzonej w danym zakresie, jej rezultatow oraz opisu ryzyk i sposobu zarzqdzania ryzykami
w kwestiach niefinansowych. Spétki majg mozliwo$¢ raportowania wedtug dowolnie wybranych
zasad, co oznacza takze mozliwo$¢ raportowania wedtug wiasnych indywidualnych zasad przy
zachowaniu minimalnych wymogoéw ustawowych w zakresie ujawniania tych informacji.

Ustawa przewiduje takze wprowadzenie nowych ujawnien w zakresie polityki réznorodnosci.
Spotki objete ww. regulacjami w zakresie informacji niefinansowych oraz informacji o polityce
réznorodnosci bedq miaty obowigzek zastosowania zasady ,stosuj lub wyjasnij” - tj. w przypadku,
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gdy dana jednostka nie prowadzi polityki w zakresie jednego lub kilku wyzej wymienionych
zagadnien, bedzie miata ona obowigzek ujawni¢ ten fakt oraz poda¢ przyczyny.

W ustawie o rachunkowos$ci proponuje sie ponadto wprowadzi¢ zmiane umozliwiajgcqg
jednostkom przeniesienie okreSlonych dowodéw ksiegowych przed zatwierdzeniem sprawozdania
finansowego na informatyczne no$niki danych, pozwalajgce zachowa¢ w trwatej postaci
zawarto$¢ tych dowoddw, jako rozwigzanie ujednolicajoce przepisy z zakresu rachunkowosci
z przepisami podatkowymi dotyczqcymi podatku od towaréw i ustug.

Status: projekt zostat skierowany do Sejmu; planowany termin wejScia ustawy w zycie - po
uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Zrodto: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt /122 84105/ katalog/12346261#12346261

2.2.3  Projekt ustawy o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Sqdowym oraz niektorych
innych ustaw

Dotyczy: projektowane rozwigzania majg na celu znaczne uproszczenie i przyspieszenie procesu
sktadania wnioskéw do KRS oraz ich rozpatrywania. Nowelizacja przewiduje obowiqzek sktadania
wszystkich wnioskéw do rejestru przedsiebiorcow KRS w formie elektronicznej. Takg forme majq
mie¢ rowniez dotgczane do wnioskdw dokumenty stanowigce podstawe wpisu. Sam system
teleinformatyczny obstugujgcy wnioski ma kontrolowa¢ ich prawidtowo$¢ formalng. Ograniczajqc
nadmierny formalizm, w projekcie zatozono, ze nie kazde nieprawidtowe wypetnienie wniosku, czy
to w formie papierowej, czy w elektronicznej, bedzie skutkowa¢ jego zwrdceniem. Zwrot wniosku
nastgpi jedynie wowczas, gdy braki lub btedy we wniosku bedq powodowa¢ niemozliwo$¢
nadania wnioskowi prawidtowego biegu.

Status: projekt jest na etapie konsultacji publicznych; planowany termin wejScia w zycie ustawy -
1 czerwca 2017 r.

Zrodto: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/122916 50/ katalog/12387508#12387508

224  Projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w celu poprawy otoczenia prawnego
przedsiebiorcow

Dotyczy: zwiekszeniu ochrony wspolnikow mniejszosciowych ma stuzyc¢ projekt ustawy o zmianie
niektorych ustaw w celu poprawy otoczenia prawnego przedsiebiorcy. Przewiduje on m.in.
nowelizacje art. 236 § 1 i 2 KSH. Zgodnie z nowym brzmieniem powyzszego przepisu prawo do
zqdania zwotania nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow i umieszczenia okreslonych spraw
w porzqdku obrad tego zgromadzenia posiada¢ bedq wspdlnik lub wspdlnicy reprezentujgcy co
najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Przepis okresla rowniez forme i termin ztozenia takiego
zqdania.  Regulacja  przewiduje réwniez  obnizenie  minimalnego  ustawowego  progu
uprawniajgcego do zqdania umieszczenia okreSlonych spraw w porzqdku obrad najblizszego
zgromadzenia wspolnikow z 1/10 do 1/20 kapitatu zaktadowego. Zgodnie z projektem, zqdanie
takie wspdlnicy powinni ztozy¢ na pismie zarzqdowi najpdzniej na trzy tygodnie przed terminem
zgromadzeniem wspolnikow.

Z kolei zmiany w okre$leniu terminu wyptaty dywidendy dla publicznych spotek akcyjnych
dotyczg: obowigzku wyznaczenia dnia dywidendy jedynie na zwyczajnym walnym zgromadzeniu;
wyznaczeniu dnia dywidendy w spétkach publicznych nie wcze$niej niz 5 dni i nie pozniej niz
3 miesigce od dnia powziecia uchwaly przez zwyczajne walne zgromadzenie; ustalenia
ustawowego terminu wyptaty dywidendy w spétkach publicznych w okresie kolejnych trzech
miesiecy liczqc od dnia dywidendy.


http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12284105/katalog/12346261#12346261
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Zmiany dotkng takze obowigzku wskazania sprzeczno$ci interesow spotki z interesami jej cztonka
zarzqdu i bedq polega¢ na uzupetnieniu istniejgcego zapisu o konieczno$¢ ujawnienia przez
cztonka zarzqdu sprzeczno$ci interesow w przypadku ich zaistnienia w stosunku do tego cztonka
zarzqdu lub os6b wymienionych w przepisie oraz nadaniu uprawnienia cztonkowi zarzqdu do
zaznaczenia tego w protokole.

Projekt zaktada takze nowelizacje treSci art. 328 § 2 KSH poprzez usuniecie obowigzku
opatrywania dokumentow akcji pieczeciq spotki, jako obligatoryjnego elementu tresci tego
dokumentu powodujgcego jego niewazno$¢ z mocy prawa.

Status: ustawa jest procedowana przez Sejm; planowany termin wejScia w zycie ustawy -
1 stycznia 2017 .

Zrodto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12 287353 /katalog/ 1236327 8#12 363278

2.2.5 Projekt rozporzqdzenia Ministra Rozwoju i Finans6w w sprawie postepowania
podmiotow prowadzqcych dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa oraz tytutow uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego
w odniesieniu do takich instrumentow

Dotyczy: projektowane rozporzqdzenie stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 32a

ust. 9 wustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Regulacja okresla tryb i warunki postepowania podmiotow, ktére prowadzg
dziatalno$¢ posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezqcych do EEA, a takze doradztwa inwestycyjnego
w odniesieniu do takich instrumentéw, w tym okreslajq pojecie konfliktu interesow i sposéb
postepowania podmiotu w zakresie konfliktow interesbw, a ponadto warunki techniczne
i organizacyjne prowadzenia przedmiotowej dziatalnosci, w tym funkcjonowania kontroli
wewnetrznej.

Proponowane przepisy zasadniczo nie zmieniajg obowiqzujgcych rozwigzan w dotychczasowym
rozporzqdzeniu MF z dnia 16 lipca 2013 r. w sprawie postepowania podmiotéw prowadzgcych
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
tytutow uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentow,
a jedynie dostosowujq te regulacje do zmian wprowadzonych ustawq z dnia 31 marca 2016 r.
o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw:

e wprowadzono rozwigzania wynikajgce ze zmian ustawowych zwigzanych ze skresleniem
postanowien dotyczqcych funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do EEA
i sposrod tych funduszy umozliwieniem zbywania na terytorium Polski jednostek
uczestnictwa jedynie funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
nalezqcych do EEA;

e wprowadzono zmiany majgce na celu doprecyzowanie zasad prowadzenia dziatalnoSci
przez podmioty, o ktéorych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy, w zakresie posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa, a takze
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentow. Doprecyzowano, iz
przed przyjeciem zlecenia nabycia podmiot zobowigzany jest do uzyskania od klienta
w formie pisemnej informacji o poziomie jego wiedzy i doswiadczenia inwestycyjnego;


https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12287353/katalog/12363278#12363278
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e wprowadzono obowigzek w zakresie stosowania przez podmioty, o ktorych mowa w art.
32 ust. 2 ustawy, odpowiednich $rodkdéw majgcych na celu zapewnienie, aby osoby
fizyczne nie $wiadczyty ustug nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego. Przepisy
projektowanego rozporzqdzenia doprecyzowujg réwniez obowiqgzki tych podmiotow
w zakresie opracowania i wdrozenia procedury zapobiegajqcej ujawnieniu lub
wykorzystaniu  informacji  stanowigcych tajemnice zawodowq oraz opracowania
i utrzymania systemu zarzqdzania bezpieczenstwem $rodowiska teleinformatycznego;
e zawarto przepis przejsciowy przewidujqcy, ze podmioty $wiadczqce ustugi posSrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy
przed dniem wejScia w zycie rozporzqdzenia bedq obowigzane dostosowac prowadzonq
dziatalno$¢ do wymogoéw okreslonych w § 19 i § 20 projektowanego rozporzqdzenia,
w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie rozporzgdzenia.
Status: projekt jest na etapie konsultacji publicznych; planowany termin wejScia w zycie
rozporzqdzenia - po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.
Zrodto: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt /12292303

2.2.6  Projekt rozporzqdzenia Ministra Rozwoju i FinansoOw w sprawie szczeg6towej tresci
warunkow emisji certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny
zamkniety, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym

Dotyczy: zaproponowane regulacje majg na celu dostosowanie przepisow rozporzqdzenia MF
z dnia 29 grudnia 2011 r. w sprawie szczegbtowej tresci warunkéw emisji certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym do zmian wprowadzonych ustawq z dnia 31 marca 2016 .
o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw. Ustawa nie
nowelizuje art. 126 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, upowazniajgcego do wydania wymienionego rozporzqdzenia,
niemniej zmiany przepisow merytorycznych tej ustawy, do ktérych odnosi sie rowniez przepis
upowazniajgcy, uzasadnia wydania nowego rozporzqdzenia uwzgledniajgcego te zmiany.
Projektowane regulacje wprowadzajq réwniez zmiany doprecyzowujqce zakres informacji
zamieszczanych w treSci warunkéw emisji certyfikatow inwestycyjnych. W szczegélnosci
wprowadzono przyktadowy, otwarty katalog czynnikow ryzyka, ktére nalezy uwzgledni¢ przy
ocenie ryzyka dla nabywcow certyfikatow inwestycyjnych. Rozszerzono takze zakres ujawnianych
w tresci warunkéw emisji informacji o dane dotyczqce liczby certyfikatéw inwestycyjnych
wszystkich emisji, informacje o stosowaniu diwigni finansowej, jak i informacje dotyczqce
sposobu postepowania funduszu w okresie tworzenia portfela inwestycyjnego oraz zasad
zbywania sktadnikow lokat w okresie 36 miesiecy poprzedzajgcych rozpoczecie likwidacji
funduszu. Ponadto, wprowadzono obowiqgzek w zakresie podawania informacji o podmiocie
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych funduszu oraz o podmiocie, ktéremu
powierzono czynnos$ci wyceny aktywoéw funduszu.

W projektowanym rozporzqdzeniu zawarto przepis przejSciowy wskazujgcy, ze w przypadku gdy
fundusz, o ktorym mowa w art. 183 o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, zawart umowe, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 ustawy z dnia
4 wrze$nia 2008 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy - Prawo bankowe oraz
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, w warunkach emisji zamieszcza sie informacje
okreslone w § 14 pkt 10 rozporzqdzenia MF z dnia 29 grudnia 2011 r. w sprawie szczegotowej
tresci warunkow emisji certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny
zamkniety, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym.


http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12292303
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Status: projekt jest na etapie konsultacji publicznych; planowany termin wejScia w zycie
rozporzqdzenia - po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.
Zrodto: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt /12292304

2.2.7 Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw

Dotyczy: Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw, przedtozony przez ministra rozwoju i finanséw.
Wzmocnienie ochrony uczestnikdw polskiego rynku kapitatowego, w tym inwestorow
indywidualnych w spotkach publicznych oraz zwiekszenie bezpieczenstwa obrotu na rynku
kapitatowym - to podstawowe cele przeprowadzonej nowelizacji ustawowej. Ich osiggnieciu stuzy
przede wszystkim wprowadzenie do polskiego prawa regulacji unijnych. Nowe rozwigzania bedq
sprzyja¢ eliminowaniu nieuprawnionego wykorzystywania informacji poufnych i naduzy¢ na
rynku kapitatowym oraz zapewniq  wieksze bezpieczenstwo systemom rozrachunku papierow
warto$ciowych.

Przede wszystkim wdrozono dyrektywe 2014/57/UE w sprawie sankgcji karnych za naduzycia na
rynku (MAD) i dyrektywe 2015/2392 w sprawie rozporzqdzenia europejskiego nr 596/2014
w odniesieniu do zgtaszania wtasciwym organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen tego
rozporzqdzenia. Nowe regulacje umozliwiq tez stosowanie rozporzqdzenia unijnego nr 596/2014
w sprawie naduzyé¢ na rynku (MAR). Dyrektywa MAD i rozporzqdzenie MAR zastgpity dyrektywe
2003/6/WE w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku. Nowe
przepisy zapewniq tez stosowanie rozporzqdzenia europejskiego nr 909/2014 w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartoSciowych w UE i w sprawie centralnych depozytow
papierow wartosciowych, zmieniajgcego dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz umozliwiq
stosowanie rozporzqdzenia 236/2012 (rozporzqdzenie CSDR).

Aby wyeliminowa¢ naduzycia, ktore szkodzq integralnosci rynkéw finansowych i zaufaniu
inwestorow do instrumentéw finansowych, i do samego rynku, prawodawca europejski
zdecydowat, ze na poziomie dyrektywy MAD uregulowane zostanq kwestie zwigzane z sankcjami
karnymi za naduzycia na rynku finansowym. W zwigzku z implementacjq dyrektywy MAD,
w polskich przepisach podwyzszono maksymalng sankcje karng z 3 do 4 lat pozbawienia
wolnosci za ujawnianie informacji poufnej, udzielanie rekomendacji lub naktanianie do nabycia
lub zbycia instrumentéow finansowych, ktorych dotyczy ta informacja. Natomiast nie bedzie
zmieniona sankcja karna za wykorzystanie informacji poufnej oraz dokonywanie manipulacji na
rynku finansowym (w tym przypadku dyrektywa MAD przewiduje sankcje w maksymalnym
wymiarze co najmniej 4 lat pozbawienia wolnosci).

Z kolei bezposrednie stosowanie rozporzqdzenia MAR wymagato uchylenia lub znowelizowania
licznych przepiséw prawa krajowego oraz ustanowienia maksymalnych, administracyjnych kar
pienieznych za nieprzestrzeganie przepisow tego rozporzqdzenia, w wysokosciach w nim
wskazanych. W praktyce oznaczato to podniesienie tych kar, bo w rozporzqdzeniu MAR
administracyjne kary pieniezne sq drastycznie wyzsze od obecnie obowiqzujgcych w polskim
prawie. Jesli chodzi o nadzoér, rozporzqdzenie MAR zobowigzuje panstwa cztonkowskie do
ustanowienia w prawie krajowym odpowiednich uprawnien nadzorczych umozliwiajgcych
organom nadzoru sprawowanie nadzoru nad prawidtowym przebiegiem transakcji na rynku
kapitatowym, jak tez ustanowienie sankcji administracyjnych za wskazane w rozporzqdzaniu
naruszenia. Zobowiqzania te realizuje projekt ustawy.
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Celem rozporzqdzenia CSOR jest zwiekszenie bezpieczenstwa systemow rozrachunku papieréw
warto$ciowych funkcjonujgcych w UE oraz poprawa ich wydajnosci. Aby zapewni¢ stosowanie
rozporzqdzenia CSOR wprowadzono przepisy umozliwiajgce organowi nadzoru, w tym przypadku
KNF, natozenie na centralne depozyty papierow wartoSciowych oraz wyznaczone instytucje
kredytowe - sankcji administracyjnych za nieprzestrzeganie przepiséw tego rozporzqdzenia.
Status: nowe regulacje powinny obowigzywa¢ po 30 dniach od daty ich ogtoszenia w Dz. U,
z wyjatkiem pakietu przepisow, ktore majq wejs¢ w zycie 3 stycznia 2018 r.

Zrodto: https://www.premier.gov.pl/wydarzenia/decyzje-rzadu/projekt-ustawy-o-zmianie-
ustawy-o-obrocie-instrumentami-finansowymi-oraz-2.html

Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organ6w nadzoru

Komunikat IZFiA dotyczgcy nabycia i umorzen w funduszach inwestycyjnych w pazdzierniku
2016 .

Zrodto: http://www.izfa.pl/aktualnosci,6 /48 2,nabycia -i-umorzenia-w-funduszach-
inwestycyjnych-w-pazdzierniku-2016-roku.html

Informacja ZUS dotyczqca projektu uregulowania kwestii outsourcingu pracowniczego
Dotyczy: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych podjgt sie wypracowania rozwiqzan prawnych, ktore
uregulowatyby temat outsourcingu pracowniczego. Pierwszq z propozycji zmian prawnych jest
wprowadzenie specjalnego znacznika w formularzach rejestracyjnych i wyrejestrowujgcych
z ubezpieczen. Znacznik ten okre$latby powodd wyrejestrowania pracownika i wskazywat na jego
ponownq rejestracje w zwiqzku z ustugq outsourcingu. Drugim rozwigzaniem jest wprowadzenie
mozliwosci przeksiegowania wptat z tytutu ubezpieczen spotecznych z konta przedsiebiorcy,
ktorego tytut platnika sktadek (pracodawcy) zostat przez ZUS zakwestionowany na konta
faktycznego ptatnika sktadek. Do szerszego rozwazenia pozostaje kwestia wprowadzenia
solidarnej odpowiedzialnosci nowego i dotychczasowego pracodawcy z tytutu zobowigzan
publicznoprawnych wynikajgcych ze stosunku pracy po przejsciu pracownikow pod nowego
ptatnika sktadek. Wszystkie propozycje regulacji po zostaty przekazane do MRPiPS.

Status: DP_bedzie na biezgco monitorowa¢ prace ZUS-u w tym obszarze oraz informowac o jej

postepach.

Informacja na temat prac i analiz dotyczgcych funkcjonowania OFE. Wsp6lny komunikat
Ministerstwa FinansOw i Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej

Zrodto: https://www.mpips.qov.pl/aktualnosci-wszystkie/art,5539.8388.informacja-na-temat-
prac-i-analiz-dotyczacych-funkcjonowa nia-ofe.html
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4. Stosowanie prawa

4.1 Wyrok NSA z 9 listopada 2016 r., Il FSK 2293/16 w sprawie reprezentacji w ustawie o CIT
Dotyczy: za reprezentacje nalezy uzna¢ jedynie prezenty nieopatrzone logiem firmy. Natomiast te, na
ktorych umieszczono symbol graficzny spotki, sq wydatkiem na reklame. Wydatki na reklame mozna
odliczy¢ od przychodu, a na reprezentacje nie. Reklama moze dotyczy¢ nie tylko produktu, lecz takze
firmy jako producenta.

Zrodto: http://orzeczenia.nsa.gov.pl/doc/DB92E7OF37

4.2 Interpretacja dyrektora lzby Skarbowej w Katowicach z 8 listopada 2016 r., 2461-1BPB-1-
3.4510.810.2016.1.AB dotyczgca nieodptatnej pracy prezesa

Dotyczy: nawet jesli prezes nie ma udziatdw ani w zarzqdzanej spoétce, ani w spotce bedqcej jej
wiascicielem, przychoéd firmy nie powstaje, jesli zatrudnia tego prezesa. Tak wynika z interpretadji
dyrektora IS w Katowicach. Izba zgodzita sie z podatnikiem, ze nawet jesli wynagrodzenie nie jest
wyptacane przez spotke czerpigcq korzySci z pracy prezesa, nie oznacza to automatycznie, ze jego
ustugi nalezy uzna¢ za nieodptatne S$wiadczenie. Z pytaniem zwroécita sie spotka z o.0., ktora
planowata powotanie innej spotki z 0.0. i objecie w niej wszystkich udziatow. Na prezesa nowej spofki
miat by¢ powotany prezes spotki matki. W zadnej z nich nie posiada ani nie bedzie posiadat udziatow.
Jest po prostu pracownikiem zatrudnionym na podstawie umowy o prace. W spotce corce natomiast
miat petni¢ funkcje na podstawie powotania, bez pobierania wynagrodzenia. Pytanie dotyczyto
ewentualnego powstania przychodu z nieodptatnych Swiadczen po stronie spotki, ktéra swojemu
prezesowi nie bedzie ptacic. W odpowiedzi Izba uznata, ze przychéd nie powstanie, gdyz
$wiadczeniodawca (tu: spotka matka) uzyskuje lub uzyska w przysztosci od $wiadczeniobiorcy, czyli
spotki corki, Swiadczenie ekwiwalentne, np. w postaci dywidendy.

Zrodto: http://sip.mf.gov.pl/faces/views/szczegoly/szczegoly-interpretacii-
indywidualnej.xhtml?dokumentld=489962&indexAccordion Panel=-1#tresc

4.3 Interpretacja dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z 21 pazdziernika 2016 r., 2461-18PB-
2-2.4511.782.2016.1.MZA dotyczgca mozliwosSci zastosowania 50% kosztow uzyskania
przychodow

Dotyczy: spoétka zatrudniajgca informatykéw moze stosowa¢ 50-proc. koszty uzyskania przychodow,

jesli w umowie o prace wyodrebni wynagrodzenie za korzystanie z praw autorskich.

Zrodto: http://sip.mf.gov.pl/faces/views/szczegoly/szczegoly-interpretacii-

indywidualnej.xhtml?dokumentld=488 652&indexAccordion Panel=-1#tresc
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