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I. Akty prawne dotyczqce rynku Funduszy

1. Prawo krajowe

1.1. Ustawa z dnia 21 lutego 2019 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiqzku z zapewnieniem
stosowania rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogo6lne rozporzqdzenie o ochronie danych);

1.2. Ustawa z dnia 4 kwietnia 2019 r. o zmianie ustawy o wymianie informacji podatkowych

z innymi panstwami oraz niektorych innych ustaw.
2. Projekty Ustaw/rozporzqdzen

2.1. Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 kwietnia 2019 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych;

2.2. Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 2 kwietnia 2019 r. w sprawie
sporzqdzania i przekazywania przez wybrang instytucje finansowq informacji dotyczqcej
uczestnika pracowniczego planu kapitatowego, ktory ztozyt dyspozycje wyptaty
transferowe;j;

2.3. Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 16 stycznia 2019 r. zmieniajqce

rozporzqdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1. Komunikat FIS Poland dotyczgcy RODO
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II. Obszar zmian

1.

Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzgce w zycie

1.1 Ustawa z dnia 21 lutego 2019 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem

stosowania rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogoélne rozporzqdzenie o ochronie danych

Data wejscia w zycie: 04 maja 2019 r.

Zrodto: http://prawo.sejm.qov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190000730

W ustawie o zmianie niektorych ustaw w zwiqgzku z zapewnieniem stosowania RODO zawarto
projekty zmian do szeregu ustaw, w celu zapewnienia stosowania RODO w obszarach takich jak:
sektor bankowy ubezpieczeniowy, wymiar sprawiedliwosci, sektor kultury, zdrowia, statystyka
publiczna czy zasady przetwarzania danych osobowych pracownikow przez pracodawcow.
Wprowadzone zmiany byty wypracowywane wspolnie z wtasciwymi resortami.

Majgc na uwadze tre§¢ RODO zmieniono przepisy w ponizszych ustawach w nizej wymienionym
zakresie:

1)

2)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe:

okreslono ograniczenia w stosowaniu wybranych przepisow RODO - wuytgczenie
obowigzkow administratora przewidzianych w art. 15 RODO, w zakresie w jakim jest to
niezbedne do prawidtowej realizacji zadan dotyczgcych zapobiegania przestepstwom,
zgodnie z art. 106d i art. 106a ustawy, oraz przeciwdziatania praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu (art. 106);

umozliwiono podejmowanie decyzji w oparciu o zautomatyzowane przetwarzanie danych,
w tym profilowanie, w procesie oceny zdolnosci kredytowej i analizy ryzyka kredytowego;
umozliwiono przetwarzanie przez banki danych osobowych o kandydacie na cztonka
zarzqdu lub rady nadzorczej, w zakresie, w jakim jest to konieczne do oceny spetnienia
przez niego warunkow.

Ustawa 7z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

okreslono ograniczenia w stosowaniu wybranych przepisow RODO - art. 15;

okreslono podstawe prawnq przetwarzania danych osobowych;

dodano przepis umozliwiajocy przekazywanie informacji stanowigcych tajemnice
zawodowq Prezesowi Urzedu Ochrony Danych Osobowych;

umozliwiono Komisji Nadzoru Finansowego przekazanie organowi nadzoru panstwa
trzeciego informacji dotyczqcych sprawy indywidualnie prowadzonej przez Komisje, jesli


http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190000730

3)

4)

5)

6)
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spetnione sq odpowiednie warunki oraz wyrazenie zgody na dalsze przekazanie tych
informacji organowi nadzoru innego panstwa trzeciego.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

okreslono ograniczenia w stosowaniu wybranych przepisow RODO - wuytgczenie
obowigzkéw okreslonych w art. 15;

dodano przepis umozliwiajgcy przekazywanie informacji stanowigcych tajemnice
zawodowgq Prezesowi Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym

dodano przepis umozliwiajgcy KNF przetwarzanie danych, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1
RODO, o ile zostaty jej dobrowolnie przekazane przez osobe, ktorej dane te dotyczq lub
przez podmiot, ktory w sposob uprawniony dysponuje tymi danymi;

okreslono maksymalny okres przetwarzania danych;

wskazano, iz wystgpienie z zgdaniem, o ktorym mowa w art. 18 ust. 1 RODO, nie wptywa
na przebieg i wynik postepowan, innych czynnosSci nadzorczych, a takze na korzystanie z
innych uprawnien, ktore przystugujq Komisji.

Ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych

okreslono podstawe prawng przetwarzania danych osobowych;
okreslono zakres dozwolonego przetwarzania danych.

Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wuykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonuch Ameruki w sprawie
poprawy wuypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA

sprecyzowano $rodki techniczne i organizacyjne stuzqce zabezpieczeniu danych.

1.2 Ustawa z dnia 4 kwietnia 2019 r. o zmianie ustawy o wymianie informacji podatkowych

z innymi panstwami oraz niektorych innych ustaw

Data wejscia w zycie: 30 kwietnia 2019 r.

Zrodto: http://prawo.sejm.qov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190000694

Ustawa przewiduje zmiany ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami,
ustawy o wykonywaniu Umowy miedzy Rzqdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowiqzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy kodeks karny skarbowy.

W zakresie automatycznej wymiany informacji o rachunkach raportowanych nowelizacja ma w
uspojnic oraz uzupetnic¢ definicje pod kqtem ich zgodnosci z Dyrektywq Rady 2014/107/UE z dnia
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9 grudnia 2014 r. zmieniajgcq dyrektywe 2011/16/UE w zakresie obowigzkowej automatycznej
wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania. Ponadto ustawa wprowadza wymog dodatkowe;j
weryfikacji rachunkow finansowych otwartych w okresie miedzy dniem 1 stycznia 2016 r. a dniem
30 kwietnia 2017 r. w zakresie w jakim nie zostato to zrobione zgodnie z Dyrektywq oraz
standardem automatycznej wymiany informacji opracowanym przez OECD. Ustawodawca
wprowadza rowniez regulacje dotyczqce trustow, ktore nie zostaty uwzglednione w pierwotnej
wersji ustawy - i tutaj odwotuje sie do definicji trustow z ustawy o AML.

Zgodnie z wprowadzanymi zmianami raportujgce instytucje finansowe zobowigzane bedq
wystqpi¢ do swoich klientow (posiadaczy rachunkéw) z zgdaniem ztozenia o$wiadczenia o
rezydencji podatkowej, zawierajgcego dane o rezydencji podatkowej na dzien otwarcia rachunku.
W celu uzyskania takiego oSwiadczenia instytucje finansowe sq zobowigzane, podjq¢ kontakt z
posiadaczem rachunku (m.in. na pismie, telefonicznie, osobiscie lub drogq elektroniczng).

Raportujgce instytucje finansowe w terminie do dnia 30 marca 2020 r. zobowigzane bedq dokona¢
raportowania:

e rachunkow zidentyfikowanych w oparciu o o$wiadczenie o rezydencji;

e rachunkéw niezidentyfikowanych w oparciu o takie o$wiadczenie (sposob raportowania
oraz jego zakres przekazywanych informacji bedzie analogiczny do przewidzianego
obecnie w stosunku do rachunkéw nieudokumentowanych).

Ustawodawca wprowadzit rowniez obowigzek ponownej identyfikacji rachunkow w przypadku,
gdy ta zostata uprzednio dokonana na podstawie obecnie obowiqzujgcych przepisow art. 50 ust.
2 ustawy i jednoczes$nie przy tej identyfikacji instytucja finansowa nie uwzglednita przestanki
rezydencji podatkowej posiadacza rachunku. W sytuacji, gdy raportujqca instytucja finansowa
faktycznie dokonywata wyszukania elektronicznego z uwzglednieniem kryterium rezydenciji
podatkowej posiadacza rachunku lub potwierdzita rezydencje podatkowq posiadacza rachunku
nie bedzie zobowigzana takiego wyszukania dokona¢ ponownie.

W nowym brzmieniu art. 43 ust. 1 proponuje sie wprowadzenie przepisu wymagajgcego sktadania
oswiadczen o rezydencji podatkowej pod rygorem odpowiedzialnoSci karnej za podanie danych
niezgodnych ze stanem faktycznym, wskazujqc, ze oSwiadczenia te winny zosta¢ opatrzone
klauzulq o nastepujqgcej tresci: ,Jestem Swiadomy odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie fatszywego
oswiadczenia.”

2. Projekty ustaw/rozporzgdzen.

2.1 Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 kwietnia 2019 r. w sprawie sposobu,
trypu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

Status: W trakcie konsultacji publicznych - 29 kwietnia 2019 r.
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Przedstawiony projekt rozporzqdzenia ma zastgpi¢ obecnie obowiqzujgce Rozporzgdzenie Ministra
Rozwoju i Finansoéw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Przede wszystkim ustawodawca proponuje wprowadzenie zakazu tqczenia stanowisk inspektora
nadzoru, audytora wewnetrznego oraz zarzqdzajqcego ryzykiem z zasiadaniem w zarzqdzie TFI.
Wprowadza sie rowniez dodatkowe wymagania zwigzane z kwalifikacjami wcze$niej
wspomnianych stanowisk. Proponuje sie rowniez przyznanie inspektorowi nadzoru kompetenc;ji
do kontroli dziatalno$ci podmiotow, ktorym powierzono realizacje wybranych czynnos$ci na
podstawie uméw z art. 45a ust. 1 Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

W projekcie rozporzqdzenia proponuje sie rowniez wprowadzenie wymogu dokonywania
okresowych przeglgdow jednostek uczestnictwa. Ustawodawca proponuje aby okresowy przeglgd
jednostek uczestnictwa odbywat sie na podstawie wdrozonej w TFI procedury oraz aby analiza
obejmowata swoim zakresem czy jednostki uczestnictwa pozostajq spojne z potrzebami, cechami
i celami grupy dla jakiej sq przeznaczone, czy sq zbywane w grupie docelowej oraz czy sq zbywane
zgodnie z potrzebami, cechami oraz celami grypy docelowe;.

Ponadto ustawodawca proponuje réwniez wprowadzenie nowych obowigzkow na Rade
Nadzorczqg. Nowe obowigzki dotyczyty by monitoring zmian oraz dokonywanie okresowych
przegladow posredniczenia przez towarzystwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzqdzanych przez towarzystwo, w celu wykrycia ryzyka niewywigzania sie przez TFl z
obowigzkow przewidzianych w rozporzqdzeniu.

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw, ktora dokonata zmian w art. 48a ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi polegajgcych na uchyleniu pkt 6,
zmiany brzmienia pkt 7 oraz dodania pkt 9-12, a takze nowego brzmienia czeSci wspolnej.
Szczeg6lng uwagq zatem objeta kwestie zwigzane z zapewnieniem aby osoby Swiadczqce w
imieniu podmiotu ustugi maklerskie oraz przekazujgce informacje o tych ustugach posiadaty
odpowiedniq wiedze i kompetencje, co stuzy¢ ma poprawie jakosSci Swiadczonych ustug oraz
informacji przekazywanych klientom. Stqd tez w projekcie rozporzqdzenia okreslone zostaty:

e szczegOtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby przekazujgce klientom lub potencjalnym
klientom informacji o ustugach maklerskich oraz instrumentach finansowych bedgcych ich
przedmiotem oraz wykonujgce czynno$ci doradztwa inwestycyjnego, wymogow posiadania
odpowiedniej wiedzy i kompetencji,

e tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o
ktorych mowa w pkt 1, wymogow w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz
tryb i warunki postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych
0sob oraz zatrudnianych przez towarzystwo maklerow i doradcow inwestycyjnych,

e szczegOtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby $wiadczqce na rzecz towarzystwa prace w
zakresie ustug maklerskich, wymogdéw posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i
doswiadczeniaq,
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e tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o
ktorych mowa w pkt 3, wymogoéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i
do$wiadczenia oraz tryb i warunki postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i
kompetencji tych osob.

W uzasadnieniu do projektu rozporzgdzenia podkreslono, ze rozwigzania przyjete w powyzszym
zakresie wzorowane sq na tych przyjetych w rozporzqdzeniu Ministra Finansow z dnia 29 maja
2018 r. w sprawie szczegotowych warunkoéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych.

Zrodto: https://leqgislacja.rcl.gov.pl/projekt/12321213/katalog/12571053#12571053

2.2 Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 2 kwietnia 2019 r. w sprawie
sporzqdzania i przekazywania przez wybranq instytucje finansowq informacji dotyczqcej
uczestnika pracowniczego planu kapitatowego, ktory ztozyt dyspozycje wyptaty
transferowej

Status: W trakcie konsultacji publicznych - 26 kwietnia 2019 r.

Projektowane rozporzqdzenie okresla sposdb sporzqdzania informacji, dotyczqcej uczestnika
pracowniczego planu kapitatowego, z ktérego rachunku PPK ma zosta¢ dokonana wyptata
transferowa oraz tryb jej przekazania i wzor.

Zgodnie z ustawq wyptata transferowa Srodkoéw zgromadzonych w ramach PPK oznacza
przekazanie tych $rodkow na warunkach okreslonych w ustawie odpowiednio z jednego rachunku
PPK na inny rachunek PPK, na rachunek bytego matzonka uczestnika PPK (w razie podziatu
srodkow w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa), na rachunek PPK, IKE lub PPE
matzonka zmartego uczestnika PPK lub osoby uprawnionej (w razie podziatu $rodkow w
przypadku $mierci uczestnika PPK), na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej uczestnika
PPK, rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK prowadzony w spoétdzielczej kasie
oszczednosSciowo-kredytowej lub do zaktadu ubezpieczen na zycie. Przed dokonaniem wyptaty
transferowej wybrana instytucja finansowa bedzie sporzqdza¢ informacje w formie elektronicznej
pozwalajqcej jej na utrwalenie na trwatym no$niku dotyczqcq uczestnika, ktory ztozyt dyspozycje
wyptaty transferowej.

Zrodto:https://leqgislacja.rcl.gov.pl/docs//502/12321468/12581896/12581897/dokument388778.
pdf

2.3 Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 16 stycznia 2019 r. zmieniajgcego
rozporzqdzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Status: w trakcie uzgodnien - 24 kwietnia 2019 r.

Zgodnie z projektem rozporzqdzenia Ministerstwo Finansoéw proponuje nastepujgce zmiany:
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e Wprowadzenia podejsScia do wyceny instrumentow z wykorzystaniem warto$ci godziwe;j,
tj. zgodnym z przyjetym w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci (MSR/MSSF).

e Podkreslenia istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywow finansowych.

e OkreSlenie wartosci godziwej w pierwszej kolejnoSci jako warto$ci rynkowej. W sytuaciji
braku ceny rynkowej, warto$¢ godziwa szacowana jest modelem opartym o parametry
rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio, tj. uwzgledniajgcym np. ceny obligaciji
tego samego emitenta, emitentow z tej samej branzy, tego samego rynku, wysokosci stop
procentowych przy ustalaniu stopy dyskontowania przysztych przeptywow z wycenianego
instrumentu. W wuyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien -
dopuszczalna jest wycena w oparciu 0 model oparty o dane nieobserwowalne.

e W kazdym przypadku model wyceny instrumentu ma by¢ uzgadniany z depozytariuszem.

e Ograniczenia zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej do instrumentow o terminie zapadalnosci
krotszym niz 92 dni (lokaty bankowe, transakcje repo /buy-sell back, certyfikaty
depozytowe etc.). Tym samym jakikolwiek instrument o terminie zapadalnosci dtuzszym
niz 3 miesiqce (okres rozliczeniowy kuponow nie gra roli), powinien by¢ wyceniany do
wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem modelu opartego o parametry rynkowe.

Zrodto:
https://legislacja.rcl.gov.pl/docs//502/12320854/12568124/12568125/dokument380043.pdf

3 Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1 Komunikat FIS Poland dotyczgcy RODO

W dniu 23 kwietnia 2018 r. na stronie FIS Poland pojawito sie krotkie omowienie nowelizacji
ustawy z dnia 21 lutego 2019 r. 0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku z zapewnieniem stosowania
rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony 0s6b fizycznych w zwiqzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne
rozporzqdzenie o ochronie danych; ,RODO”).

W komunikacie FIS omawia zmiany wynikajgce z nowelizacji i ich znaczenie dla rynku
kapitatowego, w szczego6lnoSci podmiotow objetych requlacjq ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zrédto: https://fispoland.com/2019/04/23/rodo-wciaz-
aktualne/?utm_source=getresponse&utm_medium=email&utm_campaign=fispoland&utm_conte
nt=Zobacz+nowe+publikacje+FIS
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Kontakt

Jezeli nie chcq Panstwo otrzymywac tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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