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1.

Akty prawne dotyczqce rynku Funduszy

Prawo krajowe

1.1.

1.2

1.3.

Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie zakresu, trybu i
formy oraz terminéw przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji przez firmy
inwestycyjne, banki, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i banki powiernicze;

Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie wysokosSci optaty
za utworzenie i prowadzenie portalu PPK oraz wysokoSci stawki optaty za udziat w tym
portaly;

Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 5 marca 2019 r. w sprawie dokumentow
dotgczanych do o$wiadczenia o spetnianiu warunkoéw koniecznych do umieszczenia w
Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych.

Projekty Ustaw/rozporzqdzen

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Projekt ustawy z dnia 12 lutego 2019 r. o zmianie ustawy o wymianie informacji
podatkowych z innymi panstwami oraz niektorych innych ustaw;

Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2019 r. w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji
Pracowniczych Planow Kapitatowych;

Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2019 r. w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowq umieszczong w Ewidencji
Pracowniczych Planow Kapitatowych;

Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 16 stycznia 2019 r. zmieniajgcego
rozporzqdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1.

3.2.

Analiza Fund Industry dotyczqca Funduszy a Hard Brexity;

Analiza Deloitte decyzji Prezesa UODO z dnia 15 marca 2019 r w sprawie natozenia kary
za naruszenie RODO.
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II. Obszar zmian

1. Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzgce w zycie

1.1 Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie zakresu, trybu i

formy oraz terminéw przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji przez
firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i banki powiernicze.

Data wejscia w zycie 4 kwietnia 2019 r.

Zrodto: http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190000531

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 22 lutego 2019 r. zastgpi obecnie obowiqzujgce
rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 5 lutego 2010 r. w sprawie zakresu, trybu i formy oraz
termindw przekazywania informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i banki powiernicze.

Do nowych obowigzkow jakie ustawodawca dodat do rozporzgdzenia nalezy wskazac:

obowiqgzek, zgodnie z ktorym dom maklerski ma obowiqgzek dostarczania Komisji Nadzoru
Finansowego kwartalnego sprawozdania z dziatalno$ci sprzedazowej. Sprawozdanie to bedzie
dostarcza¢ sie w terminie do 15. dnia miesigca nastepujgcego po kwartale objetym
sprawozdaniem. Kwartalne sprawozdanie z dziatalno$ci sprzedazowej bedzie sporzqdzane zgodnie
z wzorem okres$lonym w zatgczniku nr 10 do rozporzqdzenia,

obowigzek raportowania przez dom maklerski do KNF biezqcych informacji o faktycznym
ograniczeniu prowadzonej dziatalnosci maklerskiej, zamiarze rezygnacji z prowadzonej dziatalnosci
maklerskiej i faktycznym zaprzestaniu prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej. W zgtoszeniu
faktycznego ograniczenia lub faktycznego zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej,
raport ten zawiera date lub daty faktycznego zaprzestania wykonywania czynnosci,

Obowiqzek przekazywania przez dom maklerski informacji o zawarciu lub rozwigzaniu umowy o
prace lub innej umowy, na podstawie ktorej praca jest wykonywana, z:

1) inspektorem nadzoru (lub inng osobg wchodzqcg w sktad komorki do spraw zgodnosci z
prawem,

2) osobq odpowiedzialng za sprawowanie funkcji zarzqdzania ryzykiem,

3) odpowiedzialng za wypetnianie przez dom maklerski obowigzkow dotyczqgcych
zabezpieczania instrumentéw finansowych i srodkéw pienieznych klientow,

4) maklerem papierow wartosciowych lub doradcq inwestycyjnym.

5) raport domu maklerskiego o zamiarze rezygnacji z prowadzonej dziatalnosci maklerskiej
powinien zawiera¢ date i tryb podjecia decyzji o zamiarze rezygnacji z prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej, przyczyny rezygnacji z prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, date
walnego zgromadzenia, ktérego porzgdek obrad uwzglednia podjecie uchwaty w sprawie
zmiany przedmiotu dziatalno$ci przedsiebiorstwa obejmujgcej rezygnacje z prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej oraz porzqdek obrad walnego zgromadzenia.

Ponadto nowe rozporzqdzenie naktada obowigzek na dom maklerski przekazania do KNF
informacji o rozpoczeciu $wiadczenia ustug w zakresie prowadzenia ewidencji uczestnikow
funduszu inwestycyjnego zamknietego do dnia 30 czerwca 2019 r.
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1.2 Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie wysokosci optaty
za utworzenie i prowadzenie portalu PPK oraz wysokos$ci stawki optaty za udziat w tym
portalu.

Data wejscia w zycie 20 marca 2019 r.

Zrodto: http://prawo.sejm.qov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190000416

Niniejszy projekt rozporzqdzenia realizuje upowaznienie ustawowe zawarte w art. 79 ust. 4 ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, zwanej dalej ,ustawq”, ktory
zobowiqzuje ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych do okreslenia:

e wysoko$ci optaty wstepnej za utworzenie i prowadzenie portalu Pracowniczych Planow
Kapitatowych, zwanego dalej ,portalem PPK”, zwanej dalej ,optatq wstepnq”, przy uwzglednieniu
potrzeby zapewnienia pokrycia kosztéw utworzenia portalu PPK;

e wysokoSci stawki optaty rocznej za udziat w portalu PPK, zwanej dalej ,optatq rocznq”, przy
uwzglednieniu potrzeby zapewnienia pokrycia kosztéw funkcjonowania portalu PPK.

Zgodnie z art. 77 ustawy portal PPK, zostaje utworzony w celu gromadzenia i udzielania informacji
o funkcjonowaniu PPK. Portal zostanie stworzony i prowadzony przez operatora, ktorym bedzie
spotka zalezna od Polskiego Funduszu Rozwoju. Operator portalu bedzie realizowat szereg zadan
zwigzanych z portalem PPK, w szczegolno$ci w zakresie prezentowania instytucji finansowych
oraz ich ofert, w tym warunkéw umoéw o zarzqdzanie PPK i umoéw o prowadzenie PPK, statutow
(regulaminéw), kluczowych informacji dla inwestoréw funduszy inwestycyjnych, dokumentow
zawierajgcych kluczowe informacje lub innych dokumentéw dotyczqcych dziatalnosSci instytucji
finansowych. W zwigzku z natozonymi na operatora portalu obowigzkami zwigzanymi z
tworzeniem i prowadzeniem ewidencji PPK towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE,
pracownicze towarzystwa emerytalne oraz zaktady ubezpieczen bedq wnosi¢ optate wstepng za
utworzenie i prowadzenie portalu PPK oraz optate roczng za udziat w portalu PPK. Jednoczes$nie,
na podstawie art. 79 ust. 1 zdanie drugie ustawy, operator portalu nie bedzie mogt osiggac¢ zysku
z tytutu wniesionej na jego rzecz optaty wstepnej oraz optaty rocznej.

Ponadto na podstawie art. 79 ust. 2 ustawy optata wstepna bedzie wnoszona w terminie 7 dni od
dnia poinformowania towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa
emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen o umieszczeniu w Ewidencji Pracowniczych Planow
Kapitatowych. Natomiast w zgodnie z art. 79 ust. 3 ustawy optata roczna bedzie wnoszona w
terminie do 31 marca roku nastepujgcego po roku, za ktory bedzie nalezna.
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1.3 Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 5 marca 2019 r. w sprawie dokumentow
dotqgczanych do o$wiadczenia o spetnianiu warunkéw koniecznych do umieszczenia w
Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Data wejscia w zycie: 26 marca 2019 .

Zrodto: http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190000467

Niniejszy rozporzqdzenie realizuje upowaznienie ustawowe zawarte w art. 60 ust. 9 ustawy z dnia
4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, zwanej dalej ,ustawq’,
zobowiqzujgcq ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych do okres$lenia dokumentow,
ktore nalezy zatgczy¢ do sktadanego przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwo emerytalne, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen do
Polskiego Funduszu Rozwoju, oraz do organu nadzoru o$wiadczenia o spetnianiu warunkow
koniecznych do umieszczenia w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

W Swietle art. 60 ust. 1 ustawy towarzystwo funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwo
emerytalne, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen sktada do PFR oraz do
organu nadzoru o$wiadczenie o spetnianiu warunkéw koniecznych do umieszczenia w ewidencji
PPK, o ktorych mowa w art. 59 ust. 1 ustawy. Mogq one zosta¢ umieszczone w ewidencji PPK,
jezeli spetniajq tqcznie nastepujgce warunki:

1) posiadajg co najmniej 3-letnie doswiadczenie w zakresie zarzqdzania funduszami inwestycyjnymi
typu otwartego, funduszami emerytalnymi lub otwartymi funduszami emerytalnymi, a w przypadku
zaktadow ubezpieczen - co najmniej 3-letnie doSwiadczenie w prowadzeniu dziatalnoSci okreslonej
w grupie 3 w dziale | zatqcznika do ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, w
zakresie oferowania ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

2) posiadajq kapitat wtasny, a w przypadku zaktadow ubezpieczen - dopuszczone $rodki wiasne, w
wysokosci co najmniej 25 000 000 zt, w tym co najmniej 10 000 000 zt w $rodkach ptynnych
rozumianych jako lokaty okre$lone dla funduszu rynku pienieznego, o ktorym mowa w art. 178
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

3) spetniajg wymogi, o ktorych mowa w art. 38 lub art. 39 ustawy, w zakresie zarzqdzania funduszami
inwestycyjnymi albo funduszami emerytalnymi w liczbie odpowiadajgcej co najmniej liczbie
ograniczen poziomu ryzyka inwestycyjnego w odniesieniu do udziatow czesci udziatowej i czesci
dtuznej portfela funduszu inwestycyjnego albo funduszu emerytalnego, lub subfunduszu funduszu
inwestycyjnego, w zalezno$ci od wieku uczestnika PPK.

2. Projekty ustaw/rozporzgdzen.

2.1 Projekt ustawy z dnia 12 lutego 2019 r. o zmianie ustawy o wymianie informacji
podatkowych z innymi panstwami oraz niektorych innych ustaw.

Status: Ustawe przekazano Marszatkowi Senatu - 15 marca 2019 r.

W dniu 15 marca 2019r. projekt ustawy zostat przekazany Marszatkowi Senatu. Projektowana
ustawa przewiduje zmiany ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami,
ustawy o wykonywaniu Umowy miedzy Rzqdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanow
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Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowiqzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy kodeks karny skarbowy.

W zakresie automatycznej wymiany informacji o rachunkach raportowanych projekt ma w
zatozeniu uspojni¢ oraz uzupetni¢ definicje pod kqgtem ich zgodno$ci z Dyrektywq Rady
2014/107/UE z dnia 9 grudnia 2014 r. zmieniajgcg dyrektywe 2011/16/UE w zakresie
obowigzkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania. Ponadto projekt
wprowadza wymog dodatkowej weryfikacji rachunkéw finansowych otwartych w okresie miedzy
dniem 1 stycznia 2016 r. a dniem 30 kwietnia 2017 r. w zakresie w jakim nie zostato to zrobione
zgodnie z Dyrektywq oraz standardem automatycznej wymiany informacji opracowanym przez
OECD. Projekt wprowadza rowniez regulacje dotyczqce trustow, ktore nie zostaty uwzglednione w
pierwotnej wersji ustawy" - i tutaj odwotuje sie do definicji trustow z ustawy o AML..

Zgodnie z proponowang zmiang raportujqce instytucje finansowe zobowigzane bedq wystgpic
do swoich klientow (posiadaczy rachunkéw) z zgdaniem ztozenia o$wiadczenia o rezydencji
podatkowej, zawierajgcego dane o rezydencji podatkowej na dzien otwarcia rachunku. W celu
uzyskania takiego os$wiadczenia instytucje finansowe bedq zobowigzane, podjq¢ kontakt z
posiadaczem rachunku (m.in. na pismie, telefonicznie, osobiscie lub drogq elektroniczng).

Raportujgce instytucje finansowe w terminie do dnia 30 marca 2020 r. zobowigzane bedq
dokonac¢ raportowania:

e rachunkow zidentyfikowanych w oparciu o o$wiadczenie o rezydencji

e rachunkow niezidentyfikowanych w oparciu o takie o$wiadczenie (sposob raportowania oraz
jego zakres przekazywanych informacji bedzie analogiczny do przewidzianego obecnie w
stosunku do rachunkoéw nieudokumentowanych).

Ponadto projekt wprowadza obowiqzek ponownej identyfikacji rachunkow w przypadku, gdy
ta zostata uprzednio dokonana na podstawie obecnie obowigzujgcych przepisow art. 50 ust. 2
ustawy i jednocze$nie przy tej identyfikacji instytucja finansowa nie uwzglednita przestanki
rezydencji podatkowej posiadacza rachunku. W sytuacji, gdy raportujgca instytucja finansowa
faktycznie dokonywata wyszukania elektronicznego z uwzglednieniem kryterium rezydenciji
podatkowej posiadacza rachunku lub potwierdzita rezydencje podatkowq posiadacza rachunku
nie bedzie zobowigzana takiego wyszukania dokona¢ ponownie.

Zrodto: http://orka.sejm.gov.pl/opinie8.nsf/nazwa/3208 u/$file/3208 u.pdf

2.2 Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2019 r. w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowq umieszczong w Ewidencji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Status: w trakcie opiniowania - 20 marca 2019 r.

Projekt rozporzqdzenia stanowi wykonanie delegacji zawartej w art. 49 ust. 13 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, zwanej dalej ,ustawq”,
zobowiqzujqgcej ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych do okre$lenia, w drodze
rozporzqdzenia, sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegbtowego sposobu obliczania
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wynagrodzenia za osiggniety wynik, przystugujgcego instytucji finansowej, ktora zostata
umieszczona w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych, majgc na wzgledzie efektywnos¢
dokonywanych inwestycji.

Na podstawie art. 49 ust. 11 ustawy, stope referencyjnq ustala sie z uwzglednieniem obiektywnym
czynnikow ekonomicznych, w szczegolnoSci stopy zwrotu z papierow warto$ciowych
wyemitowanych przez Skarb Panstwa.

Zgodnie projektem rozporzgdzenia, warto$¢ stopy referencyjnej bedzie uzalezniona od S$redniej
arytmetycznej rentownosci obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa o okresie zapadalnosci
dziesieciu lat, obliczonej za okres od 1 wrze$nia do 30 listopada roku kalendarzowego
poprzedzajqcego okres rozliczeniowy oraz od okresu pozostajgcego do osiggniecia zdefiniowane;j
daty.

Ponadto projektem rozporzqdzenia wskazuje iz, rentownos$c¢ obligacji bedzie ustalana przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. (PFR) na podstawie obliczen rentownoséci obligacji dokonywanych przez
podmiot, o ktorym mowa w art. 13d ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (obecnie Treasury BondSpot Poland). PFR bedzie obowigzany do publikowania
rentownosci obligacji, ustalonych na potrzeby obliczania stopy referencyjnej dla poszczeg6lnych
okresow rozliczeniowych.

Projekt rozporzqdzenia okreSla rowniez szczegotowy sposob obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik w danym okresie rozliczeniowym. Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
mogto byc¢ pobierane przez instytucje zarzqdzajqcq funduszem, jezeli zostang spetnione warunki
zwigzane z efektywnos$cig dokonywanych inwestycji. Zgodnie z treSciq art. 49 ust. 4 ustawy oraz
praktykq rynkowgq, instytucja zarzqdzajgca funduszem zostata zobowigzana do tworzenia rezerwy
na wynagrodzenie za osiggniety wynik. Rezerwa bedzie tworzona poczqwszy od drugiego okresu
rozliczeniowego.

Zrodto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12321204/katalog/12570636#12570636

2.3 Projekt rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 stycznia 2019 r. w sprawie
deklaracji rezygnaciji z dokonywania wptat do pracowniczego planu kapitatowego

Status: w trakcie konsultacji publicznych - 21 marca 2019 r.

Niniejszy projekt rozporzqdzenia realizuje delegacje ustawowq zawartq w art. 23 ust. 12 ustawy z
dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, zwanej dalej ,ustawq”,
zobowiqzujgcq ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych, w porozumieniu z ministrem
wtasciwym do spraw zabezpieczenia spotecznego, do okre$lenia wzoru deklaracji rezygnacji z
dokonywania wptat do pracowniczego planu kapitatowego (zwanego dalej ,PPK”), o ktorej mowa
w art. 23 ust. 2 ustawy, oraz szczegotowego zakresu zawartych w niej danych.

Zgodnie z art. 23 ust. 2 ustawy uczestnik PPK moze zrezygnowa¢ z dokonywania wptat do PPK na
podstawie pisemnej deklaracji ztozonej podmiotowi zatrudniajgcemu. Deklaracja zawiera dane
dotyczqce podmiotu zatrudniajgcego i uczestnika PPK oraz o$wiadczenie uczestnika PPK o
posiadaniu przez niego wiedzy o konsekwencjach jej ztozenia, w tym rezygnacji z mozliwosci
uzyskiwania regularnych korzysci finansowych, ktore przystugujq uczestnikom PPK. Rezygnacja
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ta nie wymaga jednocze$nie zmiany umowy o prowadzenie PPK. Podmiot zatrudniajgcy bedzie
niezwtocznie, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia deklaracji, informowat o ztozeniu
deklaracji wybrang instytucje finansowgq, z ktorq w imieniu i na rzecz uczestnika PPK podmiot
zatrudniajgcy zawart umowe o prowadzenie PPK. Poczqwszy od miesigca, w ktorym uczestnik PPK
ztozy deklaracje, podmiot zatrudniajgcy nie bedzie dokonywat wptat za tego uczestnika.

Zrédto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12320651/katalog/12566607#12566607

2.4 Projekt rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 16 stycznia 2019 r. zmieniajgcego
rozporzqdzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

Status: w trakcie opiniowania 28 marca 2019 r.

Projektowane rozporzgdzenie ma na celu zmiane obecnie obowiqzujgcego rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, ktore stanowi wykonanie delegacji zawartej w art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci. Zgodnie z tym przepisem minister wtasciwy do spraw
finansow publicznych okresli w drodze rozporzqdzenia, po zasiegnieciu opinii Przewodniczqcego
Komisji Nadzoru Finansowego, szczeg6lne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W projekcie rozporzqdzenia ustawodawca proponuje wprowadzenie nastepujgcych zmian:

e Wprowadzenia podej$cia do wyceny instrumentow z wykorzystaniem wartos$ci godziwej, tj. zgodnym z
przyjetym w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci;

e Podkreslenia istoty warto$ci godziwej przy wycenie aktywow finansowych;

e Okreslenie warto$ci godziwej w pierwszej kolejnosci jako warto$ci rynkowej. W sytuacji braku ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa szacowana jest modelem opartym o parametry rynkowe obserwowalne
bezposrednio i po$rednio, tj. uwzgledniajgcym np. ceny obligacji tego samego emitenta, emitentow z tej
samej branzy, tego samego rynku, wysokosci stop procentowych przy ustalaniu stopy dyskontowania
przysztych przeptywow z wycenianego instrumentu. W wyjgtkowych przypadkach i pod rygorem
dodatkowych ujawnien - dopuszczalna jest wycena w oparciu o model oparty o dane nieobserwowalne;

e W kazdym przypadku model wyceny instrumentu ma by¢ uzgadniany z depozytariuszem;

e Ograniczenia zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej do instrumentéw o terminie zapadalnosci krotszym niz 92 dni (lokaty
bankowe, transakcje repo /buy-sell back, certyfikaty depozytowe etc.). Tym samym jakikolwiek
instrument o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesiqce (okres rozliczeniowy kuponéw nie gra roli),
powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem modelu opartego o parametry
rynkowe.

Zrodto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12320854/katalog/12568136#12568136



https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12320651/katalog/12566607#12566607
https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12320854/katalog/12568136#12568136

=
ﬁ Finat

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1 Analiza Fund Industry dotyczqca Funduszy a Hard Brexitu

W dniu 28 marca 2019 r. na stronie Fund Industry pojawito sie omowienie sytuacji twardego
brexitu i co oznaczatoby to dla Funduszy. Link do analizy ponize;j.

Zrodto: https://fispoland.com/2019/03/28/czu-dojdzie-do-twardeqo-brexitu-a-jesli-tak-co-oznaczalobu-to-dla-
funduszy/?utm_source=getresponse&utm medium=email&utm_campaign=fispoland&utm_content=Zobacz+nowe+pu
blikacje+FIS

3.2 Analiza Deloitte dotyczqca realizacji obowigzku informacyjnego wynikajgcego z
RODO.

Na stronie Deloitte pojawita sie krotka analiza dotyczqca realizacji obowigzku informacyjnego
wynikajgcego z RODO w zwigzku z natozongq pierwszq karq pieniezng z tytutu naruszenia RODO
przez Prezesa UODO.

Zr6dto: https://www2.deloitte.com/pl/pl/pages/doradztwo-prawne/articles/ochrona-danych-
osobowych/newsletter-rodo0/RODO-realizacja-obowiazku-

informacyjnego.html?utm_campaign=Newsletter RODO_31_C-RG-TAX-

06173_pl_2019 Tax_Legal_Email_pl&utm_medium=email&utm_source=Eloqua&elqTrackld=ed6a3b2b869c47d99588
1d8dee450759&elq=71b2a6f216b141d984200d079a366b18&elqaid=13537&elqat=1&elqCampaignld=1747

Kontakt

Jezeli nie chcq Panstwo otrzymywac tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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