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Na podstawie niniejszego sprawozdania finansowego nie zostanie przyjety zaden zapis na tytuly uczestnictwa. Zapisy na tytuly uczestnictwa
dokonywane sg wytgcznie na podstawie obowigzujgcego prospektu, kluczowych informacji dla inwestoréw i wniosku o zapis na tytuty uczestnictwa
oraz informacji zawartych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, obejmujgcym zbadane sprawozdanie finansowe, oraz w ostatnim niezbadanym
sprawozdaniu potrocznym, o ile sporzadzone zostato w terminie pdzniejszym niz sprawozdanie roczne.
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Organizacja
Siedziba

80, route d’Esch
L-1470 LUKSEMBURG
Zarzad

Prezes

Johan TYTECA

Dyrektorzy

Bruno NELEMANS

Lazlo BELGRADO

Patrick DALLEMAGNE

Podmiot Zarzadzajacy

KBC ASSET MANAGEMENT S.A.
4, rue du Fort Wallis
L-2714 LUKSEMBURG

Zarzad Podmiotu Zarzadzajacego

Prezes

Johan LEMA

Dyrektorzy

lvo BAUWENS

Linda DEMUNTER
(do 18 listopada 2020 r.)

Lazlo BELGRADO
(od 18 listopada 2020 r.)

Niezalezny Dyrektor
Rolandstraat 5 GV 01
B-8670 KOKSIJDE

Starszy Project Manager

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port

B-1080 BRUKSELA

Dyrektor Prowadzacy

KBC ASSET MANAGEMENT S.A.
4, rue du Fort Wallis

L-2714 LUKSEMBURG

Dyrektor Generalny

CBC BANQUE & ASSURANCES
60, avenue Albert |

B-5000 NAMUR

Przewodniczacy Rady Dyrektorow
KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port

B-1080 BRUKSELA

Dyrektor Generalny
KBC GROUP RE S.A.
4, rue du Fort Wallis
L-2714 LUKSEMBURG

Dyrektor Zarzadzajgcy

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port

B-1080 BRUKSELA

Dyrektor Prowadzacy

KBC ASSET MANAGEMENT S.A.
4, rue du Fort Wallis

L-2714 LUKSEMBURG
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Dyrektorzy prowadzacy Podmiotu Zarzadzajgcego
Lazlo BELGRADO
Koen VANDERAUWERA

Podmiot delegowany do dziatania jako administracja centralna i agent siedziby
BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.

80, route d’Esch

L-1470 LUKSEMBURG

Depozytariusz i gtéwny agent ptatnosci

BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.
80, route d’Esch

L-1470 LUKSEMBURG

Cabinet de révision agréé
DELOITTE Audit

Société a responsabilité limitée
20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 LUKSEMBURG

Obstuga finansowa i agenci ptatnosci

W Austrii

ERSTE BANK DER OSTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG
Graben 21

A-1010 WIEDEN

W Belgii

CBC BANQUE S.A.
60, avenue Albert |
B-5000 NAMUR

KBC BANK N.V.
2, avenue du Port
B-1080 BRUKSELA

Republice Czeskiej

CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA, A.S.
Praha 5, Radlicka 333/150

CZ-15057 PRAGA 5

We Francji

CM-CIC SECURITIES
6, avenue de Provence
F-75009 PARYZ

W Niemczech

OLDENBURGISCHE LANDESBANK AG
Stau 15/17

D-26122 OLDENBURG

Na Wegrzech

K&H BANK NYRT.

Vigado tér 1

H-1051 BUDAPESZT
dla nastepujagcych subfunduszy:
- KBC BONDS CORPORATES EURO
- KBC BONDS CORPORATES USD
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Obstuga finansowa i agenci ptatnosci (cd.)

W Luksemburgu

BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.
80, route d'Esch

L-1470 LUKSEMBURG

W Polsce

SANTANDER BANK POLSKA S.A.
al. Jana Pawia Il 17

PL 00-854 WARSZAWA

Na Stowac;ji

CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA, A.S.
Laurinska 1

SK-815 63 BRATYSLAWA

W Szwaijcarii

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.
Esch-sur-Alzette, Zurich Branch
Bleicherweg, 7

CH-8027 ZURYCH

Przedstawiciele prawni

W Austrii

ERSTE BANK DER OSTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG
Graben 21

A-1010 WIEDEN

W Belgii

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port

B-1080 BRUKSELA

W Republice Czeskiej

CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA, A S.
Radlicka 333/150

CZ-15057 PRAGA 5

We Francji

CM-CIC SECURITIES
6, avenue de Provence
F-75009 PARYZ

W Niemczech

OLDENBURGISCHE LANDESBANK AG
Stau 15/17

D-26122 OLDENBURG

Na Wegrzech

K&H BANK NYRT.

Vigado tér 1

H-1051 BUDAPESZT
dla nastepujagcych subfunduszy:
- KBC BONDS CORPORATES EURO
- KBC BONDS CORPORATES USD

W Polsce
PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
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ul. Chiodna 52
PL 00-872 WARSZAWA
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Organizacja (cd.)
Przedstawiciele prawni (cd.)

Na Stowacji

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
Pobocka zahrani¢nej sprav.spol.
Medena 22

SK-811 02 BRATYSLAWA

W Szwaijcarii

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.
Esch-sur-Alzette, Zurich Branch
Bleicherweg, 7

CH-8027 ZURYCH

Podmiot delegowany do dziatania jako zarzgdzajgcy inwestycjami

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port

B-1080 BRUKSELA

(od 1 pazdziernika 2020 r.)
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Informacje ogoéine

KBC BONDS (,SICAV”) jest towarzystwem typu Société d'Investissement a Capital Variable prawa luksemburskiego,
zawigzanym na czas hieoznaczony w Luksemburgu dnia 20 grudnia 1991 r. SICAV podlega Czesci | znowelizowane;j
Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o instytucjach wspdlnego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(,Ustawa z 2010 r.”) oraz Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z pézniejszymi zmianami.

SICAV powotato KBC ASSET MANAGEMENT S.A., 4 rue du Fort Wallis, L-2714 Luksemburg, na Podmiot Zarzadzajgcy
zgodnie z postanowieniami Rozdziatu 15 Ustawy z 2010 r. Statut SICAV i jego zmiany zostaty opublikowane w Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations oraz ztozone zostaly w rejestrze Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg, gdzie dostepne sg ich kopie. SICAV zostato zarejestrowane pod numerem B 39 062.

Gtéwnym celem SICAV jest dazenie do zapewnienia mozliwie maksymalnego wzrostu warto$ci zainwestowanego
kapitatu zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka.

Polityka dystrybucyjna

W ramach kazdego subfunduszu SICAV, kazdy wyemitowany tytut uczestnictwa jest albo tytutem uczestnictwa z prawem
do dywidendy albo tytutem uczestnictwa o charakterze kapitatowym. W ramach kazdej kategorii tytutéw uczestnictwa
mogg by¢ tworzone podkategorie tytutdw uczestnictwa w odrebnych walutach, z odrebnymi prowizjami lub posiadajgce
inne cechy.

Tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy uprawniajg posiadacza do dywidendy, natomiast udziat w wynikach
przypadajacy na tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym nie podlega wyptacie, lecz jest kapitalizowany.

Podkategorie ,Instytucjonalne tytuty uczestnictwa” oraz ,Instytucjonalne tytuty uczestnictwa EUR” o charakterze
kapitalowym sg przeznaczone dla inwestoréw instytucjonalnych.

Podkategoria ,Instytucjonalne tytuty uczestnictwa kategorii B” o charakterze kapitatowym jest przeznaczona dla
instrumentéw inwestycyjnych promowanych przez grupg KBC.

Podkategoria ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze kapitatowym przeznaczona jest dla
belgijskiego funduszu inwestycyjnego Internationaal Obligatiedepot (fundusz powigzany/feeder) dla subfunduszu KBC
BONDS CAPITAL FUND oraz belgijskiego funduszu inwestycyjnego High Interest Obligatiedepot (fundusz powigzany)
dla subfunduszu KBC BONDS HIGH INTEREST.

Zarzad SICAV postanowit, ze od dnia 1 pazdziernika 2013 r. w przypadku tytutdw uczestnictwa podkategorii ,USD
frequent dividend” subfunduszy KBC BONDS HIGH INTEREST i KBC BONDS EMERGING EUROPE dywidenda
wyptacana bedzie co miesigc w USD w wysokosci rownej 1/12 zysku z dywidendy za poprzedni rok obrotowy.

Najnowsze sprawozdanie roczne, w tym zbadane sprawozdanie finansowe, oraz niezbadane sprawozdanie potroczne,
najnowszy prospekt, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz statut SICAV mozna uzyska¢ bezptatnie w siedzibie
SICAV, placéwkach obstugi finansowej, od agentéw ptatnosci i przedstawicieli prawnych.

Na dzien zamkniecia aktywne byly nastepujgce subfundusze:

- KBC BONDS INCOME FUND w EUR
- KBC BONDS CAPITAL FUND w EUR
- KBC BONDS HIGH INTEREST w EUR
- KBC BONDS EMERGING MARKETS w USD
- KBC BONDS CORPORATES EURO w EUR
- KBC BONDS CONVERTIBLES w EUR
- KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS w EUR
- KBC BONDS CORPORATES USD w USD
- KBC BONDS EMERGING EUROPE w EUR
- KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM w EUR
- KBC BONDS SRI HIGH INTEREST w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS w EUR
- KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS w EUR
- KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS w EUR
- KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU w EUR
- KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT w EUR
- KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT MEDIUM w EUR
- KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES w EUR

W ciggu roku subfundusz KBC BONDS EUROPE EX-EMU potaczyt sie z subfunduszem KBC BONDS HIGH INTEREST
w dniu 9 lipca 2021 r.
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Informacje dodatkowe dla inwestoréw w Niemczech, Austrii, Belgii i Szwajcarii

Informacije dodatkowe dla inwestoréw w Niemczech

Informacje o zmianach sktadu portfela inwestycyjnego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym mozna uzyskac
bezptatnie od agenta ptatnosci i informacji w Niemczech: OLDENBURGISCHE LANDESBANK AG, Stau 15/17, D-26122
OLDENBURG.

Ponadto dostepne sg tam bezptatnie w formie papierowej: najnowszy prospekt emisyjny, kluczowe informacje dla
inwestoréw, statut SICAV oraz niezbadane sprawozdanie poétroczne i sprawozdanie roczne, w tym zbadane
sprawozdania finansowe. Dodatkowo dostepne sg do wgladu kopie nastepujgcych dokumentéw w normalnych godzinach
pracy w kazdym dniu roboczym, w ktérym banki prowadzg dziatalnosc:

- umowa z agentem siedziby;

- umowa o ustanowienie Podmiotu Zarzgdzajgcego;
- umowa z depozytariuszem;

- umowa z agentem ptatnosci.

Informacje na temat cen zamiany, subskrypcji i wykupu mozna uzyska¢ od agenta ptatnosci i informaciji.

Informacje dodatkowe dla inwestoréw w Austrii

Miejsce, w ktérym uczestnicy (,inwestorzy”) moga uzyskac¢ okreslone dokumenty i informacje zgodnie z §§ 141, 142
InvFG 2011:

ERSTE BANK DER OSTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Graben 21, A-1010 WIEDEN, tel. 0043 (0) 50100 12139,
faks: 0043 (0) 50100 9 12139.

W wyzej wymienionym miejscu dostgpne sg do wgladu: najnowszy prospekt emisyjny, kluczowe informacje dla

inwestoréw, statut SICAV, niezbadane sprawozdanie poétroczne i sprawozdanie roczne, w tym zbadane sprawozdania
finansowe, a takze ceny subskrypcji i wykupu, jak réwniez inne dane i dokumenty.

Informacje dodatkowe dla inwestoréw w Belgii

Podmioty $wiadczgce ustugi finansowe na rzecz KBC BONDS w Belgii:
- CBC BANQUE S.A,, 60, avenue Albert I, B-5000 NAMUR;
- KBC BANK N.V., 2, avenue du Port, B-1080 BRUKSELA.

Inwestorzy mogg kontaktowac sie z oddziatami tych instytucji w celu uzyskania najnowszego prospektu, subskrypcji lub
wykupu tytutdw uczestnictwa SICAV lub uzyskania ptatnosci z tytutu kupondw.

Inwestorzy powinni zapoznac sie z belgijskim zatgcznikiem do najnowszego prospektu, wyjasniajgcym wszystkie majgce
do nich zastosowanie warunki.

Informacije dodatkowe dla inwestoréw w Szwajcarii

Na potrzeby dystrybucji tytutdw uczestnictwa SICAV w Szwaijcarii, RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A., Esch-sur-
Alzette, Zurich Branch, Bleicherweg, 7, CH-8027 ZURYCH, dziata jako przedstawiciel SICAV w Szwajcarii i prowadzi
obstuge ptatnosci w imieniu SICAV.

Najnowszy prospekt, kluczowe informacje dla inwestoréw, statut, niezbadane sprawozdanie pétroczne i sprawozdanie
roczne SICAV, w tym zbadane sprawozdania finansowe, a takze wykaz transakcji zakupu i sprzedazy oraz wykaz zmian
w portfelu dokonywanych w imieniu portfela papierow wartosciowych SICAV mozna uzyska¢ bezptatnie w formie
papierowej w siedzibie przedstawiciela w Szwaijcarii.
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Ogolny klimat inwestycyjny

1 pazdziernika 2020 - 30 wrzesnia 2021

Informacje ogdlne

Kontekst ekonomiczny

Rozprzestrzenianie sie wirusa Covid-19 i wprowadzane na catym Swiecie lockdowny majgce na celu ograniczenie liczby
nowych zakazen i zmniejszenie obcigzenia systemow opieki zdrowotnej spowodowaty bezprecedensowe skurczenie sie
Swiatowej gospodarki w pierwszej potowie 2020 roku. Jednoczesnie rzgdy poszczegdlnych panstw przystgpity do rownie
bezprecedensowego zwiekszania skali wydatkéow publicznych i udzielanych gwarancji, aby zminimalizowa¢ straty
gospodarcze w czasie lockdownu.

Pod koniec drugiego kwartatu odnotowano pierwsze oznaki ozywienia gospodarczego, ktére utrzymato sie réwniez w
trzecim kwartale. W ostatnim kwartale wskazniki zakazen zaczety ponownie sie pogarszac, wskutek czego wprowadzone
zostaly czesciowe lub catkowite lockdowny, co zahamowato ozywienie gospodarcze, szczegdlnie w sektorze ustug.
Zwtaszcza w Europie druga fala Covid-19 spowodowata kolejne (aczkolwiek mniej dotkliwe) pogorszenie koniunktury
gospodarczej, ktére charakteryzowato pierwszg potowe okresu sprawozdawczego. Jednak nastroje szybko sie poprawity
dzieki pomysinej realizacji programoéw szczepien (przede wszystkim w USA i Wielkiej Brytanii) oraz nowym pakietom
pomocowym (zwlaszcza wprowadzonym przez administracjg¢ Joego Bidena). Firmy produkcyjne (miedzy innymi w
Europie) pracowaly petng parg, ale obowigzujgce ograniczenia w przemieszczaniu sie nadal wptywaty negatywnie na
kondycje sektora ustug.

Polityka pieniezna

Od marca 2020 roku kryzys wywotany przez koronawirusa spowodowat radykalng zmiane polityki pienieznej. O powadze
sytuacji $wiadczy az dwukrotna obnizka stopy bazowej przez amerykanski bank centralny (Fed) poza normalnym
harmonogramem posiedzen. Fed podjat decyzje o zapewnieniu niemal nieograniczonej ptynnosci, miedzy innymi poprzez
nielimitowany program skupu obligacji. W slady Fedu poszty banki centralne na catym swiecie, ktore takze obnizyty stopy
procentowe.

We wrzesniu 2019 roku Europejski Bank Centralny (EBC) obnizyt stope depozytowg z -0,4% do -0,5% oraz wznowit
program skupu obligacji. Nastepnie EBC podjgt wiele kolejnych dziatan, ogtaszajac miedzy innymi uruchomienie
nadzwyczajnego programu skupu aktywdéw w czasie pandemii o wartosci 750 mld euro (Pandemic Emergency Purchase
Programme, PEPP), majgcego na celu wsparcie gospodarki strefy euro i uspokojenie sytuaciji na rynkach finansowych.
W ramach tego programu EBC nie tylko wpompowuje w rynek olbrzymie $rodki finansowe, ale zapewnia réwniez duzg
elastycznos$é w czasie jego realizacji. W czerwcu budzet programu PEPP zostat zwiekszony do 1,35 bin euro, a w grudniu
wydtuzono czas jego trwania.

Pod koniec okresu objetego sprawozdaniem Fed zaczgt coraz czesciej sygnalizowac, ze wkrétce przystgpi do
wygaszania programu skupu obligac;ji.

Rynki walutowe

Euro umocnito sie w drugiej potowie 2020 r. po informacjach o utworzeniu duzego funduszu pomocowego w Europie,
natomiast dolar amerykanski ostabit sie z powodu utrzymywania stép procentowych na bardzo niskim poziomie. Sytuacja
ulegta zmianie na poczatku 2021 roku, gdy rentownos$ci obligacji amerykanskich wzrosty za sprawg silnego ozywienia
gospodarczego, a szybkie tempo programu szczepien przyczynito sie do umocnienia sie amerykanskiej waluty.

W catym okresie objetym sprawozdaniem euro nieznacznie sie ostabito wzgledem amerykanskiego dolara, natomiast
znaczgco zyskato na wartosci w stosunku do jena. Funt w duzym stopniu odrobit straty zwigzane z kryzysem wokot
brexitu.

Rynki akcji

Indeks MSCI World AC wyrazony w euro zyskat 29,1% w catym okresie sprawozdawczym. Korekta, ktéra miata miejsce
w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, zostata powstrzymana w 2020 r. dzieki zakrojonym na olbrzymiag
skale programom stymulacyjnym wprowadzonym przez rzady i banki centralne. Informacje o bardzo pozytywnych
wynikach badan nad poszczegdlnymi szczepionkami wptynety pozytywnie na ceny akcji na poczatku listopada 2020 r.
Na wartosci zyskaty szczegolnie akcje spotek, ktére ucierpiaty wskutek kryzysu pandemicznego i lockdownéw, dzieki
czemu pod koniec 2020 r. rynki akcji nabraty wiatru w zagle.

Dobra passa utrzymata sie rowniez w 2021 roku. Wskazniki zakazeh koronawirusem poprawity sie, a perspektywa
zaszczepienia duzego odsetka populaciji dawata nadzieje na normalizacje sytuacji gospodarczej i ztagodzenie obostrzen.
Ponadto prezydent Standéw Zjednoczonych Joe Biden zaprezentowat nowy plan wsparcia amerykanskiej gospodarki,
ktéra pozostata na Sciezce wzrostu, poczatkowo gtdwnie dzieki ozywieniu w przemysle, a od drugiego kwartatu 2021 r.
dzieki szybkiej poprawie koniunktury w sektorze ustug i towaréw konsumpcyjnych.
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W okresie objgetym sprawozdaniem zaobserwowano istotne réznice pomiedzy poszczegdlnymi regionami. Wsréd rynkow
tradycyjnych akcje spotek amerykanskich nadal zyskiwaty na wartosci (+31,6% w euro, czyli nieznacznie wigcej, niz
wynosi $rednia globalna). Liderem ozywienia byly Stany Zjednoczone dzieki duzemu sukcesowi akcji szczepien w
pierwszym kwartale i dziataniom stymulacyjnym na olbrzymig skale, wprowadzonym przez prezydenta Bidena.
Umocnienie sie dolara w drugim kwartale przetozyto sie na kilkuprocentowe wzrosty w euro akcji spétek amerykanskich.
Gietdy papieréw wartosciowych w strefie euro radzity sobie znacznie gorzej, ale pod koniec 2020 r. gléwne indeksy
zaczety znaczgco rosngc, konczac okres objety sprawozdaniem na poziomie o 30,4% wyzszym. Cieniem na akcjach
spotek brytyjskich ktadly sie obawy zwigzane z tzw. twardym brexitem, pogorszenie sig koniunktury gospodarczej i bardzo
dotkliwa druga fala pandemii. Jednak sfinalizowanie umowy w sprawie brexitu za pie¢ dwunasta dato poczucie pewnej
stabilnosci, a pomysiny przebieg kampanii szczepien, ozywienie gospodarcze i umocnienie sie funta szterlinga przetozyto
sie na silne wzrosty kursow akcji w Wielkiej Brytanii.

Akcje na rynkach wschodzgcych (w krajach lub regionach, ktére moga odnotowaé szybki wzrost gospodarczy,
pozwalajgcy im zmniejszy¢ dystans dzielgcy je od Zachodu) zyskaty na wartosci ,zaledwie” 19,8% w okresie objetym
sprawozdaniem. Rynki papieréw warto$ciowych wschodzacych gospodarek azjatyckich odrobity straty dos¢ szybko po
spadkach spowodowanych przez obawy zwigzane z nowym szczepem koronawirusa, ale ostatnio ponownie stabng.
Niepewnos¢ zwigzana z regulacjami dotyczgcymi duzych spétek medialnych i technologicznych, obawy przed
schtodzeniem gospodarki i problemy z wyptacalnoscig duzej spétki z branzy nieruchomosci doprowadzity do korekty w
Chinach (-6,0%). Natomiast rynki Ameryki tacinskiej zachowywaty sie zgodnie z trendem globalnym, notujac wzrosty
indeksoéw o0 29,0%. Z kolei Europa Wschodnia moze pochwali¢ sie lepszymi wynikami w poréwnaniu z szerokimi rynkami
akcji (57,5%) — gtownie dzieki duzym wzrostom w Rosji (+61,5%) i krajach Europy Srodkowe;j.

W okresie objetym sprawozdaniem odnotowano do$¢ duze rdéznice pomiedzy poszczegdlnymi sektorami. Branze
wrazliwe na zmiany cyklu koniunkturalnego znalazty sie w trudnej sytuacji w pierwszych dniach pandemii, ale pézniej
odrobity straty. W wyniku gwattownego wzrostu cen surowcow akcje spotek z sektora surowcowego zyskaty na wartosci
28%, a o0 28,8% wzrosty kursy akcji przedsigbiorstw przemystowych. Sektor energetyczny zatamat si¢ w 2020 r., ale
odrobit straty z nadwyzkg (+65,9%) dzieki wzrostowi cen ropy naftowej. Od pewnego czasu akcje spotek z sektora
finansowego odnotowywaty spadki z powodu obaw zwigzanych z ryzykiem recesji i niskich stop procentowych, ale zyskaty
na wartosci az 51,4% dzieki duzym wzrostom pod koniec 2020 roku i podwyzkom stép procentowych na poczatku 2021
roku, do czego czesciowo przyczynit sie sektor bankowy. Akcje spotek z sektora débr luksusowych duzo stracity na
wartosci na poczatku kryzysu — dotyczyto to miedzy innymi motoryzacji, produktéw luksusowych i turystyki, ale ich kursy
ponownie szybko odbity. Problemem dla branzy motoryzacyjnej okazaty sie zaktdcenia dostaw z powodu braku
komponentéw. Wzrosty w sektorze e-commerce, bedagcym zwyciezcg pandemii Covid-19, wyniosty ,zaledwie” 19,0%.

Sektor technologiczny okazat sie jednym ze zwyciezcow kryzysu wywotanego przez pandemie i utrzymat dobrg passe. Z
powodu wrazliwosci na wzrost stdp procentowych branza ta pozostawata nieznacznie w tyle na poczatku 2021 r., ale
czesciowo nadrobita straty dzieki obnizce rynkowych stép procentowych w czerwcu. Wzrosty dla spotek IT wyniosty 31,8%
w poréwnaniu z sytuacjg sprzed roku, gtéwnie dzieki wzrostom akcji przedsiebiorstw bardziej wrazliwych na zmiany cyklu
koniunkturalnego, tj. firm dostarczajgcych pétprzewodniki. Po trudnym okresie spétki dostarczajgce oprogramowanie
odnotowaty gwaltowne wzrosty kurséw akcji. Wzrosty akcji spétek z sektora ustug telekomunikacyjnych (+30,5%)
odpowiadaty wynikom szerokiego rynku.

Zwazywszy na mniejszg podatnos$¢ na recesje, sektory defensywne radzity sobie stosunkowo lepiej na poczatkowych
etapach kryzysu wywotanego przez pandemie, ale pozostawaty nieznacznie w tyle za innymi branzami w okresie
ozywienia latem 2020 r. i duzych wzrostow na fali kampanii szczepien prowadzonej w 2021 r. Nie sprzyjaty im takze
wyzsze stopy procentowe w pierwszym kwartale 2021 roku. Akcje spotek z sektora opieki zdrowotnej odrabiaty straty, ale
zakonczyly okres objety sprawozdaniem wzrostem ponizej $redniej (+20,0%). Z kolei akcje spotek z sektora
podstawowych produktdéw konsumenckich radzity sobie bardzo dobrze na poczatku kryzysu wywotanego przez pandemie,
ale mimo to w catym okresie sprawozdawczym zyskaty tylko 11,4%. Wzrosty na takim samym poziomie odnotowano w
przypadku spotek uzytecznosci publicznej (+11,4%), gtéwnie wsrdd firm z branzy energii odnawialnej.

Rynki obligacji

Po okresie duzych spadkéw w 2020 r. rentownosci obligacji amerykanskich zaczety mocno rosng¢ w pierwszym kwartale
2021 r., ale nastepnie ponownie spadty. W przypadku obligacji dziesiecioletnich wzrosty o ok. 0,8% w catym okresie
objetym sprawozdaniem. Wzrost rentowno$ci obligacji niemieckich byt mniejszy i wyniost 0,3%. Rosngce ceny surowcéw
spowodowaty wzrost niepewnosci co do inflacji, ale wraz z coraz wyzszym odsetkiem zaszczepionych os6b poprawiajg
sie perspektywy wzrostu gospodarczego. To z kolei spowodowato trend wzrostowy inflacji oraz obawy wsréd inwestorow,
ze Fed bedzie zmuszony podjg¢ dziatania wczesniej. Wskutek tego rentownosci obligacji gwattownie wzrosty na poczatku
2021 r. Rentownosci na catym $wiecie nadal sg bardzo niskie, a ostatnio nawet spadty jeszcze bardziej, poniewaz wiele
bankéw centralnych podkresla, ze wzrost inflacji jest zjawiskiem przej$ciowym. Rentownosci obligacji w strefie euro nadal
sg niskie a niekiedy nawet ujemne z powodu kontynuowania przez EBC wyjgtkowo akomodacyjnej polityki pienieznej w
potagczeniu z prognozowanym umiarkowanym wzrostem wskaznika inflacji. Na poprawie nastrojow wsréd inwestorow w
zwigzku z planami odmrazania gospodarek zyskaty obligacje charakteryzujgce sie wiekszym ryzykiem, ale w ich
przypadku réwniez nie zawsze udawato sie unikng¢ strat.
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EBC zasygnalizowal, ze inflacja bedzie wzrastata powoli i ze w najblizszych latach bedzie sie utrzymywata znacznie
ponizej celu inflacyjnego. W zwigzku z tym stopa depozytowa, ktéra obecnie wynosi -0,5%, nie wzro$nie w najblizszym
czasie. Ekonomisci KBC przewiduja, ze pierwsza podwyzka stép procentowych nastgpi dopiero w 2023 r. Ponadto EBC
bedzie wspierat rynek za pomocg programu skupu obligacji do marca 2022 r., co oznacza, ze kurek z pieniedzmi
pozostanie odkrecony przez dtuzszy czas, wskutek czego rentownosci obligacji utrzymaja sie na niskim poziomie.

Akomodacyjna polityka monetarna EBC oraz Plan Odbudowy Europy - Next Generation EU (NGEU) réwniez przyczynity
sie do wzrostu popytu na bardziej ryzykowne obligacje w ostatnich szesciu miesigcach. Ponownie wzrasta popularno$¢
obligacji krajow peryferyjnych, a premie za ryzyko w ich przypadku zmniejszyty sie wzgledem rentownosci obligacji
niemieckich. Na przyktad spread w przypadku wioskich obligacji dziesiecioletnich zmniejszyt sie do 1,05%. Popyt na
obligacje korporacyjne réwniez utrzymuje sie na do$¢ wysokim poziomie, cze$ciowo za sprawa realizowanego przez EBC
programu skupu obligacji. Premia za ryzyko kredytowe obnizyta sie z 1,15% do 0,84%.

Prognoza

Kontekst ekonomiczny

Swiatowa gospodarka nadal dynamicznie sie rozwija, ale w drugiej potowie roku tempo wzrostu moze spowolnié,
poniewaz najwieksze gospodarki juz osiagnety szczyt wzrostu. Prognozy napawajg optymizmem pomimo kolejnych
niepewnosci co do perspektyw dalszej normalizacji sytuacji epidemicznej, ktdre pojawity sie z powodu szybkiego
rozprzestrzeniania sie wariantu delta. Coraz bardziej dotkliwym problemem sg zerwane tancuchy dostaw. Niemniej
jednak uwazamy, ze trudnosci te bedg miaty charakter przejsciowy i stopniowo przeming, nie powodujgc zahamowania
ozywienia gospodarczego.

Gospodarka strefy euro mocno odbita dzieki jej stopniowemu odmrazaniu w drugim kwartale. Przewidujemy, ze w
najblizszych kwartatach wzrost realnego PKB spowolni, ale tempo ozywienia gospodarczego nadal bedzie wysokie za
sprawg wcigz niezaspokojonego popytu. Nieznaczne pogorszenie sie szeregu czesto przytaczanych wskaznikow oraz
utrzymujgce sie w gospodarce waskie gardta po stronie podazy sktonity nas do niewielkiej korekty w dét prognoz wzrostu
za trzeci kwartat. Niemniej jednak, ze wzgledu na wyzszy od prognozowanego wzrost w drugim kwartale, podniesliSmy
prognoze wzrostu za caty rok 2021 do 5,0% z 4,2% szacowanych wcze$niej. Nadal uwazamy, ze wzrost gospodarczy w
2022 r. moze siegngc¢ 4,5%.

W drugim kwartale gospodarka amerykanska utrzymata wysokie tempo wzrostu, o czym $wiadczy dynamika powyzej
pozioméw sprzed pandemii. Poczgtkowy impuls wynikajgcy z odmrozenia gospodarki juz przeminat, dlatego
prognozujemy wolniejsze, aczkolwiek nadal silne tempo wzrostu gospodarczego w ostatnich miesigcach roku. Jednak
dostepne dane za trzeci kwartat wskazujg na ostrzejsze spowolnienie wzrostu niz poczatkowo prognozowano, zwtaszcza
konsumpciji prywatnej. Sierpniowe dane z rynku pracy wskazujg na coraz bardziej niekorzystny wptyw wariantu delta.
Biorac pod uwage te najnowsze dane, obnizyli§my prognoze wzrostu gospodarczego w 2021 r. z 6,5% do 6,0%.
Przewidujemy, ze realny wzrost PKB w 2022 r. wyniesie 3,9%.

Latem inflacja w strefie euro gwattownie wzrosta do poziomu 3%, do czego przyczynity si¢ wyzsze ceny energii i czynniki
techniczne. W USA nieznacznie spadta w sierpniu do 5,3%, ktadac kres jej wzrostom przez osiem kolejnych miesiecy, co
bylo pierwsza oznakg ztagodzenia pres;ji inflacyjnej. Nadal uwazamy, ze wzrost inflacji wynikat gtéwnie z czynnikéw o
charakterze przejsciowym. Niemniej jednak wskaznik inflacji utrzyma sie na wysokim poziomie do konca 2021 r. i
prawdopodobnie takze w 2022 r. Pomimo nadal duzej niepewnosci i ryzyka wzrostu w najblizszych kwartatach, nie
przewidujemy pojawienia sie galopujgce;j inflacji.

Polityka pieniezna
Pomimo rosnacej inflacji banki centralne po obu stronach Atlantyku kontynuujg bardzo akomodacyjng polityke pienieznag,
aczkolwiek podkreslajg, ze jej wzrost w ostatnim czasie ma charakter przejsciowy.

Na swoim wrzesniowym posiedzeniu EBC podjat decyzje o nieznacznym ograniczeniu skali skupu aktywow w czasie
pandemii (Pandemic Emergency Purchase Programme, PEPP) poczgwszy od czwartego kwartatu. Decyzja ta zostata
podjeta ze wzgledu na utrzymujgce sie bardzo korzystne warunki uzyskiwania finansowania oraz podniesienie przez EBC
prognoz wzrostu gospodarczego i wskaznika inflacji. Prezes EBC Christine Lagarde podkreslita, ze tego ruchu nie nalezy
uwazac za poczgtek taperingu, lecz za niewielkg modyfikacje instrumentu polityki pienieznej, ktory powinien zapewnic
odpowiednig elastycznos¢ w obliczu sytuaciji kryzysowej spowodowanej przez pandemie. Jednoczesnie zapowiedziata
plany dotyczgce dyskusji nad przyszioscig instrumentéw luzowania ilo$ciowego na grudniowym posiedzeniu.
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Przewidujemy, ze EBC przystapi do wygaszania programu skupu obligacji w ramach PEPP po marcu 2022 r. Pozostata
czes¢ portfela moze zostaé (czg$ciowo) przeniesiona do programu zakupu aktywow (Asset Purchase Programme, APP),
co umozliwi stopniowe ograniczanie skupu obligaciji.

Uwazamy, ze EBC bedzie kontynuowat bardzo akomodacyjng polityke pieniezng w catym horyzoncie prognoz. Oznacza
to, ze zakonczenie programu APP i rozpoczecie procesu powrotu gtdwnej stopy procentowej do normalnego poziomu
rozpocznie sie prawdopodobnie najwczesniej w 2023 r.

Amerykanski Fed réwniez podjat decyzje o utrzymaniu bardzo akomodacyjnej polityki pienieznej na swoim lipcowym
posiedzeniu. Jednak tres¢ protokotu z posiedzenia potwierdza, ze trwajg dyskusje nad taperingiem oraz zdaniem kilku
cztonkéw rady nalezy przystapi¢ do ograniczania skupu aktywow finansowych w najblizszych miesigcach, aczkolwiek
utrzymujg sie réznice zdan co do doktadnego terminu rozpoczecia dziatan.

Fed jednak poinformowat, ze rozpoczecie taperingu bedzie uzaleznione od istotnej poprawy sytuacji na rynku pracy. Z
tego wzgledu stabe sierpniowe dane z rynku pracy mogg ostudzi¢ entuzjazm niektorych cztonkéw rady do szybkiego
rozpoczecia dziatan w tym zakresie. Dane te nie byty jednak na tyle stabe, aby usung¢ zapowiedz rozpoczecia taperingu
z porzgdku obrad wrzesniowego posiedzenia.

Biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci, uwazamy, ze Fed przystapi do likwidacji programu skupu papieréw dtuznych
w czwartym kwartale 2021 r. Moze rozpoczg¢ od ograniczenia skupu papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipotecznie (obecnie 40 mid USD miesiecznie), co moze pomoc zapobiec przegrzaniu rynku mieszkaniowego.
Nastepnym krokiem bedzie ograniczenie skupu obligacji rzgdowych (obecnie 80 mld USD miesiecznie). Naszym zdaniem
Fed bedzie zwleka¢ z podnoszeniem stop procentowych do czasu catkowitego wygaszenia programow skupu aktywow.
Z tego wzgledu nie przewidujemy ich podwyzki do konca 2022 r.

Rynki walutowe

Przewidujemy, ze dolar amerykanski ostabi sie wzglgdem euro do 1,21 USD do konca 2021 r. i 1,30 USD do konca 2022
r. Przyczyng tak duzego ostabienia bedzie przede wszystkim coraz wigkszy deficyt blizniaczy, tj. deficyt na rachunku
biezacym oraz deficyt budzetowy, oraz zwigzane z tym potrzeby w zakresie pozyskiwania finansowania.

Rynki finansowe

Obecnie przyjelismy neutralne stanowisko wobec akgji, ktorych kursy mocno wzrosty w minionym roku. Z powodu bardzo
niskich stop procentowych inne formy inwestycji w wielu przypadkach nie stanowig istotnej alternatywy dla akcji. Wysoka
dynamika wzrostu gospodarczego i zyskow przedsiebiorstw nadal zacheca do inwestowania w akcje. Niemniej jednak
spowolnienie wzrostu gospodarczego po okresie silnego ozywienia wynikajgcego z odmrazania gospodarek po
lockdownach wymuszonych przez pandemie Covid-19 rodzi niepewnos$¢, zwtaszcza ze amerykanski bank centralny
przystepuje do ograniczania skali programu skupu obligacji, inflacja utrzymuje sie na wysokim poziomie dtuzej niz
prognozowano, a w Chinach postepuje proces schtadzania sie gospodarki. Zwazywszy na wyjatkowo niskie stopy
procentowe (a w niektérych przypadkach nawet ujemne) nadal utrzymujemy zredukowang liczbe pozycji w obligacjach w
stosunku do benchmarku. Utrzymujemy niewielkg pozycje w euro, aby moc zareagowaé na pojawiajgce sie okazje
inwestycyjne.

Rynki akcji

W ramach portfela akcji najwieksze mozliwosci wypracowania zysku widzimy w Europie. Po dtugiej covidowej zimie, w
znaczeniu przeno$nym, nadeszto lato w krajach strefy euro. Aktywnos$é w przemysle powoli powraca do pozioméw sprzed
pandemii. Wraz ze stopniowym znoszeniem ograniczen covidowych odmrazane sg gospodarki, co toruje droge do
dalszego ozywienia wydatkéw konsumenckich i w sektorze ustug. Zyska¢ na tym mogg zwtaszcza mate i $rednie
przedsiebiorstwa w strefie euro. Pomimo szybkiego rozprzestrzeniania sie wariantu delta, obostrzenia zostaty catkowicie
zniesione rowniez w Wielkiej Brytanii, a szczepienia pozwalajg znaczaco ograniczy¢ liczbe hospitalizacji. Akcje spotek
brytyjskich, ktére stabo radzity sobie od kilku lat, sg obecnie stosunkowo tanie i uwazamy je za coraz bardziej atrakcyjne.
Nadal notowane sg z dyskontem w zwigzku z brexitem, ale jest to premia za ryzyko, ktéra moze przez pewien czas
wptywac na ich kurs.

Utrzymujemy niedowazone pozycje w rynkach wschodzacych. Znaczna niepewno$¢ dla inwestoréw w Chinach sktonita
nas do nieznacznego zredukowania pozycji emitentdw z azjatyckich rynkéw wschodzgcych. Nowe przepisy dotyczgce
chinskich spotek technologicznych zapoczatkowaty gwattowng korekte. Tempo wzrostu gospodarczego w Chinach
réwniez spowalnia, a towarzyszy temu ograniczenie akcji kredytowej i stosunkowo stabe nastroje producentéw. Problemy
firmy Evergrande - giganta rynku nieruchomosci - zasiaty kolejne watpliwosci co do Chin. Rzad chinski prawdopodobnie
rozwaza kolejne dziatania stymulacyjne, ale na razie zachowujemy ostroznos¢é wobec akcji spotek chinskich.
Niedowazenie dotyczy takze Japonii i szerzej regionu Pacyfiku, aczkolwiek niedawno zwigkszyliSmy pozycje w akcjach
spotek japonskich. Program szczepieh w Japonii w koncu idzie petng para, a liczba zakazen Covid-19 spada. Czynnikiem
zachecajgcym jest odmrozenie gospodarki. Japonia patrzy z nadziejg na nowego premiera i mozliwo$¢ uruchomienia
programu stymulacyjnego.
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Sposrod wszystkich branz w ostatnich kilku miesigcach wybieraliSmy gtéwnie akcje spétek nastawionych na ozywienie
gospodarcze. Wraz z postepem programoéw szczepien nasza uwaga stopniowo przesuwata sie od ozywienia w przemysle
zwigzanego z wczesng fazg cyklu rynkowego w strone sektora konsumpgciji i ustug. Rosngca inflacja i prognozowane
podwyzki stop procentowych réwniez powodujg pewne zmiany w portfelu inwestycyjnym, zwtaszcza pod wzgledem
branzowym.

Z tego wzgledu uwazamy, ze potencjat wzrostu majg akcje spotek, ktére mogg zyskac na dalszym odmrazaniu gospodarki
(sektor hotelarski, turystyka, etc.), ale takze firm oferujgcych dobra luksusowe i produkty sportowe. Jednak sektor dobr
luksusowych réwniez obejmuje firmy z branzy e-commerce, ktorych akcje nieznacznie stracity na atrakcyjnosci po okresie
dynamicznych wzrostow w minionych dwéch latach, oraz stacjonarne sieci handlowe, ktére znalazty sie pod presjg
wskutek rosngcej inflacji i niewielkiego pogorszenia sie nastrojow konsumenckich w USA. Sytuacja w podsegmencie
motoryzacyjnym wcigz nie napawa optymizmem z powodu probleméw zwigzanych z fancuchami produkcji oraz obaw
strukturalnych dotyczgcych miedzy innymi przestrzegania standardéw Srodowiskowych oraz rosngcej popularnosci
pojazddéw elektrycznych. W zwigzku z tym zalecamy zachowanie neutralnego podej$cia do sektora dobr luksusowych.
Niektére spotki o charakterze bardziej defensywnym i ukierunkowane na towary konsumpcyjne, takie jak artykuty
spozywcze, artykuty gospodarstwa domowego i higieny osobistej, odnotowaty pogorszenie wynikéw w drugim kwartale i
ich udziat zostat zredukowany do poziomu zgodnego z benchmarkiem. Ozywienie takze wptynie pozytywnie na kondycje
firm medialnych, miedzy innymi poprzez wzrost przychodéw z reklam. Zachowujemy mniej wiecej neutralne stanowisko
wobec akcji spétek technologicznych, aczkolwiek jeszcze bardziej zwiekszyliSmy przewazenie pozycji w segmencie firm
dostarczajgcych pétprzewodniki (chipy komputerowe). Zapotrzebowanie na uktady scalone nadal jest bardzo duze,
natomiast podaz nie nadgza za popytem, wskutek czego ich ceny utrzymujg sie na wysokim poziomie, na czym zyskujg
producenci. Nieznacznie zredukowaliSmy pozycje w spodtkach z sektora energetycznego do poziomu neutralnego w
reakcji na wyzsze ceny ropy naftowej, ktére prawdopodobnie juz osiagnely szczyt, a takze gwattowny wzrost kurséw akciji
tych spotek.

Zwazywszy na stabilne prognozy gospodarcze i oczekiwane podwyzki stép procentowych, w portfelu inwestycyjnym
przewazajg w stosunku do benchmarku instytucje finansowe (banki, towarzystwa ubezpieczeniowe i spétki finansowe).
Fed zasygnalizowat, Ze podniesie gtéwng stope procentowg wczesniej i przystgpi do stopniowego wygaszania olbrzymich
programéw wsparcia na poczagtku przysztego roku, co oznacza, ze rentownosci obligacji dlugoterminowych rowniez
powinny dodatkowo wzrosng¢. W obecnym otoczeniu sprzyjajgcym spotkom procyklicznym banki powinny by¢ w stanie
nieznacznie zmniejszy¢ rezerwy na pozyczki watpliwe i jednoczesnie stopniowo zwiekszac akcje kredytows.

Minusem takiego procyklicznego nastawienia jest niedowazenie pozycji w akcjach niektorych spoétek z sektoréw typowo
defensywnych oraz wrazliwych na stopy procentowe, takich jak spétki uzytecznosci publicznej i nieruchomos$ciowe. Sa to
miedzy innymi spétki o przewidywalnych zyskach, ktore radzg sobie dobrze w czasie recesji, ale osiggajg stabsze wyniki
na rynku zwyzkujgcym w nastepstwie silnego ozywienia gospodarczego. W zwigzku z tym w najblizszym roku beda
notowaty nizszy wzrost zyskéw niz spotki z sektorow wrazliwych na zmiany cyklu koniunkturalnego. Wyjatkiem jest sektor
opieki zdrowotnej, ktory odnotowat dobre wyniki i w przypadku ktérego ryzyko regulacyjne nieznacznie sie zmniejszyto.
Pozycje w tym sektorze sg zgodne z benchmarkiem.

W zakresie podmiotowym koncentrujemy sie na spétkach wodnych. Dostep do wody pitnej jest bardzo utrudniony z
powodu przestarzatej i nieodpowiedniej infrastruktury, zmian klimatu oraz probleméw z utrzymaniem odpowiedniej jako$ci
wody i oczyszczaniem $ciekow. Z tego wzgledu spotki wodne mogg odnotowaé w diuzszej perspektywie duzy wzrost
obrotow.

Rynki obligacji

Pandemia Covid-19 nie poddaje sie bez walki, ale USA i Europa mogg liczy¢ na poprawe koniunktury w wyniku
odmrazaniu gospodarek dzieki sprawnie prowadzonym programom szczepien. Nastroje ws$réd producentéw i
konsumentéw znaczaco sie poprawity, a towarzyszy temu wysoka dynamika wzrostu PKB. To przyspieszenie w
potaczeniu z kilkkoma innymi czynnikami powoduje wzrost inflacji.

Banki centralne uspokajajg rynki, ze wzrost cen ma charakter przejsciowy i spowolni w 2022 r. Na poczatku roku
odczuwalna byta nerwowa atmosfera wokét inflacji, ale w drugim kwartale sytuacja na rynkach obligacji nieznacznie sie
poprawita pod tym wzgledem.

Podczas gdy Fed méwit o ograniczaniu skupu obligacji od poczatku lata, EBC stwierdzit, ze nadal jest na to zdecydowanie
za wczesnie w strefie euro. Prezes EBC Christine Lagarde réwniez niechetnie wypowiadata sie dotychczas na temat
kierunku potencjalnych dziatan w 2022 r. i ewentualnej daty zakonczenia wyjgtkowo rozbudowanego programu skupu
obligacji (PEPP), ktéry powstat w odpowiedzi na kryzys spowodowany przez pandemie Covid-19. Tymczasem EBC nadal
bedzie wspierat gospodarke i rynki finansowe w ramach bardzo akomodacyjnej polityki pienieznej w postaci zaréwno
niskich stop rynku pienieznego oraz ograniczania wzrostu rentownosci za pomocg skupu obligacji. Prognozujemy, ze
stopy procentowe w strefie euro utrzymajg sie na niskim poziomie przez dtuzszy czas, ale jednoczes$nie przewidujemy,
ze rentownosci obligacji beda stopniowo wzrasta¢ wraz z coraz lepszymi perspektywami wzrostu gospodarczego.
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Ze wzgledu na te prognozy i bardzo niskie stopy procentowe (w niektérych przypadkach nawet ujemne), pozycje w
obligacjach sg nieznacznie niedowazone w stosunku do benchmarku, pod wzgledem zaréwno alokaciji, jak i Sredniego
terminu wykupu. Celem jest ograniczenie ryzyka stép procentowych (utraty wartosci w przypadku wzrostu stdp
procentowych), aby zmniejszyé niekorzystny wptyw na wysoko$é zyskéw. Z uwagi na ozywienie gospodarcze,
stosunkowo atrakcyjny poziom rentownosci i program skupu obligacji realizowany przez EBC, obligacje korporacyjne
stanowig istotny element portfela inwestycyjnego. Niepewno$¢ wokot rynkéw wschodzacych utrzymuije sie, ale atrakcyjny
zysk zacheca do posiadania pewnej liczby pozycji w obligacjach tych rynkéw.

Luksemburg, 1 pazdziernika 2021 r. Zarzad SICAV

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Opinia

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego KBC BONDS (,SICAV”) i poszczegdinych subfunduszy,
obejmujgcego: sytuacje majagtkowg i stan inwestycji oraz innych aktywéw netto na dzien 30 wrzesnia 2021 r., stan
operacji oraz zmian aktywow netto za rok zakonczony w tym dniu oraz noty do sprawozdania finansowego, w tym
streszczenie istotnych zasad rachunkowosci.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe daje prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej SICAV oraz
kazdego z subfunduszy wchodzgcych w jego sktad na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, a takze wynikéw ich operaciji i
zmian w stanie aktywdw netto za rok zakonczony w tym dniu, zgodnie z wymogami prawnymi i regulacyjnymi
obowigzujgcymi w Luksemburgu w zakresie sporzadzania i prezentowania sprawozdan finansowych.

Podstawa wyrazenia opinii

Badanie przeprowadzili§my zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. o zawodzie biegtego rewidenta (Ustawa z dnia 23
lipca 2016 r.) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej przyjetymi w Luksemburgu przez ,,Commission
de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Nasze zadania wynikajgce z Ustawy z dnia 23 lipca 2016 r. i Standardow
Rewizji Finansowej przyjetych w Luksemburgu przez CSSF sg szczegétowo okreslone w czesci ,Odpowiedzialno$é
Réviseur d’Entreprises Agréé za zbadanie sprawozdania finansowego” naszego sprawozdania. JesteSmy ponadto
niezalezni od SICAV zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych, w tym
Miedzynarodowymi Standardami Niezalezno$ci, opracowanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (International Ethics Standards Board for Accountants’ Code - IESBA Code), przyjetymi w
Luksemburgu przez CSSF, a takze wymogami etycznymi dotyczagcymi badania przez nas sprawozdan finansowych,
oraz wypehiliSmy pozostate zobowigzania etyczne wynikajgce z tych wymogow etycznych. Uwazamy, ze uzyskane
przez nas dowody z badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Pozostate informacje

Zarzad SICAV odpowiada za pozostate informacje, ktére obejmujg informacje zawarte w sprawozdaniu rocznym, ale
nie obejmujg sprawozdania finansowego i naszego sprawozdania réviseur d'entreprises agréé na jego temat.

Nasza opinia na temat sprawozdania finansowego nie obejmuje pozostatych informacji oraz nie sktadamy Zzadnych
zapewnien w tym zakresie.

W zwigzku z przeprowadzonym przez nas badaniem sprawozdania finansowego jesteSmy zobowigzani do zapoznania
sie z pozostatymi informacjami oraz — w ramach tej czynnos$ci — do ustalenia, czy pozostate informacje sg w istotnych
aspektach sprzeczne ze sprawozdaniem finansowym lub wiedzg uzyskang przez nas w trakcie przeprowadzonego
badania lub czy tez sg w istotnych aspektach nieprawdziwe. Jestesmy zobowigzani do zgtoszenia wszelkich
stwierdzonych w trakcie badania istotnych nieprawidtowosci pozostatych informacji. W tym zakresie nie dokonujemy
zadnego zgtoszenia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu SICAV za sprawozdanie finansowe

Zarzad SICAV odpowiada za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
prawnymi i regulacyjnymi obowigzujacymi w Luksemburgu w zakresie sporzadzania i przedstawiania sprawozdan
finansowych oraz za kontrole wewnetrzng, ktéra zdaniem Zarzadu SICAYV jest niezbedna do sporzgdzenia sprawozdan
finansowych niezawierajgcych istotnych niescistosci wskutek oszustwa lub btedu.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad SICAV jest zobowigzany do oceny zdolnosci SICAV do
kontynuowania dziatalnosci oraz do ujawnienia - o ile to ma to zastosowanie - kwestii dotyczgcych kontynuowania
dziatalnosci i zatozenia kontynuacji dziatalno$ci, chyba ze Zarzad SICAV albo zamierza zlikwidowa¢ SICAV, albo
zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Société a responsabilité limitée au capital de 35.000 €
RCS Luxembourg B 67.895
Autorisation d’établissement 10022179
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Odpowiedzialnos¢ réviseur d’entreprises agréé za zbadanie sprawozdania finansowego

Celem przeprowadzanego przez nas badania jest uzyskanie uzasadnionej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnych niescistosci wskutek oszustwa lub btedu, oraz sporzadzenie sprawozdania réviseur
d’entreprises agréé zawierajgcego naszg opinie. Uzasadniona pewnos¢ oznacza wysoki stopien pewnosci, ale nie
stanowi gwarancji, ze badanie przeprowadzone zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. oraz Miedzynarodowymi
Standardami Rewizji Finansowej przyjetymi w Luksemburgu przez CSSF zawsze umozliwi wykrycie istotnych
niescistosci. Niescistosci moga wynikac z oszustwa lub btedu oraz sg uwazane za istotne, jezeli - oddzielnie lub tgcznie
- mogtyby zasadnie wptyng¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie niniejszego
sprawozdania finansowego.

W ramach przeprowadzanego przez nas badania zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. oraz Miedzynarodowymi
Standardami Rewizji Finansowej przyjetymi w Luksemburgu przez CSSF, polegamy na naszej profesjonalnej ocenie i
zachowujemy profesjonalny sceptycyzm w trakcie catego badania. Ponadto:

. wykrywamy i oceniamy ryzyko wystgpienia istotnych niescistosci w sprawozdaniu finansowym wskutek oszustwa
lub btedu, opracowujemy i przeprowadzamy procedury badania w odpowiedzi na to ryzyko, oraz uzyskujemy
dowody z badania, ktére stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z
badania. Ryzyko niewykrycia istotnej niescistosci wynikajgcej z oszustwa jest wyzsze niz w przypadku
niescistosci wynikajgcej z btedu, poniewaz oszustwo moze wigza¢ sie ze zmowa, fatszerstwem, celowym
pominieciem, wprowadzeniem w btad lub pominieciem kontroli wewnetrznej;

. poznajemy mechanizmy kontroli wewnetrznej istotne dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg wiasciwe w danych okolicznosciach, lecz nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
stosowanych przez SICAV mechanizmdw kontroli wewnetrznej;

. dokonujemy oceny stosownosci zastosowanych zasad rachunkowosci i zasadnosci szacunkéw rachunkowych
oraz zwigzanych z nimi informacji ujawnionych przez Zarzad SICAV;
. wysuwamy wniosek na temat stosownosci zatozenia przez Zarzad SICAV kontynuacji dziatalnosci oraz — na

podstawie dowodow uzyskanych z badania — czy istnieje istotna niepewno$¢ dotyczaca zdarzen lub okolicznosci,
ktéore moga nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci SICAV do kontynuowania dziatalnosci. Jezeli
stwierdzimy, ze istnieje istotna niepewnos$¢, jesteSmy wowczas zobowigzani do zwrdcenia uwagi w naszym
sprawozdaniu réviseur d’entreprises agréé na informacje ujawnione w sprawozdaniu finansowym prowadzace
do niepewnosci lub — jezeli ujawnione informacje sg niewystarczajgce — do zmodyfikowania naszej opinii.
Whnioski wysuwamy na podstawie dowodoéw z badan uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania
réviseur d’entreprises agréé. Jednakze przyszte zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wptyng¢ na zaniechanie przez
SICAV kontynuacji dziatalnosci;

. dokonujemy oceny ogdlnej prezentacji, struktury i tresci sprawozdania finansowego, w tym ujawnionych
informacji, oraz czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla transakcje i zdarzenia w sposéb gwarantujacy
rzetelng prezentacje.

Informujemy osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie, miedzy innymi, o planowanym zakresie i terminie badania oraz

istotnych wnioskach z badania, w tym o wykrytych przez nas w trakcie badania istotnych niedociggnieciach kontroli
wewnetrznej.

Za Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

Yann Meérillou, réviseur d’entreprises agréé
Partner

30 listopada 2021 r.
20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 LUKSEMBURG
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KBC BONDS

Skonsolidowana sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa

Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng
Kontrakty swap wedtug wartos$ci zgodnej z wyceng
Whptacone zabezpieczenie

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Marza brokera z tytutu kontraktow swap

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutdw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych
Niezrealizowany zysk z terminowych kontraktéw walutowych
Koszty przysztych okreséw i inne naleznosci

tacznie aktywa

Zobowigzania

Kredyty w rachunku biezgcym i zaciggniete pozyczki

Inne zobowigzania a vista

Zobowigzania wobec brokera z tytutu kontraktéw swap

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych

Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa

Do zaptaty z tytutu kontraktéw swap

Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych

Niezrealizowana strata z tytutu terminowych kontraktéw walutowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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11.364.886.691,06
34.826.800,93
80.000,00
202.760.780,05
6.541.374,64
31.446,42
36.235.682,05
7.376.601,92
74.647.426,06
399.452,78
3.607.728,92
247.304,62
2,41

11.731.641.291,86

457,77

444 127,61
1.078.934,14
28.753.654,32
13.346.410,68
5.272,98
2.565.687,69
224.550,19
4.427.077,82

50.846.173,20

11.680.795.118,66




KBC BONDS

Skonsolidowany stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw dtuznych netto 194.390.213,43
Zysk z certyfikatow sukuk netto 40.206,22
Oprocentowanie bankowe 5.338,65
Oprocentowanie kontraktéw swap 6.561.387,28
Otrzymane prowizje 16.213.228,89
Inne przychody 43.832,82

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Wyptacone odsetki od kontraktéw swap

Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

- z kontraktéw swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papierow wartosciowych

- z kontraktow terminowych

- z terminowych kontraktow walutowych
- z operacji walutowych

- z kontraktéw swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

Réznica rewaloryzacyjna

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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217.254.207,29

41.598.318,28
304.011,63
7.185.313,70
1.328.577,21
1.703.154,69
10.965,16
1.270.268,97

53.400.609,64

163.853.597,65

-14.456.445,16
2.328.185,34
-8.610.541,26
-16.120.702,07
2.988.104,25

129.982.198,75

-97.828.559,68
-4.803.445,93
3.892.543,79
752.718,71
807.238,35

32.802.693,99

-6.207.358,51
8.478.806.545,10
-8.584.996.022,98

30,26

-79.594.112,14

11.757.286.440,22

3.102.790,58

11.680.795.118,66




KBC BONDS INCOME FUND

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje skarbowe nominowane w walutach takich jak EUR, USD, JPY i GBP.

W okresie objetym sprawozdaniem krzywe rentownosci wiekszosci obligacji skarbowych wzrosty, poniewaz poczawszy
od konca 2020 r. nadzieje na ozywienie gospodarcze zwigzane z rozpoczeciem szczepien potegowaty oczekiwania
inflacyjne i wzrostu gospodarczego na catym Swiecie. Obawy inflacyjne wzrosty zwtaszcza w drugiej potowie okresu
sprawozdawczego z powodu rosngcych cen surowcOw oraz utrzymujgcego sie problemu waskich gardet w tafncuchach
dostaw.

W Europie EBC kontynuowat program skupu obligacji w ramach wspierania gospodarek strefy euro. Oprécz dziatan
pienieznych poszczegolne kraje wdrozyty rozbudowane pakiety dziatan stymulacyjnych o charakterze fiskalnym. Ponadto
UE przedstawita nowe narzedzie, tj. Plan Odbudowy Europy - Next Generation EU (NGEU), w ramach ktérego panstwa
cztonkowskie otrzymajg dodatkowe wsparcie fiskalne. Rentownosci obligacji krajow UGW wzrosty, natomiast spready
wewnatrz UGW zyskaty na duzym wsparciu ze strony EBC. Rentownosci dziesigcioletnich obligacji niemieckich
rozpoczety okres na poziomie ponizej -0,50%, a zakohczyty go na poziomie ok. -0,20%.

W Stanach Zjednoczonych, w ramach odpowiedzi na rozprzestrzenianie sie koronawirusa, Fed obnizyt stope bazowa do
0%-0,25% w marcu 2020 r. i od tego czasu utrzymuje ja na niezmienionym poziomie. Fed réwniez wznowit program
luzowania ilosciowego i kontynuowat skup obligacji na rynku wtérnym przez caty okres objety sprawozdaniem.
Amerykanski bank centralny takze utrzymat bardziej symetryczne i elastyczne podejscie do celu inflacyjnego na poziomie
2%, pozwalajac gospodarce na ponowne ,rozgrzanie sie”. Oprécz tych wspierajacych dziatan o charakterze pienieznym
administracja USA réwniez wprowadzita szereg pakietow stymulacyjnych o charakterze fiskalnym w ramach wspierania
wszystkich segmentéw gospodarki, ktére ucierpiaty wskutek zastoju gospodarczego spowodowanego przez pandemie.
W okresie objetym sprawozdaniem rentownos$ci amerykanskich obligacji dziesiecioletnich wzrosty o ok. 80 pb, osiggajac
na jego koniec poziom ok. 1,50%.

W Wielkiej Brytanii rok 2020 oznaczat koniec pewnej ery — po wyjsciu z UE na poczgtku roku, w grudniu zakonczyt sie
takze okres przejsciowy, co oznaczato nowy rozdziat w dziejach kraju, juz poza strukturami UE. Bank Anglii utrzymat
stope bazowag na niezmienionym poziomie 0,1%. Rentownosci brytyjskich, dziesigcioletnich obligacji skarbowych
znaczgco wzrosty, osiggajac poziom ok. 1% na koniec okresu objetego sprawozdaniem, czyli o 100 pb wyzszy.
Oczekiwania inflacyjne w Wielkiej Brytanii wzrosty z powodu nie tylko rosngcych cen surowcéw, lecz takze trudnosci na
rynku pracy, ktére uwidocznity sie w nastepstwie brexitu.

Japonski bank centralny kontynuowat polityke kontroli krzywej dochodowosci”, utrzymujac oprocentowanie obligacji
dziesiecioletnich bliskie 0% i stope bazowa na niezmienionym poziomie.

W okresie objetym sprawozdaniem subfundusz odnotowat ujemny wynik z powodu znaczgcego wzrostu rentownosci.
Jednak utrzymanie krétszego okresu trwania pozwolito ztagodzi¢ negatywny wptyw otoczenia rynkowego. Z kolei na rynku
walutowym funt brytyjski znaczgco sie umocnit, a w mniejszym stopniu takze dolar amerykanski, natomiast japonski jen
ostabit sie wobec euro.

Prognozujemy wzrost rentownosci wraz z ozywieniem gospodarki i przyspieszeniem inflacji. Ponadto zmiana nastawienia
bankéw centralnych na bardziej jastrzebie moze spowodowac presje wzrostowg na rentownosci.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS INCOME FUND

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe
Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych

Lacznie aktywa

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

Lacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Wartos¢ wyceny aktywdw netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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19.937.218,87
79.621,85
544.266,48
135.400,86

20.696.508,06

453.383,98
5.801,59
15.276,88

474.462,45

20.222.045,61

59.185,6741
341,67



KBC BONDS INCOME FUND

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 454.371,79
Inne przychody 33.880,01
tacznie przychody 488.251,80
Koszty

Prowizje za zarzadzanie 149.617,14
Koszty z tytutu transakcji 3.264,00
Prowizje state i prowizje depozytariusza 13.356,74
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 10.533,55
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 648,87
Inne koszty i podatki 15.986,02
Lacznie koszty 193.406,32
Dochdd netto z inwestyciji 294.845,48
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych 33.609,61
- z operacji walutowych 31.353,94
Wynik zrealizowany 359.809,03
Zmiana netto niezrealizowaneqo zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych -962.475,25
- z operacji walutowych 1.268,70
Wynik operacyjny -601.397,52
Wyptacone dywidendy -148.910,89
Subskrypcje 9.734,18
Wykupy -1.912.951,87
Wyptaty reinwestowane 30,26
tacznie zmiany stanu aktywéw netto -2.653.495,84
tacznie aktywa netto na poczatek roku 22.875.541,45
tacznie aktywa netto na koniec roku 20.222.045,61

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INCOME FUND

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- reinwestowanych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do
dywidendy

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutéow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuty uczestnictwa z prawem do
dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dziehn notowan bez
prawa do dywidendy

20.222.045,61
22.875.541,45
25.250.784,14

64.755,8646
28,0000
-5.598,2768
0,0863

59.185,6741

341,67
353,26
363,06

-3,79
-2,86
13,66

0,90

01.10.2020
2,30

64.743,8646

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikoéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INCOME FUND

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papieréw wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku regulowanym

Obligacje

EUR 100.000  Bundesrepublik Deutschland 0.50% 15.02.26 105.080,00 104.961,00 0,52
EUR 128.000  Bundesrepublik Deutschland 1.00% 15.08.25 139.504,05 136.298,24 0,67
EUR 215.000  Bundesrepublik Deutschland 1.75% 15.02.24 237.328,26 227.811,85 1,13
EUR 20.000  Bundesrepublik Deutschland 3.25% 04.07.42 34.809,00 33.056,27 0,16
EUR 73.000  Bundesrepublik Deutschland 4.00% 04.01.37 126.041,00 118.111,22 0,58
EUR 53.000  Bundesrepublik Deutschland 4.75% 04.07.40 106.259,67 99.773,76 0,49
EUR 220.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.36 217.822,40 218.012,50 1,08
EUR 50.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 46.797,00 46.174,75 0,23
EUR 85.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 92.136,01 90.094,90 0,45
EUR 330.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.28 348.805,28 350.687,70 1,73
EUR 300.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 04.09.22 322.103,27 306.171,00 1,51
EUR 75.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 15.08.46 127.176,13 117.527,74 0,58
EUR 13.000  Finland Government Bond 15.04.22 13.189,58 13.049,38 0,06
EUR 7.000 Finland Government Bond 0.13% 15.04.52 6.123,88 6.131,02 0,03
EUR 5.000 Finland Government Bond 0.50% 15.04.26 5.315,80 5.233,05 0,03
EUR 10.000  Finland Government Bond 0.50% 15.09.28 10.659,70 10.535,40 0,05
EUR 16.000  Finland Government Bond 1.13% 15.04.34 18.378,65 17.883,81 0,09
EUR 76.000  Finland Government Bond 2.75% 04.07.28 95.455,48 91.965,32 0,46
EUR 150.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.29 151.476,00 150.645,00 0,75
EUR 100.000 French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.40 99.042,00 97.878,41 0,48
EUR 150.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36 169.518,39 167.415,86 0,83
EUR 50.000  French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.50 63.721,00 57.962,48 0,29
EUR 275.000  French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.10.22 296.181,67 283.632,25 1,40
EUR 145.000  French Republic Government Bond OAT 3.00% 25.04.22 165.602,54 148.019,65 0,73
EUR 102.000  French Republic Government Bond OAT 3.25% 25.05.45 161.642,70 158.500,86 0,78
EUR 555.000  French Republic Government Bond OAT 3.50% 25.04.26 684.539,17 656.132,10 3,25
EUR 40.000 French Republic Government Bond OAT 4.00% 25.04.55 77.112,60 75.381,60 0,37
EUR 240.000  French Republic Government Bond OAT 4.25% 25.10.23 289.761,60 264.571,20 1,31
EUR 128.000  French Republic Government Bond OAT 5.50% 25.04.29 186.361,13 183.047,68 0,91
EUR 75.000  Ireland Government Bond 1.00% 15.05.26 78.904,71 80.011,50 0,40
EUR 45.000 Ireland Government Bond 1.30% 15.05.33 50.588,48 50.443,65 0,25
EUR 12.000 Ireland Government Bond 1.70% 15.05.37 14.181,12 14.187,24 0,07
EUR 12.000 Ireland Government Bond 2.00% 18.02.45 14.068,32 15.312,72 0,08
EUR 5.000 Ireland Government Bond 3.90% 20.03.23 5.473,30 5.334,48 0,03
EUR 17.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 23.358,06 20.509,14 0,10
EUR 100.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 01.03.36 104.740,00 102.942,00 0,51
EUR 100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.65% 01.03.32 108.735,00 107.324,00 0,53
EUR 270.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 15.11.25 299.051,79 298.098,90 1,47
EUR 385.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28 423.198,89 447.658,75 2,21
EUR 165.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.10% 01.03.40 206.414,15 208.126,05 1,03
EUR 45.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.45% 01.03.48 56.493,00 61.345,35 0,30
EUR 340.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01.09.24 392.063,85 379.428,10 1,88
EUR 100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.75% 01.08.23 113.856,00 109.524,00 0,54
EUR 45.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.75% 01.09.44 72.410,55 71.872,65 0,36
EUR 285.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.03.22 307.996,65 291.486,84 1,44
EUR 166.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.08.34 236.447,94 242.964,24 1,20
EUR 5.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 6.446,95 6.854,40 0,03
EUR 40.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 7.25% 01.11.26 54.438,00 54.441,60 0,27
EUR 70.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.20% 22.10.23 71.978,70 71.283,10 0,35
EUR 10.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.65% 22.06.71 8.317,10 8.313,33 0,04
EUR 25.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28 25.447,25 26.809,00 0,13
EUR 10.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29 10.952,00 10.819,70 0,05
EUR 8.000 Kingdom of Belgium Government Bond 3.75% 22.06.45 12.962,61 13.224,34 0,07
EUR 22.000  Kingdom of Belgium Government Bond 4.25% 28.09.22 26.077,13 23.075,80 0,11
EUR 43.000  Kingdom of Belgium Government Bond 4.50% 28.03.26 55.844,00 52.859,04 0,26
EUR 92.000  Kingdom of Belgium Government Bond 5.00% 28.03.35 156.111,48 149.448,04 0,74

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INCOME FUND

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INCOME FUND

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartose Opis Koszt Wartos¢ % aktywow
nominalna wyceny netto

Obligacje (cd.)
EUR 55.000  Netherlands Government Bond 15.01.27 56.313,95 56.350,80 0,28
EUR 10.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 9.099,50 8.975,37 0,04
EUR 15.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 16.008,15 15.753,15 0,08
EUR 40.000  Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23 43.576,95 41.784,00 0,21
EUR 25.000  Netherlands Government Bond 2.00% 15.07.24 27.299,25 26.882,75 0,13
EUR 130.000  Netherlands Government Bond 2.50% 15.01.33 172.417,15 167.043,50 0,83
EUR 10.000  Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47 16.656,60 16.105,75 0,08
EUR 40.000  Netherlands Government Bond 3.75% 15.01.42 71.591,53 68.124,26 0,34
EUR 105.000  Netherlands Government Bond 5.50% 15.01.28 154.588,11 144.401,25 0,71
EUR 10.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.00% 12.04.52 9.266,70 9.280,14 0,05
EUR 28.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28 28.896,85 32.394,32 0,16
EUR 83.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.20% 17.10.22 88.709,62 85.481,70 0,42
EUR 15.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25 17.235,77 17.066,55 0,08
EUR 20.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26 23.486,60 23.171,20 0,12
EUR 2.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30 2.710,71 2.630,02 0,01
EUR 39.500 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.04.37 59.217,09 59.377,17 0,29
EUR 40.000 Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29 42.282,10 41.999,60 0,21
EUR 70.000 Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.10.26 74.342,87 74.338,60 0,37
EUR 10.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.03.51 11.055,30 10.304,94 0,05
EUR 20.000 Republic of Austria Government Bond 1.65% 21.10.24 21.763,40 21.426,00 0,11
EUR 95.000 Republic of Austria Government Bond 1.75% 20.10.23 102.321,65 99.875,40 0,49
EUR 8.000 Republic of Austria Government Bond 2.10% 20.09.17 14.411,68 12.885,84 0,06
EUR 38.000  Republic of Austria Government Bond 3.15% 20.06.44 54.418,95 60.056,87 0,30
EUR 87.000  Republic of Austria Government Bond 4.15% 15.03.37 146.890,97 138.214,52 0,68
EUR 350.000  Spain Government Bond 31.01.25 356.748,00 355.169,50 1,76
EUR 50.000  Spain Government Bond 0.60% 31.10.29 51.700,00 51.723,50 0,26
EUR 120.000  Spain Government Bond 1.00% 31.10.50 117.643,49 110.446,42 0,55
EUR 182.000  Spain Government Bond 1.95% 30.04.26 200.473,91 200.727,80 0,99
EUR 127.000  Spain Government Bond 2.35% 30.07.33 153.569,09 152.849,58 0,76
EUR 220.000  Spain Government Bond 4.40% 31.10.23 258.216,22 242.816,20 1,20
EUR 28.000  Spain Government Bond 4.70% 30.07.41 44.183,21 46.676,86 0,23
EUR 30.000  Spain Government Bond 5.15% 31.10.44 55.361,10 54.757,50 0,27
EUR 160.000  Spain Government Bond 6.00% 31.01.29 212.845,00 229.828,80 1,14
10.049.802,46 9.839.283,82 48,66
GBP 102.000  United Kingdom Gilt 0.50% 22.07.22 116.014,12 119.059,64 0,59
GBP 33.000  United Kingdom Gilt 0.63% 07.06.25 36.963,28 38.588,02 0,19
GBP 34.000  United Kingdom Gilt 1.25% 22.07.27 40.945,21 40.855,04 0,20
GBP 116.000  United Kingdom Gilt 1.50% 22.07.47 137.115,83 138.061,17 0,68
GBP 105.000  United Kingdom Gilt 1.63% 22.10.28 127.642,70 129.467,07 0,64
GBP 9.000  United Kingdom Gilt 1.63% 22.10.71 12.083,74 12.178,08 0,06
GBP 58.000  United Kingdom Gilt 2.00% 07.09.25 73.647,42 71.417,64 0,35
GBP 45.000  United Kingdom Gilt 2.25% 07.09.23 55.300,91 54.311,85 0,27
GBP 15.000  United Kingdom Gilt 2.75% 07.09.24 19.066,06 18.634,30 0,09
GBP 36.000  United Kingdom Gilt 3.50% 22.07.68 77.686,14 75.187,14 0,37
GBP 40.000  United Kingdom Gilt 3.75% 22.07.52 69.426,86 74.263,31 0,37
GBP 15.000  United Kingdom Gilt 4.00% 22.01.60 33.020,39 31.674,91 0,16
GBP 20.000  United Kingdom Gilt 4.25% 07.06.32 30.819,37 30.768,37 0,15
GBP 35.000  United Kingdom Gilt 4.50% 07.12.42 63.120,99 64.216,39 0,32
GBP 53.000  United Kingdom Gilt 4.75% 07.12.38 88.803,23 94.673,15 0,47
981.656,25 993.356,08 4,91
JPY 19.700.000  Japan Government Forty Year Bond 2.00% 20.03.52 211.971,51 207.283,67 1,02
JPY 20.500.000  Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.09.28 166.939,66 160.139,89 0,79
JPY 17.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.09.29 143.583,31 132.672,73 0,66
JPY 35.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.50% 20.09.24 299.190,96 275.626,34 1,36
JPY 38.400.000  Japan Government Ten Year Bond 0.80% 20.06.22 325.753,18 298.900,30 1,48
JPY 21.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.80% 20.06.23 175.724,35 164.956,81 0,82
JPY 30.500.000  Japan Government Thirty Year Bond 0.30% 20.06.46 216.959,16 222.309,90 1,10
JPY 19.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 1.90% 20.06.43 189.704,47 189.459,51 0,94
JPY 4.500.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.30% 20.05.30 40.161,56 41.691,60 0,21
JPY 30.500.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.30% 20.12.36 277.771,85 306.984,00 1,52

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

JPY 13.300.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.30% 20.03.40 149.837,60 137.640,92 0,68

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartose Opis Koszt Wartos¢ % aktywow
nominalna wyceny netto
Obligacje (cd.)
JPY 15.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 0.50% 20.12.38 128.921,51 118.826,22 0,59
JPY 18.500.000  Japan Government Twenty Year Bond 1.60% 20.12.33 171.496,66 167.857,90 0,83
JPY 13.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 1.70% 20.09.32 121.597,09 117.859,70 0,58
JPY 7.800.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.00% 20.12.25 72.397,06 65.686,92 0,32
JPY 3.500.000 Japan Government Twenty Year Bond 2.10% 20.12.21 31.689,70 27.197,50 0,13
JPY 25.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.10% 20.03.24 215.241,89 203.897,85 1,01
JPY 16.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.10% 20.12.27 157.593,39 140.461,38 0,69
JPY 7.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.30% 20.09.26 64.770,75 60.577,06 0,30
3.161.305,66 3.040.030,20 15,03
uUsD 330.000 United States Treasury Note Bond 1.50% 15.08.26 299.848,40 292.245,58 1,45
usD 590.000  United States Treasury Note Bond 1.63% 15.08.22 509.921,89 515.939,92 2,55
usD 734.000  United States Treasury Note Bond 1.63% 31.05.23 632.132,24 648.290,91 3,21
usD 200.000  United States Treasury Note Bond 1.63% 15.08.29 176.655,85 176.165,25 0,87
uUsD 200.000  United States Treasury Note Bond 1.75% 31.03.22 175.574,83 174.025,73 0,86
usD 545.000  United States Treasury Note Bond 2.00% 15.02.23 468.894,95 482.239,29 2,38
uUsD 220.000  United States Treasury Note Bond 2.00% 15.02.25 184.922,12 198.716,77 0,98
usD 522.000  United States Treasury Note Bond 2.25% 15.11.25 477.497,04 476.924,71 2,36
usD 480.000  United States Treasury Note Bond 2.38% 15.08.24 426.830,56 436.636,15 2,16
usD 270.000  United States Treasury Note Bond 2.38% 15.05.27 243.930,79 249.552,96 1,23
usD 535.000  United States Treasury Note Bond 2.50% 15.05.46 475.186,38 502.651,69 2,49
usD 730.000  United States Treasury Note Bond 2.75% 15.02.24 687.762,15 665.523,16 3,29
uUsD 275.000 United States Treasury Note Bond 3.00% 15.08.48 282.010,46 284.581,83 1,41
usD 200.000  United States Treasury Note Bond 4.50% 15.02.36 243.908,30 236.555,72 1,17
usD 104.000  United States Treasury Note Bond 4.63% 15.02.40 140.724,87 128.820,33 0,64
usD 210.000  United States Treasury Note Bond 4.75% 15.02.41 237.898,87 265.953,48 1,31
usD 280.000  United States Treasury Note Bond 5.50% 15.08.28 330.493,37 309.468,64 1,53
5.994.193,07 6.044.292,12 29,89
tacznie obligacje 20.186.957,44 19.916.962,22 98,49
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje niewykupione
CHF 3.650.000  SAir Group 0.13% 07.07.05 1.876.868,75 20.256,65 0,10
tacznie obligacje niewykupione 1.876.868,75 20.256,65 0,10
tacznie portfel papieréw wartosciowych 22.063.826,19 19.937.218,87 98,59
Aktywa bankowe 79.621,85 0,39
Inne aktywa/(pasywa) netto 205.204,89 1,02
tacznie 20.222.045,61 100,00

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CAPITAL FUND

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 .

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje skarbowe nominowane w walutach takich jak EUR, USD, JPY i GBP.

W okresie objetym sprawozdaniem krzywe rentownos$ci wiekszos$ci obligacji skarbowych wzrosty, poniewaz poczgwszy
od konca 2020 r. nadzieje na ozywienie gospodarcze zwigzane z rozpoczeciem szczepien potegowaty oczekiwania
inflacyjne i wzrostu gospodarczego na catym Swiecie. Obawy inflacyjne wzrosty zwtaszcza w drugiej potowie okresu
sprawozdawczego z powodu rosngcych cen surowcOw oraz utrzymujgcego sie problemu waskich gardet w tafncuchach
dostaw.

W Europie EBC kontynuowat program skupu obligacji w ramach wspierania gospodarek strefy euro. Oprécz dziatan
pienieznych poszczegolne kraje wdrozyty rozbudowane pakiety dziatan stymulacyjnych o charakterze fiskalnym. Ponadto
UE przedstawita nowe narzedzie, tj. Plan Odbudowy Europy - Next Generation EU (NGEU), w ramach ktérego panstwa
cztonkowskie otrzymajg dodatkowe wsparcie fiskalne. Rentownosci obligacji krajow UGW wzrosty, natomiast spready
wewnatrz UGW zyskaty na duzym wsparciu ze strony EBC. Rentownosci dziesigcioletnich obligacji niemieckich
rozpoczety okres na poziomie ponizej -0,50%, a zakohczyty go na poziomie ok. -0,20%.

W Stanach Zjednoczonych, w ramach odpowiedzi na rozprzestrzenianie sie koronawirusa, Fed obnizyt stope bazowa do
0%-0,25% w marcu 2020 r. i od tego czasu utrzymuje jg na niezmienionym poziomie. Fed réwniez wznowit program
luzowania ilosciowego i kontynuowat skup obligacji na rynku wtérnym przez caly okres objety sprawozdaniem.
Amerykanski bank centralny takze utrzymat bardziej symetryczne i elastyczne podejscie do celu inflacyjnego na poziomie
2%, pozwalajac gospodarce na ponowne ,rozgrzanie sie”. Oprdcz tych wspierajgcych dziatan o charakterze pienieznym
administracja USA réwniez wprowadzita szereg pakietow stymulacyjnych o charakterze fiskalnym w ramach wspierania
wszystkich segmentéw gospodarki, ktére ucierpiaty wskutek zastoju gospodarczego spowodowanego przez pandemie.
W okresie objetym sprawozdaniem rentownos$ci amerykanskich obligacji dziesiecioletnich wzrosty o ok. 80 pb, osiggajac
na jego koniec poziom ok. 1,50%.

W Wielkiej Brytanii rok 2020 oznaczat koniec pewnej ery — po wyjsciu z UE na poczgtku roku, w grudniu zakonczyt sie
takze okres przejsciowy, co oznaczato nowy rozdziat w dziejach kraju, juz poza strukturami UE. Bank Anglii utrzymat
stope bazowag na niezmienionym poziomie 0,1%. Rentownosci brytyjskich, dziesigcioletnich obligacji skarbowych
znaczgco wzrosty, osiggajac poziom ok. 1% na koniec okresu objetego sprawozdaniem, czyli o 100 pb wyzszy.
Oczekiwania inflacyjne w Wielkiej Brytanii wzrosty z powodu nie tylko rosngcych cen surowcéw, lecz takze trudnosci na
rynku pracy, ktére uwidocznity sie w nastepstwie brexitu.

Japonski bank centralny kontynuowat polityke ,kontroli krzywej dochodowosci”, utrzymujgc oprocentowanie obligacii
dziesiecioletnich bliskie 0% i stope bazowa na niezmienionym poziomie.

W okresie objetym sprawozdaniem subfundusz odnotowat ujemny wynik z powodu znaczgcego wzrostu rentownosci.
Jednak utrzymanie krétszego okresu trwania pozwolito ztagodzi¢ negatywny wptyw otoczenia rynkowego. Z kolei na rynku
walutowym funt brytyjski znaczgco sie umocnit, a w mniejszym stopniu takze dolar amerykanski, natomiast japonski jen
ostabit sie wobec euro.

Prognozujemy wzrost rentownosci wraz z ozywieniem gospodarki i przyspieszeniem inflacji. Ponadto zmiana nastawienia
bankéw centralnych na bardziej jastrzebie moze spowodowac presje wzrostowg na rentownosci.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emis;ji tytutdw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

tacznie aktywa

Zobowigzania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdbw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii F” o
charakterze kapitatowym

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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45.532.246,09
347.449,76
492.597,32
78,72
350.965,91

46.723.337,80

650.004,52
235.807,67
32.063,05

917.875,24

45.805.462,56

18.331,5981
1.014,50

13,0000
507,20
25.295,4067

1.075,35



KBC BONDS CAPITAL FUND

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 1.193.439,77
Inne przychody 61,32
tacznie przychody 1.193.501,09
Koszty

Prowizje za zarzadzanie 353.523,67
Koszty z tytutu transakcji 5.951,50
Prowizje state i prowizje depozytariusza 31.564,38
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 12.677,76
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 1.376,82
Inne koszty i podatki 16.555,97
Lacznie koszty 421.650,10
Dochdd netto z inwestycji 771.850,99
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych 261.505,75
- z operacji walutowych -292.302,84
Wynik zrealizowany 741.053,90
Zmiana netto niezrealizowaneqo zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych -2.261.683,27
- z operacji walutowych 3.689,01
Wynik operacyjny -1.516.940,36
Wyptacone dywidendy -
Subskrypcje 244.650,40
Wykupy -8.810.301,63

Wyptaty reinwestowane -

tacznie zmiany stanu aktywéw netto 10.082.591,59

Lacznie aktywa netto na poczatek roku 55.888.054,15

tacznie aktywa netto na koniec roku 45.805.462,56

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutéow uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na tytul uczestnictwa o charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 r.

Wyniki tytutéow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na tytul uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

45.805.462,56
55.888.054,15
69.566.623,47

20.336,7973

241,0956
-2.246,2948
18.331,5981

1.014,50
1.043,44
1.058,18

-2,77
-1,39
13,64

0,89

13,0000

13,0000

507,20
521,30
528,40

-2,70
-1,34
13,69

0,83

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikoéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r. -
- na dzien 30.09.2020 r. -
- na dzien 30.09.2019r. 1.125,66

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii F”’ o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku 31.367,4067
- wyemitowanych -
- wykupionych -6.072,0000
- w obrocie na koniec roku 25.295,4067

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii F” o
charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r. 1.075,35
- na dzien 30.09.2020 r. 1.105,00
- na dzien 30.09.2019r. 1.119,51

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikoéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutlow Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze kapitaltowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. -2,68
- na dzien 30.09.2020 r. -1,30
- na dzien 30.09.2019 . 13,76

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze
kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r. 0,79

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikoéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papieréw wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje

EUR 430.000 Bundesobligation 18.10.24 441.714,50 439.257,90 0,96
EUR 615.000  Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.02.23 645.395,13 633.923,55 1,38
EUR 200.000  Bundesrepublik Deutschland 3.25% 04.07.42 357.228,00 330.562,70 0,72
EUR 60.000  Bundesrepublik Deutschland 4.00% 04.01.37 103.696,88 97.077,71 0,21
EUR 60.000  Bundesrepublik Deutschland 4.25% 04.07.39 112.148,98 105.061,91 0,23
EUR 430.000  Bundesrepublik Deutschland 6.25% 04.01.30 723.843,01 670.105,55 1,46
EUR 470.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.26 487.516,25 483.540,70 1,06
EUR 450.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.36 445.549,50 445.934,66 0,97
EUR 311.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 304.740,88 287.206,91 0,63
EUR 630.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.00% 15.08.23 696.378,68 662.571,00 1,45
EUR 9.000  Finland Government Bond 15.04.22 9.119,41 9.034,19 0,02
EUR 15.000  Finland Government Bond 0.13% 15.04.52 13.122,60 13.137,90 0,03
EUR 70.000  Finland Government Bond 1.13% 15.04.34 81.060,20 78.241,67 0,17
EUR 6.000  Finland Government Bond 1.38% 15.04.47 7.084,53 7.314,41 0,02
EUR 110.000  Finland Government Bond 2.00% 15.04.24 122.847,23 117.625,15 0,26
EUR 88.000  Finland Government Bond 2.75% 04.07.28 112.476,64 106.486,16 0,23
EUR 590.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.23 597.274,46 596.059,30 1,30
EUR 450.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.40 445.689,00 440.452,85 0,96
EUR 200.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.28 213.814,00 213.100,00 0,47
EUR 360.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.11.28 380.038,74 383.968,80 0,84
EUR 150.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34 168.589,50 167.207,37 0,36
EUR 910.000  French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31 986.631,05 1.034.075,95 2,26
EUR 15.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66 17.928,97 18.878,55 0,04
EUR 113.000  French Republic Government Bond OAT 3.25% 25.05.45 172.960,84 175.594,09 0,38
EUR 1.760.000  French Republic Government Bond OAT 3.50% 25.04.26 2.129.679,69 2.080.707,20 4,54
EUR 200.000 Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28 207.821,60 214.942,00 0,47
EUR 10.000 Ireland Government Bond 1.30% 15.05.33 10.649,60 11.209,70 0,02
EUR 47.000 Ireland Government Bond 1.70% 15.05.37 52.534,29 55.566,69 0,12
EUR 31.000 Ireland Government Bond 2.00% 18.02.45 41.491,82 39.557,86 0,09
EUR 86.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 115.425,30 103.752,12 0,23
EUR 25.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 15.04.22 25.678,35 25.251,50 0,05
EUR 50.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 01.03.36 52.370,00 51.471,00 0,11
EUR 200.000  ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 01.06.25 212.378,00 211.736,00 0,46
EUR 535.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2.20% 01.06.27 598.928,39 593.828,60 1,30
EUR 360.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28 398.477,65 418.590,00 0,91
EUR 250.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2.95% 01.09.38 314.762,50 309.000,00 0,67
EUR 90.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.45% 01.03.48 113.314,72 122.690,70 0,27
EUR 595.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01.09.24 673.258,42 663.999,18 1,45
EUR 490.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.05.23 549.838,80 528.440,50 1,15
EUR 720.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.08.34 1.031.836,82 1.053.820,80 2,30
EUR 265.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.09.40 433.839,45 418.917,30 0,91
EUR 220.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 279.525,20 301.593,60 0,66
EUR 550.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 9.00% 01.11.23 724.900,61 657.195,00 1,43
EUR 25.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.65% 22.06.71 20.792,75 20.783,32 0,05
EUR 95.000 Kingdom of Belgium Government Bond 1.45% 22.06.37 113.226,70 109.324,01 0,24
EUR 101.000 Kingdom of Belgium Government Bond 1.60% 22.06.47 109.182,05 118.982,02 0,26
EUR 20.000 Kingdom of Belgium Government Bond 2.60% 22.06.24 22.253,60 21.791,80 0,05
EUR 438.000 Kingdom of Belgium Government Bond 4.00% 28.03.22 520.775,64 447.976,94 0,98
EUR 50.000 Kingdom of Belgium Government Bond 4.25% 28.03.41 81.641,00 83.412,82 0,18
EUR 17.000 Kingdom of Belgium Government Bond 4.50% 28.03.26 22.642,67 20.897,76 0,05
EUR 45.000 Netherlands Government Bond 15.01.52 40.346,10 40.389,16 0,09
EUR 165.000  Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23 178.602,83 172.359,00 0,38
EUR 275.000  Netherlands Government Bond 2.00% 15.07.24 308.196,79 295.710,25 0,65
EUR 20.000  Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47 33.313,20 32.211,50 0,07
EUR 175.000  Netherlands Government Bond 3.75% 15.01.42 323.047,66 298.043,62 0,65
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Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)
EUR 70.000  Netherlands Government Bond 4.00% 15.01.37 111.425,73 111.150,52 0,24
EUR 215.000  Netherlands Government Bond 5.50% 15.01.28 310.955,53 295.678,75 0,65
EUR 20.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.00% 12.04.52 18.533,40 18.560,27 0,04
EUR 140.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28 156.912,75 161.971,60 0,35
EUR 125.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.20% 17.10.22 131.670,00 128.737,50 0,28
EUR 65.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34 71.223,71 78.566,26 0,17
EUR 110.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26 128.755,00 127.441,60 0,28
EUR 6.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.02.45 9.456,96 9.867,63 0,02
EUR 60.000 Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29 63.247,20 62.999,40 0,14
EUR 100.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.03.51 109.118,35 103.049,35 0,22
EUR 242.000  Republic of Austria Government Bond 1.75% 20.10.23 261.929,39 254.419,44 0,56
EUR 460.000 Republic of Austria Government Bond 2.40% 23.05.34 572.869,52 587.691,17 1,28
EUR 555.000  Spain Government Bond 0.50% 30.04.30 555.537,90 567.287,70 1,24
EUR 270.000  Spain Government Bond 1.95% 30.04.26 292.082,77 297.783,00 0,65
EUR 150.000  Spain Government Bond 2.70% 31.10.48 176.022,23 199.956,89 0,44
EUR 325.000  Spain Government Bond 2.75% 31.10.24 362.245,00 357.519,50 0,78
EUR 70.000  Spain Government Bond 3.45% 30.07.66 125.112,40 107.696,40 0,23
EUR 75.000  Spain Government Bond 4.20% 31.01.37 116.168,84 112.396,91 0,25
EUR 110.000  Spain Government Bond 4.70% 30.07.41 189.571,06 183.373,39 0,40
EUR 740.000  Spain Government Bond 4.80% 31.01.24 894.933,24 832.389,00 1,82
EUR 100.000  Spain Government Bond 5.15% 31.10.44 184.537,00 182.525,00 0,40
EUR 395.000  Spain Government Bond 5.40% 31.01.23 478.584,03 426.528,90 0,93
22.708.473,19 22.248.161,11 48,57
GBP 80.000  United Kingdom Gilt 1.50% 22.07.26 92.611,65 97.190,56 0,21
GBP 23.000  United Kingdom Gilt 1.63% 22.10.71 30.880,67 31.121,76 0,07
GBP 60.000  United Kingdom Gilt 2.00% 07.09.25 71.578,35 73.880,31 0,16
GBP 184.000  United Kingdom Gilt 2.25% 07.09.23 223.983,54 222.075,11 0,49
GBP 20.000  United Kingdom Gilt 2.50% 22.07.65 33.607,75 32.846,24 0,07
GBP 112.000  United Kingdom Gilt 3.50% 22.07.68 224.083,36 233.915,55 0,51
GBP 120.000  United Kingdom Gilt 4.00% 07.03.22 143.400,84 142.020,88 0,31
GBP 70.000  United Kingdom Gilt 4.00% 22.01.60 149.391,61 147.816,24 0,32
GBP 30.000  United Kingdom Gilt 4.25% 07.12.27 43.575,53 42.392,83 0,09
GBP 55.000  United Kingdom Gilt 4.25% 07.06.32 86.167,66 84.613,02 0,19
GBP 75.000  United Kingdom Gilt 4.25% 07.12.49 138.586,89 145.799,97 0,32
GBP 275.000  United Kingdom Gilt 4.50% 07.12.42 478.716,09 504.557,38 1,10
GBP 155.000  United Kingdom Gilt 5.00% 07.03.25 214.495,30 208.061,93 0,45
GBP 190.000  United Kingdom Gilt 6.00% 07.12.28 330.743,16 301.685,31 0,66
2.261.822,40 2.267.977,09 4,95
JPY 10.700.000  Japan Government Forty Year Bond 0.50% 20.03.59 93.415,03 76.696,52 0,17
JPY 15.000.000  Japan Government Forty Year Bond 1.40% 20.03.55 139.643,26 140.105,34 0,30
JPY 9.000.000  Japan Government Forty Year Bond 1.70% 20.03.54 83.932,58 89.793,39 0,20
JPY 10.000.000  Japan Government Forty Year Bond 2.20% 20.03.49 102.999,05 108.167,32 0,24
JPY 27.000.000  Japan Government Forty Year Bond 2.20% 20.03.51 286.904,88 294.292,20 0,64
JPY 10.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.03.26 75.736,52 78.009,53 0,17
JPY 20.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.06.26 151.372,36 156.059,27 0,34
JPY 10.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.12.26 75.592,49 78.062,89 0,17
JPY 30.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.40% 20.09.25 247.786,70 236.717,47 0,52
JPY 72.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.50% 20.09.24 586.349,91 567.002,75 1,24
JPY 12.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.60% 20.03.23 97.601,20 93.773,83 0,20
JPY 44.300.000  Japan Government Ten Year Bond 0.60% 20.03.24 366.079,02 348.644,94 0,76
JPY 27.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.80% 20.06.22 219.366,25 210.164,27 0,46
JPY 16.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.80% 20.09.23 126.114,20 125.968,44 0,27
JPY 20.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 0.30% 20.06.46 158.527,97 145.776,99 0,32
JPY 16.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 0.60% 20.12.46 117.209,05 124.826,38 0,27
JPY 1.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 1.10% 20.03.33 8.412,91 8.585,66 0,02
JPY 23.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 1.70% 20.09.44 218.969,61 223.221,74 0,49
JPY 20.900.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.00% 20.09.40 205.960,04 208.140,39 0,45
JPY 18.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.00% 20.03.42 176.795,68 180.989,93 0,39
JPY 27.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.30% 20.05.30 207.076,88 250.149,62 0,55
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JPY 29.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.40% 20.12.34 288.244,49 288.551,57 0,63
JPY 34.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.40% 20.03.37 331.138,99 346.849,84 0,76
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Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ % aktywow
nominalna wyceny netto
Obligacje (cd.)
JPY 5.000.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.50% 20.09.34 54.306,27 50.099,43 0,11
JPY 16.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 0.20% 20.06.36 113.534,44 122.680,83 0,27
JPY 21.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 0.60% 20.06.37 167.158,54 169.968,49 0,37
JPY 34.500.000  Japan Government Twenty Year Bond 1.20% 20.09.35 311.671,96 302.237,54 0,66
JPY 8.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 1.70% 20.09.31 74.913,91 71.850,99 0,16
JPY 62.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 1.90% 20.09.23 533.626,38 498.541,76 1,09
JPY 36.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.00% 20.06.30 333.250,83 326.656,33 0,71
JPY 42.400.000 Japan Government Twenty Year Bond 2.10% 20.09.27 397.854,66 370.547,12 0,81
JPY 15.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.20% 20.06.24 129.143,05 123.321,23 0,27
JPY 50.100.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.20% 20.09.28 470.028,11 448.099,33 0,98
6.950.717,22 6.864.553,33 14,99
usD 1.670.000  United States Treasury Note Bond 1.38% 30.09.23 1.430.722,75 1.472.794,46 3,21
usD 718.000  United States Treasury Note Bond 1.50% 15.08.26 647.774,98 635.855,55 1,39
uUsD 465.000 United States Treasury Note Bond 1.63% 15.02.26 407.917,41 414.444,53 0,90
usD 1.225.000  United States Treasury Note Bond 1.75% 15.11.29 1.187.580,64 1.088.737,18 2,38
uUsD 800.000 United States Treasury Note Bond 1.88% 28.02.22 734.706,45 695.510,32 1,52
uUsD 380.000 United States Treasury Note Bond 2.00% 15.08.51 321.608,42 324.519,57 0,71
usD 1.635.000  United States Treasury Note Bond 2.13% 30.06.22 1.405.837,38 1.432.417,16 3,13
uUsD 1.280.000  United States Treasury Note Bond 2.25% 15.11.24 1.169.440,54 1.162.830,54 2,54
uUsD 800.000 United States Treasury Note Bond 2.38% 15.08.24 694.206,86 727.726,93 1,59
usD 1.225.000  United States Treasury Note Bond 2.50% 15.05.46 1.013.361,86 1.150.931,45 2,51
usD 850.000  United States Treasury Note Bond 2.88% 30.04.25 885.419,31 791.025,79 1,73
usD 175.000  United States Treasury Note Bond 2.88% 15.05.43 144.405,16 174.190,41 0,38
usD 990.000  United States Treasury Note Bond 3.00% 30.09.25 882.478,29 929.558,32 2,03
usD 460.000  United States Treasury Note Bond 3.00% 15.11.45 464.915,70 470.655,41 1,03
usD 110.000  United States Treasury Note Bond 4.38% 15.11.39 157.291,89 131.940,76 0,29
usDh 60.000  United States Treasury Note Bond 4.75% 15.02.41 68.416,05 75.986,70 0,16
usD 560.000  United States Treasury Note Bond 5.00% 15.05.37 704.359,97 702.356,72 1,53
usD 1.850.000  United States Treasury Note Bond 7.13% 15.02.23 2.001.061,60 1.748.983,65 3,82
14.321.505,26 14.130.465,45 30,85
tacznie obligacje 46.242.518,07 45.511.156,98 99,36
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje niewykupione
CHF 3.800.000  SAir Group 0.13% 07.07.05 1.963.320,33 21.089,11 0,04
tacznie obligacje niewykupione 1.963.320,33 21.089,11 0,04
tacznie portfel papieréw wartosciowych 48.205.838,40 45.532.246,09 99,40
Aktywa bankowe 347.449,76 0,76
Inne aktywa/(pasywa) netto -74.233,29 -0,16
tacznie 45.805.462,56 100,00
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

W pierwszych tygodniach nowego roku obrotowego, czyli na poczatku pazdziernika, gtbwnym tematem w mediach nadal
byty kolejne niepokojace dane dotyczace liczby zakazen Covid-19. Druga fala pandemii przybierata na sile, a wraz ze
zblizajgca sie zimg na potkuli pétnocnej prognozy nie napawaty optymizmem. Jednak w listopadzie zaczety naptywac
optymistyczne informacje: w odstepie kilku dni trzy koncerny farmaceutyczne poinformowaty o opracowaniu skutecznej
szczepionki przeciwko koronawirusowi. Rynki zareagowaty euforycznie bardzo duzymi wzrostami gieldowymi oraz
spadkiem cen obligacji. Niedtugo potem w amerykanskich wyborach prezydenckich Joe Biden pokonat urzedujgcego
prezydenta Trumpa nieoczekiwanie duzg przewagg gtosow. Pomimo pozwow sgdowych i nawet krotkotrwatego szturmu
na Kongres, Donald Trump byt zmuszony zaakceptowac porazke.

Wraz ze znoszeniem obostrzen w 2021 r. dzieki szczepieniom w Europie i Ameryce, wskazniki nastrojow zaczely sie
poprawiac, gospodarki odrabiaty straty i osiggnety petng wydajnos¢. Konsumenci nie tylko kupowali towary, lecz takze
zaczeli korzystaé z ustug.

Niemniej jednak waskie gardta w fancuchach produkcji nadal byty powaznym problemem w kluczowych sektorach takich
jak produkcja chipow, wptywajgc na wiele branz, a w szczegolnosci na motoryzacyjnag. Wzrosty cen ropy naftowej i gazu
w ostatnich miesigcach roku obrotowego podsycity obawy inflacyjne.

Rentownosci obligacji amerykanskich i europejskich utrzymywaty sie na bardzo niskim poziomie na poczatku okresu
objetego sprawozdaniem, poniewaz prognozy pozostawaty pesymistyczne, a przed ich wzrostem hamowaty duze
programy skupu obligaciji realizowane przez EBC i Fed. Jednak wraz z poprawg prognoz rentownosci zaczety stopniowo
rosng¢. Na przyktad rentownosci amerykanskich obligacji dziesiecioletnich wzrosty z 0,70% do blisko 1,50%, a
niemieckich wzrosty z -0,5% na poczatku do -0,2% na koniec roku obrotowego.

Rynki wschodzace, zwlaszcza Ameryka tacinska i RPA, mocno ucierpiaty z powodu pandemii Covid-19. Dzigki
wprowadzeniu rygorystycznych zasad dotyczgcych przeprowadzania testéw oraz odbywania kwarantanny kraje
azjatyckie radzity sobie lepiej. Na rynkach walutowych odnotowano duze wahania w okresie objetym sprawozdaniem —
rok 2020 byt czasem silnego euro, ale rok 2021 nalezat do dolara. Waluty rynkéw wschodzgcych zyskaty na wartosci w
czwartym kwartale 2020 r., ale tylko niektére utrzymaty te wzrosty w 2021 roku. Kraje eksportujgce surowce takie jak
Rosja, Brazylia i RPA dobrze sobie radzity, natomiast najbardziej ucierpiaty kierunki turystyczne takie jak Tajlandia, Turcja
i Filipiny.

Strategia inwestycyjna przewidywata nieznacznie przewazong pozycje w rynkach wschodzgcych ze szczegolnym
uwzglednieniem rynkéw oferujgcych wyzszy zysk. W przypadku rynkéw rozwinietych kluczowe znaczenie miato
zachowanie krotkiego okresu zapadalno$ci przy jednoczesnym wychodzeniu z euro na rzecz walut powigzanych z
dolarem lub oferujgcych okresowo wyzszy zysk, miedzy innymi walut krajéw skandynawskich oraz AUD.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Naleznosci z tytutu emis;ji tytutdw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych
Niezrealizowany zysk z terminowych kontraktéw walutowych
Koszty przysztych okreséw i inne naleznosci

Lacznie aktywa

Zobowiazania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa

Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

Lacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywdw netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,USD
frequent dividend”

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii F” o
charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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458.289.028,98
16.990.046,55
253.004,27
1.079,11
4.371.299,11
216.602,40
2,41

480.121.062,83

1.980.049,44
106.777,69
391.491,29

2.478.318,42

477.642.744,41

21.149,9418
2.027,94

90.262,0105
311,64
10.300,8023
2.085,70
200.224,3370
759,32
1.107,4525

341,08 USD

233.627,6606
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Oprocentowanie bankowe

Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw warto$ciowych
- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowaneqo zysku/(straty)
- z portfela papierow wartosciowych

- z kontraktow terminowych

- z terminowych kontraktéow walutowych

- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku
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15.304.681,41
4.654,80
18.851,94
12,40

15.328.200,55

4.847.267,81
8.639,11
338.831,42
84.241,98
61.395,78
118.262,54

5.458.638,64

9.869.561,91

4.378.421,88
-450.284,08
-14.386.025,21

-588.325,50

-6.274.749,02
-106.777,69
534.810,44
278.695,62

-6.156.346,15

-909.330,74
40.004.549,53

-173.415.129,56

-140.476.256,92

618.119.001,33

477.642.744,41




KBC BONDS HIGH INTEREST

Dane statystyczne (w EUR)
na dziehn 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy

477.642.744,41
618.119.001,33
727.815.631,61

30.348,9191
1.604,5336
-10.803,5109

21.149,9418

2.027,94
2.050,18
2.129,92

-1,08
-3,74
11,34

1,29

129.973,2000
12.776,7013
-52.487,8908

90.262,0105

311,64
322,02
345,60

-4,25
-8,07
11,33

1,30

01.10.2020

6,94

129.973,2000

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Dane statystyczne (w EUR)
na dziehn 30 wrzesnia 2021 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku 9.364,4074
- wyemitowanych 2.719,3957
- wykupionych -1.783,0008
- w obrocie na koniec roku 10.300,8023

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r. 2.085,70
- na dzien 30.09.2020 r. 2.089,67
- na dzien 30.09.2019r. 2.151,38
Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytuléw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitaltowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. -0,19
- na dzien 30.09.2020 r. -2,87
- na dzien 30.09.2019r. 12,09
Wskaznik TER na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. 0,38
Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku 220.696,2818
- wyemitowanych 35.701,0850
- wykupionych -56.173,0298
- w obrocie na koniec roku 200.224,3370
Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r. 759,32
- na dzien 30.09.2020 r. 762,31
- na dzien 30.09.2019 . 786,42
Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. -0,39
- na dzien 30.09.2020 r. -3,07
- na dzien 30.09.2019r. 12,12

Wskaznik TER na , Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o
charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. 0,58
Liczba tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend”

- w obrocie na poczatek roku 1.246,8601
- wyemitowanych -
- wykupionych -139,4076
- w obrocie na koniec roku 1.107,4525

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend”

- na dzien 30.09.2021 r. 341,08 USD
- na dzien 30.09.2020 r. 356,33 USD
- na dzien 30.09.2019r. 356,55 USD
Wyniki tytutéow uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. -5,65
- na dzien 30.09.2020 r. -1,25
- na dzien 30.09.2019r. 4,48

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (w %)
- na dzien 30.09.2021 r. 1,31

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuty uczestnictwa z prawem do
dywidendy ,,USD frequent dividend”

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan
bez prawa do dywidendy

01.10.2020
0,62 USD

1.246,8601

02.11.2020
0,62 USD

1.245,9994

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (cd.)

Pierwszy dzier notowan bez prawa do dywidendy 01.12.2020
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy 1.245,9994
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 04.01.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan

bez prawa do dywidendy 1.218,1871
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 01.02.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy 1.186,7544
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 01.03.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy 1.181,5561
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 01.04.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan

bez prawa do dywidendy 1.167,4899
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 03.05.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy 1.163,4791
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 01.06.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan

bez prawa do dywidendy 1.163,4791
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 01.07.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan

bez prawa do dywidendy 1.163,4791
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 02.08.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy 1.112,7698
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 01.09.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 0,62 USD
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy 1.107,4525

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii F” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

323.812,6606

-90.185,0000

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii F”’ o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii F’ o

charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii

F” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

233.627,6606

996,37
1.006,32
1.044,40

-0,99
-3,65
11,45

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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Waluta

KBC BONDS HIGH INTEREST

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

llo$¢/wartose Opis
nominalna

Koszt

Warto$¢ wyceny

% aktywow
netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w

obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

BRL
BRL
BRL

BRL

BRL
BRL
BRL

CAD
CAD

CHF
CLP

CNY
CNY
CNY

COoP
CcoP

COoP

CzK
CzK
CzZK
CzK
CzK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

300.000  Asian Development Bank 3.00% 14.10.26
4.000.000  Australia Government Bond 1.50% 21.06.31
5.000.000  Australia Government Bond 2.75% 21.11.29
2.000.000  Australia Government Bond 4.75% 21.04.27

500.000 Inter-American Development Bank 2.50% 14.04.27

350.000 Landwirtschaftliche Rentenbank 4.75% 08.04.24
4.500.000 New Wales Treasury 3.00% 15.11.28
1.000.000  Treasury Corp of Victoria 2.25% 20.11.34

20.000.000 European Investment Bank 12.06.25
9.500.000 European Investment Bank 7.25% 08.11.22

12.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 5.75%
14.01.28

13.960.000 International Bank for Reconstruction & Development 8.25%
22.06.23

30.000.000 International Finance Corp 26.05.27

15.000.000 International Finance Corp 6.75% 27.08.24

32.000.000 International Finance Corp 8.25% 30.01.23

7.000.000 Canadian Government Bond 1.50% 01.06.26
3.000.000 Canadian Government Bond 2.25% 01.06.29

395.000 European Investment Bank 3.13% 30.06.36
2.400.000.000 International Finance Corp 0.50% 23.12.24

45.000.000 China Government Bond 3.13% 21.11.29
42.000.000 China Government Bond 3.19% 11.04.24
75.000.000 China Government Bond 3.25% 06.06.26

10.000.000.000  Inter-American Investment Corp 6.60% 15.06.25

20.000.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 2.90%
22.12.23

10.000.000.000 International Finance Corp 3.75% 02.03.23

50.000.000  Czech Republic Government Bond 0.05% 29.11.29
52.000.000  Czech Republic Government Bond 0.25% 10.02.27
93.600.000 Czech Republic Government Bond 0.95% 15.05.30
61.150.000  Czech Republic Government Bond 1.00% 26.06.26
45.000.000 Czech Republic Government Bond 1.25% 14.02.25

3.000.000 Indonesia Government Intl Bond 2.15% 18.07.24
2.000.000 Indonesia Government Intl Bond 2.63% 14.06.23
2.000.000 Indonesia Government Intl Bond 3.38% 30.07.25
3.000.000 Indonesia Government Intl Bond 3.75% 14.06.28
9.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.35% 01.03.35
10.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.31
7.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.48% 18.10.30
5.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34
225.000  Slovakia Government Bond 1.63% 21.01.31

191.805,82 204.347,22 0,04
2.591.083,03 2.505.708,85 0,53
3.524.363,06 3.471.480,66 0,73
1.532.172,53 1.508.523,73 0,32

305.632,53 332.251,68 0,07

249.139,75 241.883,46 0,05
3.130.774,14 3.122.923,20 0,65

641.313,68 629.512,45 0,13

12.166.284,54 12.016.631,25 2,52
2.360.287,99 2.283.134,39 0,48
2.289.165,73 1.484.669,58 0,31
1.683.772,60 1.559.258,22 0,33
2.974.135,44 2.187.297,82 0,46
3.939.746,94 2.846.815,85 0,59
2.417.340,82 2.237.516,83 0,47
7.481.643,85 5.036.387,34 1,05

23.146.093,37 17.635.080,03 3,69
4.775.600,85 4.868.575,76 1,02
2.132.065,24 2.184.052,16 0,46
6.907.666,09 7.052.627,92 1,48

536.764,62 526.459,50 0,11
2.706.512,55 2.264.002,65 0,47
5.5602.768,50 6.103.440,42 1,28
5.280.737,55 5.706.725,14 1,19
9.429.149,54 10.263.586,18 2,15

20.302.655,59 22.073.751,74 4,62
2.954.209,75 2.306.298,49 0,49
4.230.976,04 4.351.790,60 0,91
2.221.803,23 2.251.226,29 0,47
9.406.989,02 8.909.315,38 1,87
1.695.458,50 1.680.938,03 0,35
1.895.134,37 1.865.130,95 0,39
3.488.593,64 3.375.720,82 0,71
2.238.428,92 2.298.765,81 0,48
1.754.397,22 1.731.247,79 0,36

11.072.012,65 10.951.803,40 2,29
3.024.341,25 3.156.817,50 0,66
2.084.821,40 2.088.795,00 0,44
2.134.642,00 2.220.785,00 0,47
3.256.317,00 3.552.630,00 0,74
9.627.405,00 11.428.200,00 2,39

11.091.666,67 10.922.900,00 2,29
6.747.720,00 7.174.020,00 1,50
5.407.625,00 6.043.558,50 1,27

238.473,00 260.712,47 0,05
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
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Waluta

KBC BONDS HIGH INTEREST

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

llo$¢/wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP

HUF
HUF

IDR
IDR
IDR

INR
INR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN

MYR
MYR
MYR
MYR
MYR

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

290.000
165.000

5.000.000
2.000.000
4.000.000
6.000.000

1.400.000.000
1.000.000.000

100.000.000.000
170.000.000.000
40.000.000.000

200.000.000
200.000.000

1.000.000.000
2.600.000.000
800.000.000
1.500.000.000
500.000.000

70.000.000
100.000.000
43.000.000
90.000.000
180.000.000
60.000.000
25.000.000
90.000.000

15.000.000
15.000.000
15.000.000
5.000.000
4.000.000

25.500.000
2.000.000
27.200.000
15.860.000
19.500.000
1.730.000

30.000.000
20.000.000
20.200.000
10.540.000

955.000

Opis

Slovakia Government Bond 1.88% 09.03.37
Slovakia Government Bond 3.88% 08.02.33

United Kingdom Gilt 1.75% 07.09.37
United Kingdom Gilt 1.75% 22.01.49
United Kingdom Gilt 2.00% 07.09.25
United Kingdom Gilt 4.75% 07.12.30

Hungary Government Bond 5.50% 24.06.25
Hungary Government Bond 6.75% 22.10.28

Asian Development Bank 7.80% 15.03.34
Export-Import Bank of Korea 7.25% 07.12.24

International Bank for Reconstruction & Development 5.50%

04.03.25

Asian Development Bank 6.20% 06.10.26
International Finance Corp 6.30% 25.11.24

Japan Government Five Year Bond 0.10% 20.06.24
Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.09.26
Japan Government Thirty Year Bond 0.50% 20.09.46
Japan Government Twenty Year Bond 0.30% 20.06.39
Japan Government Twenty Year Bond 1.20% 20.03.35

African Development Bank 09.02.32
International Finance Corp 22.02.38
International Finance Corp 7.00% 20.07.27
International Finance Corp 7.75% 18.01.30
Mexican Bonos 5.75% 05.03.26

Mexican Bonos 6.50% 09.06.22

Mexican Bonos 8.50% 18.11.38

Mexican Bonos 10.00% 05.12.24

Malaysia Government Bond 3.42% 15.08.22
Malaysia Government Bond 3.73% 15.06.28
Malaysia Government Bond 3.80% 30.09.22
Malaysia Government Bond 4.25% 31.05.35
Malaysia Government Bond 4.92% 06.07.48

European Investment Bank 1.50% 26.01.24
Nordic Investment Bank 1.50% 31.08.22

Norway Government Bond 1.50% 19.02.26
Norway Government Bond 1.75% 17.02.27
Norway Government Bond 2.00% 26.04.28
Norway Government Bond 3.00% 14.03.24

European Investment Bank 3.00% 24.05.24

Republic of Poland Government Bond 0.25% 25.10.26
Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.07.26
Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.07.27
Republic of Poland Government Bond 4.00% 25.10.23

Koszt Wartos¢ % aktywow
wyceny netto

305.927,26 349.146,95 0,07
223.320,90 236.048,18 0,05
44.142.259,48 47.433.613,60 9,93
5.978.904,70 6.193.078,98 1,29
2.358.347,60 2.517.974,69 0,53
4.793.396,69 4.925.354,32 1,03
9.672.116,56 9.313.928,21 1,95
22.802.765,55 22.950.336,20 4,80
5.004.345,13 4.318.383,10 0,90
4.074.135,11 3.467.338,47 0,73
9.078.480,24 7.785.721,57 1,63
6.219.145,75 6.619.151,99 1,39
10.524.756,90 10.842.917,91 2,27
2.298.645,48 2.451.021,43 0,51
19.042.548,13 19.913.091,33 4,17
2.352.932,42 2.370.051,96 0,50
2.390.546,89 2.396.695,08 0,50
4.743.479,31 4.766.747,04 1,00
8.434.096,10 7.779.685,86 1,63
21.128.944,38 20.292.329,09 4,25
6.924.530,88 6.105.335,43 1,28
12.944.681,53 11.455.391,97 2,40
4.799.067,80 4.373.680,79 0,91
54.231.320,69 50.006.423,14 10,47
1.359.062,27 1.347.563,40 0,28
826.598,92 1.149.220,67 0,24
1.928.915,90 1.777.922,66 0,37
3.786.937,40 3.847.955,19 0,81
7.457.119,61 7.222.003,33 1,51
2.648.760,07 2.536.481,60 0,53
1.311.066,87 1.118.553,47 0,24
4.117.760,44 4.148.458,57 0,87
23.436.221,48 23.148.158,89 4,85
3.066.227,69 3.136.850,66 0,66
3.138.632,86 3.170.996,77 0,66
3.171.370,89 3.153.922,17 0,66
1.128.482,09 1.070.287,41 0,22
957.799,03 891.189,11 0,19
11.462.512,56 11.423.246,12 2,39
2.447.145,95 2.537.733,72 0,53
207.356,88 198.897,58 0,04
2.767.996,61 2.705.411,97 0,57
1.610.558,71 1.595.243,33 0,33
1.951.424,60 1.990.212,97 0,42
177.288,34 178.754,15 0,04
9.161.771,09 9.206.253,72 1,93
7.245.513,44 6.835.694,57 1,43
4.198.464,87 4.072.282,45 0,85
4.689.972,77 4.614.353,64 0,97
2.451.924,37 2.407.664,59 0,50
227.242,00 221.419,85 0,05
18.813.117,45 18.151.415,10 3,80

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llo$¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)
RUB 130.000.000  African Development Bank 5.15% 20.02.23 1.461.678,54 1.500.689,72 0,31
RUB 1.150.000.000  European Bank for Reconstruction & Development 22.01.26 10.646.387,24 10.411.312,81 2,18
RUB 255.000.000 European Bank for Reconstruction & Development 6.00% 3.325.385,54 2.991.589,76 0,63

24.07.23
15.433.451,32 14.903.592,29 3,12
SEK 18.000.000  European Investment Bank 1.25% 12.05.25 1.794.358,35 1.834.026,77 0,38
SEK 1.925.000 Sweden Government Bond 2.25% 01.06.32 229.416,21 225.619,90 0,05
SEK 11.000.000  Sweden Government Bond 3.50% 30.03.39 1.608.640,65 1.587.791,69 0,33
3.632.415,21 3.647.438,36 0,76
TRY 5.000.000 Asian Development Bank 13.25% 14.01.22 579.627,75 476.537,81 0,10
TRY 10.000.000 European Bank for Reconstruction & Development 18.09.24 689.174,11 583.237,70 0,12
TRY 5.000.000 European Investment Bank 05.09.22 421.362,31 414.436,02 0,09
TRY 10.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 12.00% 1.067.609,70 849.335,50 0,18
22.01.26

TRY 16.000.000 QNB Finance Ltd 16.00% 24.02.22 1.500.973,18 1.523.359,28 0,32
4.258.747,05 3.846.906,31 0,81
uUsD 3.500.000 Development Bank of Japan 1.75% 28.08.24 3.126.084,00 3.112.544,61 0,65
uUsD 990.000  European Investment Bank 06.11.26 725.189,91 808.943,48 0,17
usD 5.000.000 European Investment Bank 1.88% 10.02.25 4.103.018,29 4.489.589,93 0,94
uUsD 3.750.000  European Investment Bank 2.38% 24.05.27 3.260.659,13 3.461.183,02 0,73
uUsD 5.000.000 European Stability Mechanism 2.13% 03.11.22 4.277.595,22 4.406.676,95 0,92
uUsD 15.000.000  Inter-American Development Bank 3.13% 18.09.28 13.777.676,47 14.493.519,78 3,03
uUsD 5.000.000 Kommunalbanken AS 2.50% 11.01.23 4.448.945,96 4.437.320,42 0,93
uUsD 5.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.00% 29.09.22 4.116.327,05 4.394.672,55 0,92
uUsD 14.000.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.63% 28.02.24 12.446.990,43 12.714.306,66 2,66
uUsD 3.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.88% 03.04.28 2.737.960,28 2.846.386,77 0,60
uUsD 15.000.000  Province of Alberta Canada 2.05% 17.08.26 12.843.450,95 13.516.868,93 2,83
uUsD 9.111.440  United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0.13% 15.07.26  8.157.292,56 8.573.065,10 1,80
uUsD 18.000.000  United States Treasury Note Bond 0.63% 15.05.30 15.157.766,33 14.532.667,59 3,04
uUsD 18.000.000  United States Treasury Note Bond 2.75% 15.02.28 15.972.468,57 17.023.238,88 3,56
uUsD 6.000.000  United States Treasury Note Bond 3.00% 15.11.44 6.097.495,45 6.112.203,29 1,28
uUsD 16.000.000  United States Treasury Note Bond 4.50% 15.02.36 16.879.726,63 18.924.457,48 3,96
128.128.647,23 133.847.645,44 28,02
ZAR 20.000.000 Commonwealth Bank of Australia 9.00% 18.04.28 1.281.817,76 1.163.198,60 0,24
ZAR 30.000.000  Cooperatieve Rabobank UA 05.04.31 587.118,16 722.359,41 0,15
ZAR 22.000.000  European Investment Bank 8.00% 05.05.27 1.442.219,07 1.306.140,92 0,27
ZAR 20.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 29.05.35 366.075,75 354.385,01 0,08
ZAR 40.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 5.00% 12.04.23 2.319.183,65 2.282.684,06 0,48
5.996.414,39 5.828.768,00 1,22
tacznie portfel papierow wartosciowych 460.609.129,61  458.289.028,98 95,95
Aktywa bankowe 16.990.046,55 3,56
Inne aktywa/(pasywa) netto 2.363.668,88 0,49
tacznie 477.642.744,41 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING MARKETS

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje nominowane w dolarach amerykanskich i emitowane przez podmioty
dziatajace lub posiadajgce siedzibe na rynkach wschodzgcych, ktére obejmuja gtdwnie kraje Azji Potudniowo-Wschodniej,
Ameryki tacinskiej, Europy Wschodniej i Afryki.

Na wyniki subfunduszu wptywajg dwa czynniki: ksztattowanie sie rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych oraz
premie za ryzyko kredytowe ptacone przez rynki wschodzgce.

Wyniki subfunduszu w badanym okresie charakteryzowaty sie bardzo duzg zmiennoscia, ale na jego koniec wypracowany
zostat niewielki zysk w USD — gtéwnie dzigki zmniejszeniu premii za ryzyko kredytowe (pozytywny wptyw na aktywa z
rynkéw wschodzgcych), co skompensowato znaczgcy i stosunkowo szybki wzrost rentownosci obligacji amerykanskich
(negatywny wpltyw). Zmiany te odzwierciedlaty ozywienie gospodarki po kryzysie zwigzanym z pandemig Covid-19, co
spowodowato oczekiwane zaciesnienie polityki pienigznej w USA.

Dalszy stopniowy wzrost rentownosci obligacji w USA i Europie moze mie¢ mniej destrukcyjny wptyw na rynki
wschodzace, chyba ze wysoka inflacja bedzie utrzymywac sie dtuzej, niz obecnie sie przewiduje i ponownie gwattownie
wzrosng rentownosci. Ponadto dalsze przyspieszenie wzrostu gospodarczego na rynkach wschodzacych w poréwnaniu
z rynkami rozwinietymi moze przyczyni¢ sie co najmniej do stabilizacji spreadéw kredytowych. Jednak ewentualne
pogtebienie sie kryzysu na chinskim rynku nieruchomosci stanowi potencjalne ryzyko dla prognozowanego wzrostu i
moze wplyng¢ na dynamike globalnej gospodarki, zniechecajgc inwestoréw do inwestowania w aktywa obarczone
ryzykiem.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS EMERGING MARKETS

Sytuacja majatkowa (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Marza brokera z tytutu kontraktéw swap

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emis;ji tytutdw uczestnictwa

Whtaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych

193.374.219,14
800.639,40
4.488.148,87
81.091,25
36.444,83
1.144.861,11
63.698,55
2.360.148,08

Lacznie aktywa

202.349.251,23

Zobowigzania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Do zaptaty z tytutu kontraktéw swap

Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

2.500.000,00
122.681,68
6.111,12
143.071,89

Lacznie zobowigzania

2.771.864,69

tacznie aktywa netto na koniec roku

199.577.386,54

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa EUR” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa EUR” o
charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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11.954,0316
2.659,56

80.038,3673
584,88
31.205,7967
2.746,52
14.698,6197

1.114,07

15.952,3188

1.021,74 EUR



KBC BONDS EMERGING MARKETS

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w USD)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Zysk z certyfikatow sukuk netto

Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Wyptacone odsetki od kontraktéw swap

Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanegqo zysku/(straty)
- z portfela papierow wartosciowych

- z operacji walutowych

- z kontraktow swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

Lacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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11.138.443,54
46.597,00
1.384.393,21
3.444,00

12.572.877,75

1.710.978,68
25.535,06
149.929,91
58.400,33
1.922,62
4.478,13
107.048,71

2.058.293,44

10.514.584,31

-3.400.412,86
1.205.212,61
54.149,38
-45.536,18

8.327.997,26

-8.339.586,19
16.140,45
133.069,40

137.620,92

-4.069.452,88
147.002.591,01

-206.394.038,15

-63.323.279,10

262.900.665,64

199.577.386,54




KBC BONDS EMERGING MARKETS

Dane statystyczne (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitaltowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytul uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytulty uczestnictwa z prawem do dywidendy
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy

199.577.386,54
262.900.665,64
117.794.739,18

11.659,0667
2.323,0795
-2.028,1146

11.954,0316

2.659,56
2.628,85
2.522,32

1,17
4,22
6,51

1,47

142.582,9042
13.032,9641
-75.577,5010

80.038,3673

584,88
606,90
618,29

-4,73
-1,91
6,48

1,54

01.10.2020

28,54

142.587,6971

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

43.725,3036
38.243,8214
-50.763,3283

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitaltowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

31.205,7967

2.746,52
2.685,61
2.549,14

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

59



KBC BONDS EMERGING MARKETS

Dane statystyczne (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytulow Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. 2,27
- na dzien 30.09.2020 r. 5,35
- na dzien 30.09.2019 . 7,35
Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. 0,39
Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku 25.915,6670
- wyemitowanych 4.472,0000
- wykupionych -15.689,0473
- w obrocie na koniec roku 14.698,6197

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r. 1.114,07
- na dzien 30.09.2020 r. 1.091,53
- na dzien 30.09.2019r. 1.038,66
Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. 2,06
- na dzien 30.09.2020 r. 5,09
- na dzien 30.09.2019 . 7,50

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r. 0,59

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa EUR” o charakterze kapitalowym
- w obrocie na poczatek okresu -
- wyemitowanych 18.005,3188

- wykupionych -2.053,0000
- w obrocie na koniec okresu 15.952,3188

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa EUR” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r. 1.021,74 EUR
Wskaznik TER na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa EUR” o charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. *0,58
*rocznie

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING MARKETS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papieréw wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku regulowanym

Obligacje

uUsD 2.000.000  African Export-Import Bank 3.99% 21.09.29 2.045.000,00 2.123.157,60 1,06
usD 2.500.000  Arab Republic of Egypt 7.30% 30.09.33 2.500.000,00 2.423.437,50 1,21
uUsD 7.500.000  Argentine Republic Government Intl Bond 0.50% 09.07.30 3.273.211,37 2.752.500,00 1,38
uUsD 9.000.000  Argentine Republic Government Intl Bond 1.13% 09.07.35 3.381.893,18 2.956.500,00 1,48
usDh 6.000.000  Argentine Republic Government Intl Bond 2.00% 09.01.38 2.601.481,48 2.328.000,00 1,17
uUsD 6.000.000  Argentine Republic Government Intl Bond 2.50% 09.07.41 2.353.715,62 2.202.000,00 1,10
uUsD 4.000.000  Argentine Republic Government Intl Bond 1.13% 09.07.46 1.326.000,00 1.338.000,00 0,67
usD 1.000.000  Bahrain Government Intl Bond 6.00% 19.09.44 948.750,00 924.352,50 0,46
uUsD 1.000.000  Bahrain Government Intl Bond 6.75% 20.09.29 1.094.500,00 1.074.415,00 0,54
usD 1.500.000  Banco de Bogota SA 6.25% 12.05.26 1.710.620,00 1.639.207,50 0,82
usD 3.500.000  Brazilian Government Intl Bond 4.50% 30.05.29 3.878.269,23 3.616.121,25 1,81
uUsD 1.500.000  Brazilian Government Intl Bond 4.75% 14.01.50 1.379.100,00 1.328.981,25 0,67
uUsD 2.000.000  Brazilian Government Intl Bond 5.00% 27.01.45 1.911.477,40 1.872.195,00 0,94
usD 1.500.000  Brazilian Government Intl Bond 5.63% 07.01.41 1.665.000,00 1.518.787,50 0,76
uUsD 3.000.000  Brazilian Government Intl Bond 5.63% 21.02.47 3.293.980,00 2.998.155,00 1,50
uUsD 1.000.000  Brazilian Government Intl Bond 7.13% 20.01.37 1.361.500,00 1.204.893,75 0,60
usD 1.000.000  Brazilian Government Intl Bond 8.25% 20.01.34 1.454.000,00 1.332.260,00 0,67
uUsD 1.500.000 Cemex SAB de CV 5.45% 19.11.29 1.643.700,00 1.626.082,50 0,81
uUsD 1.000.000  Chile Government Intl Bond 3.10% 07.05.41 1.011.500,00 968.000,00 0,49
usD 1.000.000  Chile Government Intl Bond 3.10% 22.01.61 959.000,00 905.350,00 0,45
uUsD 2.000.000 Colombia Government Intl Bond 3.00% 30.01.30 2.006.054,54 1.888.855,00 0,95
uUsD 2.150.000  Colombia Government Intl Bond 4.13% 15.05.51 2.152.109,61 1.861.561,38 0,93
usD 2.000.000 Colombia Government Intl Bond 5.00% 15.06.45 2.114.000,00 1.955.020,00 0,98
uUsD 1.200.000  Colombia Government Intl Bond 5.20% 15.05.49 1.462.382,86 1.200.366,00 0,60
uUsD 1.000.000  Colombia Government Intl Bond 6.13% 18.01.41 1.206.250,00 1.103.990,00 0,55
usD 1.000.000  Colombia Government Intl Bond 7.38% 18.09.37 1.442.000,00 1.232.170,00 0,62
uUsD 1.000.000  Corp. Nacional del Cobre de Chile 3.75% 15.01.31 1.097.000,00 1.075.375,40 0,54
uUsD 1.500.000  Dominican Republic Intl Bond 4.50% 30.01.30 1.5632.850,00 1.527.755,63 0,77
usD 2.000.000  Dominican Republic Intl Bond 5.88% 30.01.60 2.045.550,00 1.961.945,00 0,98
uUsD 1.000.000  Dominican Republic Intl Bond 6.88% 29.01.26 1.169.000,00 1.157.472,50 0,58
usD 1.650.000  Ecopetrol SA 5.88% 28.05.45 1.742.400,00 1.669.577,25 0,84
usD 2.000.000  Ecuador Government Intl Bond 1.00% 31.07.35 1.359.000,00 1.310.000,00 0,66
usD 1.000.000  Ecuador Government Intl Bond 5.00% 31.07.30 852.990,00 841.250,00 0,42
uUsD 1.200.000  Egypt Government Intl Bond 5.25% 06.10.25 1.255.500,00 1.221.000,00 0,61
usD 1.300.000  Egypt Government Intl Bond 7.60% 01.03.29 1.485.250,00 1.343.875,00 0,67
usD 1.500.000  Embraer Netherlands Finance BV 6.95% 17.01.28 1.706.250,00 1.705.635,00 0,85
uUsD 1.500.000  EnfraGen Energia Sur SA 5.38% 30.12.30 1.514.100,00 1.474.005,00 0,74
usD 1.500.000  Gazprom PJSC via Gaz Finance Plc 3.00% 29.06.27 1.530.000,00 1.517.797,50 0,76
usD 1.500.000  Ghana Government Intl Bond 6.38% 11.02.27 1.476.750,00 1.404.375,00 0,70
uUsD 1.500.000  Ghana Government Intl Bond 8.95% 26.03.51 1.430.625,00 1.371.663,75 0,69
usD 1.600.000  Grupo Aval Ltd 4.38% 04.02.30 1.637.128,00 1.580.824,00 0,79
usD 2.000.000 Indonesia Government Intl Bond 2.85% 14.02.30 2.095.000,00 2.068.190,00 1,04
uUsD 1.500.000  Indonesia Government Intl Bond 3.70% 30.10.49 1.588.328,33 1.527.645,00 0,77
usD 1.700.000  Indonesia Government Intl Bond 4.35% 11.01.48 1.930.547,57 1.900.604,25 0,95
usD 1.000.000  Indonesia Government Intl Bond 5.25% 17.01.42 1.215.700,00 1.217.657,50 0,61
uUsD 1.000.000 Indonesia Government Intl Bond 5.35% 11.02.49 1.275.000,00 1.292.360,00 0,65
usD 1.000.000  Indonesia Government Intl Bond 6.75% 15.01.44 1.459.500,00 1.451.145,00 0,73
usD 3.650.000 Indonesia Government Intl Bond 8.50% 12.10.35 5.274.875,18 5.711.702,50 2,86
uUsD 1.000.000  Ivory Coast Government Intl Bond 6.13% 15.06.33 1.090.000,00 1.057.847,50 0,53
usD 1.000.000  Jamaica Government Intl Bond 6.75% 28.04.28 1.179.900,00 1.169.032,50 0,59
usD 1.000.000  Jamaica Government Intl Bond 7.88% 28.07.45 1.414.300,00 1.392.315,00 0,70
usD 1.800.000  Lamar Funding Ltd 3.96% 07.05.25 1.817.100,00 1.808.343,00 0,91
usD 1.000.000 MARB BondCo Plc 3.95% 29.01.31 954.400,00 958.185,00 0,48
usD 1.500.000  Mexico City Airport Trust 3.88% 30.04.28 1.544.250,00 1.549.125,00 0,78

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING MARKETS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

uUsD 1.000.000 Mexico Government Intl Bond 3.25% 16.04.30 1.016.900,00 1.026.055,00 0,51
Waluta llo$¢/wartos¢ Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

uUsD 1.000.000  Mexico Government Intl Bond 4.50% 22.04.29 1.115.500,00 1.125.600,00 0,56
uUsD 2.000.000  Mexico Government Intl Bond 4.75% 27.04.32 2.365.600,00 2.253.760,00 1,13
uUsD 1.700.000 Mexico Government Intl Bond 5.00% 27.04.51 1.923.658,12 1.870.484,50 0,94
uUsD 4.000.000  Mexico Government Intl Bond 5.75% 12.10.10 4.109.044,83 4.563.740,00 2,29
uUsD 4.500.000  Mexico Government Intl Bond 6.75% 27.09.34 6.078.308,82 5.939.696,25 2,98
uUsD 1.125.000  Millicom Intl Cellular SA 6.25% 25.03.29 1.257.187,50 1.233.450,00 0,62
uUsD 1.500.000  Nigeria Government Intl Bond 7.38% 28.09.33 1.500.000,00 1.514.062,50 0,76
uUsD 1.000.000  Nigeria Government Intl Bond 7.63% 28.11.47 974.450,00 965.497,50 0,48
uUsD 1.500.000  Oman Government Intl Bond 6.75% 17.01.48 1.518.750,00 1.483.218,75 0,74
uUsD 1.500.000  Oman Government Intl Bond 7.38% 28.10.32 1.761.375,00 1.710.000,00 0,86
uUsD 1.600.000  Pakistan Government Intl Bond 8.25% 15.04.24 1.723.680,00 1.714.668,00 0,86
uUsD 2.000.000 Panama Government Intl Bond 4.50% 01.04.56 2.101.500,00 2.179.060,00 1,09
uUsD 2.000.000 Panama Government Intl Bond 6.70% 26.01.36 2.729.800,00 2.668.250,00 1,34
uUsD 750.000  Pertamina Persero PT 3.65% 30.07.29 829.417,50 802.500,00 0,40
uUsD 500.000  Pertamina Persero PT 6.45% 30.05.44 678.745,00 653.037,50 0,33
uUsD 3.000.000  Peruvian Government Intl Bond 2.78% 23.01.31 3.022.000,00 2.982.255,00 1,49
uUsD 1.000.000  Peruvian Government Intl Bond 3.55% 10.03.51 982.500,00 996.355,00 0,50
uUsD 1.000.000  Peruvian Government Intl Bond 6.55% 14.03.37 1.360.000,00 1.354.507,50 0,68
uUsD 1.950.000  Petroleos Mexicanos 6.95% 28.01.60 1.717.260,00 1.705.041,00 0,85
uUsD 1.226.000 Rede D'or Finance Sarl 4.50% 22.01.30 1.255.117,50 1.227.085,01 0,61
uUsD 1.000.000  Republic of South Africa Government Intl Bond 4.30% 12.10.28 1.012.500,00 1.006.132,50 0,50
uUsD 1.000.000  Republic of South Africa Government Intl Bond 4.85% 30.09.29 1.049.520,00 1.029.662,50 0,52
uUsD 2.200.000 Republic of South Africa Government Intl Bond 5.00% 12.10.46 1.950.666,67 1.952.500,00 0,98
usD 2.000.000  Republic of South Africa Government Intl Bond 5.88% 22.06.30 2.178.788,89 2.209.760,00 1,11
uUsD 1.500.000  Romanian Government Intl Bond 6.13% 22.01.44 1.876.473,30 1.965.438,75 0,98
uUsD 2.000.000 Russian Foreign Bond - Eurobond 4.25% 23.06.27 2.252.000,00 2.232.000,00 1,12
uUsD 1.000.000  Russian Foreign Bond - Eurobond 5.10% 28.03.35 1.263.583,33 1.198.772,50 0,60
uUsD 3.400.000 Russian Foreign Bond - Eurobond 5.25% 23.06.47 4.414.376,00 4.319.555,50 2,16
uUsD 2.000.000 Russian Foreign Bond - Eurobond 5.63% 04.04.42 2.430.710,00 2.595.785,00 1,30
uUsD 1.000.000  Saudi Government Intl Bond 2.25% 02.02.33 989.500,00 975.000,00 0,49
uUsD 2.000.000  Saudi Government Intl Bond 4.50% 26.10.46 2.357.980,00 2.310.000,00 1,16
uUsD 1.000.000  Saudi Government Intl Bond 5.25% 16.01.50 1.325.970,00 1.296.250,00 0,65
uUsD 1.300.000  State Oil Co of the Azerbaijan Republic 6.95% 18.03.30 1.622.190,00 1.608.984,00 0,81
uUsD 2.200.000  Turkey Government Intl Bond 3.25% 23.03.23 2.072.377,16 2.190.023,00 1,10
uUsD 3.000.000  Turkey Government Intl Bond 4.25% 13.03.25 2.946.340,00 2.909.377,50 1,46
uUsD 3.000.000  Turkey Government Intl Bond 4.88% 09.10.26 2.907.456,28 2.877.007,50 1,44
uUsD 3.500.000  Turkey Government Intl Bond 4.88% 16.04.43 2.814.830,00 2.729.317,50 1,37
uUsD 2.000.000  Turkey Government Intl Bond 5.13% 17.02.28 1.938.192,00 1.898.520,00 0,95
uUsD 1.000.000  Turkey Government Intl Bond 5.25% 13.03.30 913.980,00 922.605,00 0,46
uUsD 4.250.000  Turkey Government Intl Bond 5.75% 22.03.24 4.410.709,50 4.355.070,63 2,18
usD 1.500.000  Turkey Government Intl Bond 5.75% 11.05.47 1.217.675,00 1.244.287,50 0,62
uUsD 2.000.000  Turkey Government Intl Bond 6.00% 14.01.41 1.855.000,00 1.736.860,00 0,87
uUsD 1.500.000  Turkey Government Intl Bond 6.13% 24.10.28 1.520.750,00 1.484.966,25 0,74
uUsD 500.000  Turkey Government Intl Bond 6.63% 17.02.45 511.000,00 459.800,00 0,23
uUsD 1.000.000  Turkey Government Intl Bond 6.75% 30.05.40 1.035.470,00 946.212,50 0,47
uUsD 1.750.000  Turkey Government Intl Bond 7.63% 26.04.29 1.932.887,50 1.871.668,75 0,94
uUsD 1.000.000  Ukraine Government Intl Bond 7.25% 15.03.33 979.700,00 1.011.280,00 0,51
uUsD 2.000.000  Ukraine Government Intl Bond 7.38% 25.09.32 2.115.000,00 2.045.080,00 1,02
uUsD 1.261.000  Ukraine Government Intl Bond 7.75% 01.09.23 1.321.183,65 1.351.792,00 0,68
uUsD 1.261.000  Ukraine Government Intl Bond 7.75% 01.09.24 1.395.858,88 1.368.103,04 0,69
uUsD 2.261.000  Ukraine Government Intl Bond 7.75% 01.09.25 2.515.050,81 2.464.490,00 1,24
uUsD 800.000  Ukraine Government Intl Bond 9.75% 01.11.28 983.000,00 941.108,00 0,47
uUsD 1.000.000  Ultrapar Intl SA 5.25% 06.06.29 1.057.400,00 1.072.695,00 0,54
uUsD 1.000.000  Vnesheconombank Via VEB Finance Plc 6.80% 22.11.25 1.182.650,00 1.178.468,70 0,59
tacznie obligacje 197.220.352,61 192.367.959,14 96,39
Sukuk

uUsD 1.000.000  Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS 4.49% 25.11.24 1.003.333,33 1.006.260,00 0,50
tacznie sukuk 1.003.333,33 1.006.260,00 0,50

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING MARKETS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Lacznie portfel papieréw wartosciowych 198.223.685,94  193.374.219,14

96,89
Aktywa bankowe 4.488.148,87 2,25
Inne aktywa/(pasywa) netto 1.715.018,53 0,86
tacznie 199.577.386,54 100,00

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES EURO

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Okres objety sprawozdaniem uptyngt na rynkach finansowych pod znakiem wzrostéw wynikajgcych z ozywienia
gospodarczego, napedzanego przez wdrazane na catym $wiecie programy szczepien. Spready kredytowe znaczaco sie
zmniejszyty i obecnie sg bliskie poziomoéw obserwowanych na poczatku 2018 r., do czego przyczyniajg sie dobre wyniki
spotek z sektora zaréwno finansowego, jak i niefinansowego. Trendy ratingowe znaczgco sie poprawity po poczgtkowym
szoku spowodowanym przez pandemie przy jednoczesnie pozytywnych trendach w zakresie lewarowania, a
przedsiebiorstwa mogty pochwali¢ sie bardzo dobrymi zyskami. Rentownosci ulegaty wiekszym wahaniom niz spready
kredytowe, ale w catym okresie objetym sprawozdaniem rosty, co wynikato z ozywienia gospodarczego. Jednak
zmniejszenie spreadow kredytowych kompensuje z nawigzka wzrost rentownosci, co przetozyto sie w analizowanym
okresie na pozytywny wynik dla obligacji korporacyjnych strefy euro Iboxx.

Subfundusz byt odpowiednio pozycjonowany, aby skorzysta¢ na ozywieniu gospodarczym dzieki przewazeniu w
podporzgdkowanych obligacjach spétek z sektora finansowego i instrumentach hybrydowych oraz utworzeniu pozycji w
wybranych obligacjach o ocenie BB. Nadal uwazamy, ze spoétki sg w dobrej kondyciji i preferujemy sektor finansowy od
podmiotow spoza tego sektora. Z uwagi na normalizacje stép procentowych réwniez dgzymy do ochrony portfela
inwestycyjnego przed wzrostem stép, utrzymujac zmodyfikowany czas trwania ponizej benchmarku. Bedziemy uwaznie
monitorowac oczekiwania inflacyjne i waskie gardta po stronie podazy, co moze nas sktoni¢ do zmiany alokacji na bardziej
ostrozng.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS CORPORATES EURO

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu emis;ji tytutdw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych
Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych

tacznie aktywa

Zobowigzania
Inne zobowigzania a vista

Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1.206.917.365,72
6.702.422,52
27.444,76
10.573.772,18
335.200,00

1.224.556.205,18

48.302,60
343.218,23
430.515,65

822.036,48

1.223.734.168,70

21.146,2822
945,12

96.428,9028
432,97
1.206.604,4697

963,03



KBC BONDS CORPORATES EURO

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto
- ze sprzedazy portfela papieréw warto$ciowych
- z kontraktow terminowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréow wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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22.225.275,91
1.016.043,62
6,18

23.241.325,71

4.154.769,36
6.995,70
789.588,38
152.576,43
58.491,76
155.439,76

5.317.861,39

17.923.464,32

10.088.591,73
-392.600,00

27.619.456,05

-4.282.600,58
-37.200,00

23.299.655,47

-399.423,77
260.015.777,79

-265.265.499,91

17.650.509,58

1.206.083.659,12

1.223.734.168,70




KBC BONDS CORPORATES EURO

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutow uczestnictwa o charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitaltowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytulty uczestnictwa z prawem do dywidendy
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy

1.223.734.168,70
1.206.083.659,12
955.133.804,05

23.030,8990
3.748,1156
-5.632,7324

21.146,2822

945,12
933,90
943,89

1,20
-1,06
5,43

0,99

111.615,8854
3.211,0939
-18.398,0765

96.428,9028

432,97
431,65
441,49

0,02
-2,26
5,38

1,06

01.10.2020

3,58

111.570,8854

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

1.201.535,8294
265.910,9381
-260.842,2978

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitaltowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

1.206.604,4697

963,03
945,79
950,19

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutléw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na , Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

1,82
-0,46
5,90

0,38

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosé Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqgo obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych lub znajdujgce sie w
obrocie na innym rynku regulowanym

Obligacje

EUR 1.500.000 2i Rete Gas SpA 2.20% 11.09.25 1.629.375,00 1.615.384,73 0,13
EUR 3.000.000  Abbott Ireland Financing DAC 0.38% 19.11.27 3.008.700,00 3.037.458,60 0,25
EUR 1.000.000  Abertis Infraestructuras SA 3.00% 27.03.31 1.165.429,00 1.167.420,10 0,10
EUR 1.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.50% 17.07.23 1.018.236,67 1.015.405,00 0,08
EUR 2.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.50% 23.09.29 1.993.600,00 1.984.150,00 0,16
EUR 5.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.60% 15.01.27 5.108.500,00 5.085.465,75 0,42
EUR 2.700.000 ABN AMRO Bank NV 7.13% 06.07.22 3.214.173,95 2.848.540,50 0,23
EUR 1.500.000  Aedifica SA 0.75% 09.09.31 1.498.125,00 1.476.345,00 0,12
EUR 1.300.000  Aeroporti di Roma SpA 1.75% 30.07.31 1.284.907,00 1.350.094,40 0,11
EUR 5.000.000 Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 5.147.525,00 5.275.454,75 0,43
EUR 3.000.000 Ageas SA 02.07.49 3.295.800,00 3.397.583,25 0,28
EUR 2.500.000 Ageas SA 24.11.51 2.490.650,00 2.530.258,00 0,21
EUR 1.500.000  Alliander NV 30.06.69 1.575.000,00 1.561.708,28 0,13
EUR 1.000.000  Allianz SE 06.07.47 1.113.250,00 1.133.951,95 0,09
EUR 2.000.000 Allianz SE 25.09.49 1.990.220,00 2.022.219,90 0,17
EUR 4.500.000  Allianz SE 31.12.49 5.035.750,00 4.905.646,88 0,40
EUR 5.000.000 Altarea SCA 1.75% 16.01.30 4.985.000,00 4.989.225,00 0,41
EUR 2.000.000  America Movil SAB de CV 06.09.73 2.307.300,00 2.230.740,00 0,18
EUR 3.000.000  America Movil SAB de CV 1.50% 10.03.24 3.182.610,00 3.117.054,90 0,25
EUR 500.000  America Movil SAB de CV 3.26% 22.07.23 521.564,87 530.989,13 0,04
EUR 1.100.000  America Movil SAB de CV 4.75% 28.06.22 1.277.100,00 1.141.646,00 0,09
EUR 3.500.000 Apple Inc 1.38% 17.01.24 3.692.220,00 3.640.757,40 0,30
EUR 4.000.000  Apple Inc 1.63% 10.11.26 4.303.300,00 4.351.738,20 0,36
EUR 500.000 Apple Inc 2.00% 17.09.27 515.400,00 557.918,63 0,05
EUR 2.000.000 APRR SA 1.50% 15.01.24 2.152.000,00 2.073.623,80 0,17
EUR 1.304.000  Aquarius & Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd 1.446.448,82 1.414.079,31 0,12

02.10.43
EUR 4.000.000  Argenta Spaarbank NV 1.00% 29.01.27 4.096.702,00 4.108.660,80 0,34
EUR 2.084.000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 2.446.949,44 2.374.897,54 0,19
01.10.46

EUR 1.000.000  Aroundtown SA 12.01.69 1.023.750,00 1.031.530,65 0,08
EUR 1.100.000  Aroundtown SA 1.00% 07.01.25 1.073.853,00 1.129.361,64 0,09
EUR 1.800.000  Aroundtown SA 1.88% 19.01.26 1.747.566,00 1.926.431,46 0,16
EUR 1.500.000  Aroundtown SA 2.00% 02.11.26 1.626.450,00 1.624.449,00 0,13
EUR 3.000.000 ASML Holding NV 1.63% 28.05.27 3.225.030,00 3.262.633,65 0,27
EUR 6.000.000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 6.194.400,00 6.207.099,90 0,51
EUR 3.700.000  AT&T Inc 0.80% 04.03.30 3.691.527,00 3.731.282,58 0,30
EUR 2.000.000  AT&T Inc 2.35% 05.09.29 2.136.320,00 2.260.805,90 0,18
EUR 1.000.000 AT&T Inc 2.60% 17.12.29 1.036.000,00 1.150.887,00 0,09
EUR 2.000.000  AT&T Inc 3.55% 17.12.32 2.337.000,00 2.513.112,00 0,21
EUR 2.000.000  Aurizon Network Pty Ltd 3.13% 01.06.26 2.302.340,00 2.261.662,20 0,18
EUR 2.320.000 AXA SA 04.07.43 2.734.472,72 2.525.476,60 0,21
EUR 3.000.000 Banco de Sabadell SA 12.12.28 3.291.000,00 3.296.070,00 0,27
EUR 4.000.000 Banco de Sabadell SA 0.88% 22.07.25 4.069.160,00 4.087.106,40 0,33
EUR 2.000.000 Banco Santander SA 24.03.27 2.010.260,00 2.013.026,60 0,16
EUR 10.000.000  Banco Santander SA 1.38% 05.01.26 10.227.000,00 10.504.033,50 0,86
EUR 3.400.000 Bank of America Corp 09.05.26 3.400.000,00 3.493.273,90 0,29
EUR 1.000.000  Bank of America Corp 04.05.27 1.022.620,00 1.071.837,65 0,09
EUR 4.250.000 Bank of America Corp 2.38% 19.06.24 4.611.250,00 4.544.040,50 0,37
EUR 6.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.10% 08.10.27 6.010.980,00 5.968.949,70 0,49
EUR 5.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.25% 19.07.28 4.910.000,00 4.914.331,75 0,40
EUR 5.700.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 21.02.31 5.704.446,00 5.642.992,88 0,46
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

EUR 7.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 17.07.25 7.198.140,00 7.214.795,00 0,59
EUR 2.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 14.01.25 1.934.540,00 2.090.783,80 0,17
EUR 4.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.63% 19.01.26 4.381.412,80 4.280.593,20 0,35
EUR 1.500.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 3.00% 21.05.24 1.593.983,57 1.622.794,88 0,13
EUR 500.000 Barclays Bank Plc 6.63% 30.03.22 546.310,00 516.665,00 0,04
EUR 8.000.000 BAWAG Group AG 23.09.30 8.255.500,00 8.260.200,00 0,67
Waluta llos¢/wartosé Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 2.000.000 Baxter Intl Inc 0.40% 15.05.24 2.010.200,00 2.026.359,00 0,17
EUR 2.000.000 Baxter Intl Inc 1.30% 15.05.29 2.103.200,00 2.115.138,10 0,17
EUR 5.000.000 Berkshire Hathaway Inc 1.13% 16.03.27 5.056.300,00 5.269.230,75 0,43
EUR 656.000 BG Energy Capital Plc 2.25% 21.11.29 706.866,24 744.798,00 0,06
EUR 6.000.000 Blackstone Holdings Finance Co LLC 1.50% 10.04.29 6.407.100,00 6.433.223,10 0,53
EUR 5.000.000 Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 1.00% 5.011.400,00 4.973.061,25 0,41

04.05.28

EUR 2.500.000 BNP Paribas Cardif SA 31.12.49 2.761.925,00 2.826.520,38 0,23
EUR 2.000.000 BNP Paribas SA 14.10.27 2.016.664,45 2.054.199,20 0,17
EUR 3.000.000 BNP Paribas SA 19.02.28 3.028.350,00 3.006.576,90 0,25
EUR 4.000.000 BNP Paribas SA 19.01.30 3.940.400,00 3.944.281,00 0,32
EUR 3.800.000 BNP Paribas SA 0.13% 04.09.26 3.771.804,00 3.787.134,72 0,31
EUR 5.000.000 BNP Paribas SA 1.13% 11.06.26 5.005.250,00 5.210.498,50 0,43
EUR 4.500.000 BNP Paribas SA 1.25% 19.03.25 4.629.750,00 4.692.325,50 0,38
EUR 1.000.000 BNP Paribas SA 1.50% 25.05.28 1.075.200,00 1.091.911,20 0,09
EUR 2.000.000 BNP Paribas SA 1.63% 23.02.26 2.162.580,00 2.149.250,40 0,18
EUR 2.000.000 BNP Paribas SA 1.63% 02.07.31 2.034.600,00 2.107.184,10 0,17
EUR 1.000.000 BNP Paribas SA 2.38% 20.05.24 1.113.335,27 1.069.536,25 0,09
EUR 4.000.000 BNP Paribas SA 2.38% 17.02.25 4.298.360,00 4.303.565,60 0,35
EUR 700.000 Booking Holdings Inc 0.50% 08.03.28 699.426,00 706.126,93 0,06
EUR 6.500.000 Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27 7.166.500,00 7.044.195,28 0,58
EUR 1.400.000  Booking Holdings Inc 2.38% 23.09.24 1.496.324,31 1.494.268,37 0,12
EUR 4.000.000 BP Capital Markets Plc 22.06.69 4.294.600,00 4.278.127,00 0,35
EUR 2.000.000 BP Capital Markets Plc 22.06.69 2.082.500,00 2.171.531,20 0,18
EUR 5.000.000 BP Capital Markets Plc 1.10% 15.11.34 5.084.500,00 4.999.373,25 0,41
EUR 3.000.000 BP Capital Markets Plc 1.64% 26.06.29 2.947.500,00 3.246.631,80 0,27
EUR 3.000.000 BP Capital Markets Plc 2.52% 07.04.28 3.189.000,00 3.404.917,50 0,28
EUR 3.200.000 BPCE SA 0.88% 31.01.24 3.234.000,00 3.278.270,88 0,27
EUR 1.000.000 BPCE SA 1.00% 15.07.24 1.018.980,00 1.033.623,35 0,08
EUR 4.000.000 BPCE SA 1.63% 31.01.28 4.467.320,00 4.287.827,20 0,35
EUR 3.200.000 BPCE SA 2.88% 22.04.26 3.524.120,00 3.573.579,68 0,29
EUR 2.000.000 BPCE SA 3.00% 19.07.24 2.274.360,00 2.182.221,70 0,18
EUR 3.000.000 CA Immobilien Anlagen AG 0.88% 05.02.27 2.973.240,00 3.044.077,95 0,25
EUR 6.000.000 CaixaBank SA 15.02.29 6.471.240,00 6.460.604,70 0,53
EUR 3.000.000 CaixaBank SA 1.38% 19.06.26 3.114.420,00 3.140.328,60 0,26
EUR 1.500.000 Capgemini SE 2.38% 15.04.32 1.732.215,00 1.761.101,33 0,14
EUR 4.000.000 Capital One Financial Corp 1.65% 12.06.29 4.291.100,00 4.236.558,00 0,35
EUR 3.000.000 Cargill Inc 2.50% 15.02.23 3.284.810,00 3.116.949,00 0,25
EUR 1.000.000  Carrefour SA 0.75% 26.04.24 997.020,00 1.022.180,30 0,08
EUR 5.000.000 Citigroup Inc 2.13% 10.09.26 5.494.500,00 5.485.804,75 0,45
EUR 5.000.000 CNH Industrial Finance Europe SA 1.63% 03.07.29 5.315.000,00 5.316.642,50 0,43
EUR 900.000  CNP Assurances 1.88% 20.10.22 904.690,85 918.377,10 0,07
EUR 5.000.000 Coca-Cola Co 0.38% 15.03.33 4.988.550,00 4.809.952,50 0,39
EUR 4.000.000 Coca-Cola Co 0.80% 15.03.40 4.024.000,00 3.778.887,40 0,31
EUR 1.500.000 Coca-Cola Co 1.63% 09.03.35 1.472.250,00 1.647.419,85 0,13
EUR 4.000.000 Coca-Cola Europacific Partners Plc 1.88% 18.03.30 4.421.200,00 4.422.744,60 0,36
EUR 2.140.000 Colgate-Palmolive Co 0.50% 06.03.26 2.149.508,00 2.195.085,74 0,18
EUR 500.000 Cooperatieve Rabobank UA 0.63% 27.02.24 499.020,00 510.381,45 0,04
EUR 3.000.000 Cooperatieve Rabobank UA 1.25% 23.03.26 3.100.830,00 3.184.065,90 0,26
EUR 2.000.000 Covestro AG 1.38% 12.06.30 2.162.500,00 2.137.271,30 0,17
EUR 3.000.000 Covivio 1.63% 23.06.30 3.246.870,00 3.252.194,70 0,27
EUR 300.000 Credit Agricole Assurances SA 29.01.48 304.020,00 323.978,00 0,03
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

EUR 4.400.000 Credit Agricole Assurances SA 31.12.49 4.811.482,00 4.875.443,76 0,40
EUR 2.000.000  Credit Agricole Assurances SA 31.12.49 2.249.000,00 2.280.103,30 0,19
EUR 2.000.000  Credit Agricole SA 1.38% 13.03.25 2.079.520,00 2.093.436,20 0,17
EUR 3.000.000  Credit Agricole SA 1.88% 20.12.26 3.239.250,00 3.251.510,10 0,27
EUR 600.000  Credit Agricole SA 2.00% 25.03.29 656.520,00 649.224,00 0,05
EUR 7.500.000  Credit Mutuel Arkea SA 11.06.29 7.859.800,00 7.828.953,75 0,64
EUR 5.000.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 07.05.27 5.119.850,00 5.181.958,25 0,42
EUR 500.000 CRH Funding BV 1.88% 09.01.24 497.055,00 521.254,85 0,04
EUR 4.000.000 CTP NV 0.75% 18.02.27 4.036.960,00 4.015.260,60 0,33
Waluta llos¢/wartosé Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 500.000 Daimler AG 1.88% 08.07.24 526.320,00 528.723,55 0,04
EUR 1.000.000  Daimler Intl Finance BV 0.63% 06.05.27 1.001.570,00 1.026.711,15 0,08
EUR 1.800.000  Daimler Intl Finance BV 2.63% 07.04.25 1.979.244,00 1.972.008,00 0,16
EUR 4.000.000 Danaher Corp 2.10% 30.09.26 4.449.680,00 4.386.017,40 0,36
EUR 3.200.000 Danone SA 31.12.49 3.245.142,86 3.277.785,60 0,27
EUR 5.900.000 Danone SA 31.12.49 5.900.059,00 5.923.688,50 0,48
EUR 5.100.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 18.10.68 5.088.540,00 5.230.551,33 0,43
EUR 5.500.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69 5.525.500,00 5.522.705,65 0,45
EUR 3.000.000 Deutsche Bank AG 1.63% 20.01.27 3.147.990,00 3.161.648,70 0,26
EUR 6.000.000 Deutsche Bank AG 2.63% 12.02.26 6.565.980,00 6.572.071,20 0,54
EUR 2.000.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 0.63% 03.04.23 2.057.600,00 2.029.115,60 0,17
EUR 1.000.000  Deutsche Telekom Intl Finance BV 1.13% 22.05.26 1.061.660,00 1.052.104,15 0,09
EUR 4.000.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 2.00% 01.12.29 4.530.040,00 4.535.640,20 0,37
EUR 4.000.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 2.75% 24.10.24 4.484.200,00 4.370.839,60 0,36
EUR 1.300.000  DH Europe Finance Il Sarl 0.45% 18.03.28 1.296.763,00 1.309.185,28 0,11
EUR 5.000.000 DH Europe Finance Il Sarl 0.75% 18.09.31 5.035.000,00 5.037.820,00 0,41
EUR 2.000.000 Diageo Finance Plc 1.00% 22.04.25 2.068.900,00 2.079.130,40 0,17
EUR 1.000.000  Diageo Finance Plc 1.50% 22.10.27 1.041.730,00 1.082.022,90 0,09
EUR 1.500.000 DNB Bank ASA 01.03.27 1.506.690,00 1.508.227,50 0,12
EUR 3.000.000 DNB Bank ASA 20.03.28 3.027.000,00 3.051.574,50 0,25
EUR 3.000.000 Dover Corp 0.75% 04.11.27 3.038.100,00 3.066.859,95 0,25
EUR 5.000.000 Dow Chemical Co 1.88% 15.03.40 5.237.000,00 5.303.508,50 0,43
EUR 3.000.000 DSV Panalpina 0.38% 26.02.27 3.017.280,00 3.040.219,50 0,25
EUR 3.100.000 DXC Capital Funding DAC 0.95% 15.09.31 3.091.165,00 3.040.387,00 0,25
EUR 4.000.000 easyJet FinCo BV 1.88% 03.03.28 3.976.000,00 4.137.824,60 0,34
EUR 2.000.000 easyJet Plc 0.88% 11.06.25 2.010.000,00 2.027.265,00 0,17
EUR 3.500.000 Ecolab Inc 1.00% 15.01.24 3.616.851,00 3.588.226,43 0,29
EUR 1.500.000  Ecolab Inc 2.63% 08.07.25 1.712.250,00 1.645.920,45 0,13
EUR 1.000.000  Elia System Operator SA 05.12.69 1.075.000,00 1.052.065,00 0,09
EUR 3.000.000 ELM BV for Helvetia Schweizerische 3.333.000,00 3.388.846,05 0,28

Versicherungsgesellschaft AG 29.09.47
EUR 5.000.000 ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group 31.12.49 5.887.500,00 5.910.007,50 0,48
EUR 3.000.000 ELM BV for Swiss Reinsurance Co Ltd 31.12.49 3.168.750,00 3.224.239,95 0,26
EUR 2.500.000 ELO SACA 2.88% 29.01.26 2.594.675,00 2.760.312,50 0,23
EUR 3.000.000 ELO SACA 3.25% 23.07.27 3.233.400,00 3.435.832,20 0,28
EUR 2.000.000 Emerson Electric Co 1.25% 15.10.25 2.115.442,50 2.100.788,30 0,17
EUR 2.000.000 Emerson Electric Co 2.00% 15.10.29 2.234.407,30 2.251.717,10 0,18
EUR 4.000.000 Emirates Telecommunications Group Co PJSC 2.75% 4.513.476,19 4.520.572,00 0,37
18.06.26

EUR 1.500.000 ENI SpA 0.63% 19.09.24 1.539.405,00 1.533.404,18 0,13
EUR 1.000.000 ENI SpA 1.50% 02.02.26 1.027.600,00 1.065.549,85 0,09
EUR 3.000.000 ENI SpA 1.50% 17.01.27 3.237.600,00 3.210.894,60 0,26
EUR 1.000.000 ENI SpA 1.75% 18.01.24 1.080.440,00 1.045.626,70 0,09
EUR 3.000.000 ENI SpA 3.25% 10.07.23 3.405.000,00 3.191.020,50 0,26
EUR 800.000 ENI SpA 3.63% 29.01.29 794.992,00 989.718,88 0,08
EUR 3.000.000  Equinor ASA 1.38% 22.05.32 3.283.200,00 3.231.717,75 0,26
EUR 1.000.000  Equinor ASA 1.63% 09.11.36 1.065.510,00 1.094.308,40 0,09
EUR 1.000.000  Equinor ASA 2.88% 10.09.25 1.171.246,00 1.124.564,25 0,09
EUR 5.000.000 Erste Group Bank AG 16.11.28 4.939.500,00 4.932.097,25 0,40
EUR 5.000.000 Erste Group Bank AG 08.09.31 5.172.000,00 5.191.986,50 0,42
EUR 2.000.000  EssilorLuxottica SA 0.50% 05.06.28 2.047.400,00 2.052.968,10 0,17
EUR 4.300.000  Euroclear Investments SA 11.04.48 4.748.490,00 4.720.346,50 0,39
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EUR 5.000.000 Experian Finance Plc 1.38% 25.06.26 5.354.250,00 5.286.591,50 0,43
EUR 3.000.000  Exxon Mobil Corp 0.52% 26.06.28 3.031.980,00 3.041.935,05 0,25
EUR 6.000.000  Exxon Mobil Corp 0.84% 26.06.32 5.988.600,00 5.951.369,40 0,49
EUR 5.000.000 FCA Bank SpA 0.25% 28.02.23 5.031.650,00 5.028.600,00 0,41
EUR 2.000.000 FCA Bank SpA 0.63% 24.11.22 2.025.800,00 2.017.805,00 0,16
EUR 2.700.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 0.50% 28.05.28 2.690.469,00 2.692.961,10 0,22
EUR 3.000.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33 2.925.000,00 2.947.309,20 0,24
EUR 1.500.000 Gazprom PJSC via Gaz Finance Plc 26.01.70 1.527.750,00 1.556.842,50 0,13
EUR 3.000.000 GE Capital European Funding Unlimited Co 6.03% 01.03.38 4.844.580,00 4.955.565,15 0,40
EUR 500.000  General Electric Co 0.88% 17.05.25 480.130,00 513.949,58 0,04
EUR 700.000  General Electric Co 1.50% 17.05.29 642.405,43 743.838,20 0,06
EUR 100.000  General Electric Co 1.88% 28.05.27 98.916,67 108.398,55 0,01
Waluta llos¢/wartosé Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 5.000.000  General Electric Co 4.13% 19.09.35 6.625.239,35 6.766.319,50 0,55
EUR 5.000.000 Getlink SE 3.50% 30.10.25 5.202.000,00 5.186.600,00 0,42
EUR 4.000.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 4.00% 16.06.25 4.857.572,14 4.620.119,60 0,38
EUR 4.000.000  Goldman Sachs Group Inc 0.25% 26.01.28 3.904.120,00 3.938.674,60 0,32
EUR 2.000.000 Goldman Sachs Group Inc 0.88% 21.01.30 1.882.800,00 2.041.752,70 0,17
EUR 6.200.000  Goldman Sachs Group Inc 1.63% 27.07.26 6.577.756,00 6.620.794,00 0,54
EUR 7.000.000 Goldman Sachs Group Inc 2.00% 01.11.28 7.761.620,00 7.714.241,15 0,63
EUR 2.000.000 Grand City Properties SA 1.38% 03.08.26 2.074.000,00 2.100.825,00 0,17
EUR 5.000.000 Hammerson Ireland Finance DAC 1.75% 03.06.27 5.016.500,00 5.058.163,00 0,41
EUR 2.000.000 Hannover Finance Luxembourg SA 30.06.43 2.319.310,00 2.170.436,30 0,18
EUR 2.600.000 Hannover Rueck SE 09.10.39 2.570.349,83 2.611.487,84 0,21
EUR 1.800.000  Hannover Rueck SE 31.12.49 2.008.402,00 2.004.807,96 0,16
EUR 4.000.000 Heathrow Funding Ltd 1.50% 11.02.30 4.319.600,00 4.137.020,00 0,34
EUR 3.000.000 Heathrow Funding Ltd 1.88% 12.07.32 2.976.600,00 3.177.690,00 0,26
EUR 1.000.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 1.75% 24.04.28 988.700,00 1.083.939,05 0,09
EUR 4.000.000 Heineken NV 1.25% 17.03.27 4.303.600,00 4.236.980,60 0,35
EUR 4.000.000 Helvetia Europe SA 30.09.41 4.200.400,00 4.363.343,80 0,36
EUR 4.100.000 Hera SpA 0.88% 05.07.27 4.271.231,41 4.256.670,23 0,35
EUR 500.000  Hochtief 1.75% 03.07.25 513.515,00 527.731,75 0,04
EUR 6.000 Holcim Finance Luxembourg SA 1.38% 26.05.23 6.178,26 6.141,27 0,00
EUR 500.000 HSBC Holdings Plc 3.13% 07.06.28 536.933,33 583.744,63 0,05
EUR 1.900.000  Hutchison Whampoa Europe Finance 12 Ltd 3.63% 06.06.22 2.226.800,00 1.949.115,00 0,16
EUR 1.500.000 Iberdrola Intl BV 12.02.70 1.591.500,00 1.624.893,45 0,13
EUR 1.000.000 ING Groep NV 11.04.28 1.063.400,00 1.045.585,00 0,09
EUR 2.500.000 ING Groep NV 15.02.29 2.621.760,00 2.636.510,50 0,22
EUR 5.000.000 ING Groep NV 18.02.29 4.882.600,00 4.900.955,00 0,40
EUR 1.000.000 ING Groep NV 26.09.29 1.040.550,00 1.036.811,10 0,08
EUR 2.000.000 ING Groep NV 2.13% 10.01.26 2.094.380,00 2.174.740,60 0,18
EUR 2.500.000 InterContinental Hotels Group Plc 2.13% 15.05.27 2.541.335,00 2.685.386,38 0,22
EUR 4.000.000 Intermediate Capital Group Plc 1.63% 17.02.27 4.171.960,00 4.145.265,00 0,34
EUR 4.400.000 International Business Machines Corp 0.38% 31.01.23 4.403.230,00 4.444.614,46 0,36
EUR 500.000 International Business Machines Corp 0.95% 23.05.25 498.645,00 518.704,80 0,04
EUR 500.000 International Business Machines Corp 1.25% 29.01.27 505.730,00 529.791,70 0,04
EUR 5.500.000 International Consolidated Airlines Group SA 2.75% 25.03.25 5.480.750,00 5.561.407,50 0,45
EUR 5.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 15.09.27 5.262.250,00 5.202.250,00 0,43
EUR 3.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20.03.28 3.144.120,00 3.215.083,95 0,26
EUR 4.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 2.93% 14.10.30 4.286.600,00 4.293.820,00 0,35
EUR 3.000.000 Intesa Sanpaolo Vita SpA 29.12.49 3.300.000,00 3.315.090,00 0,27
EUR 1.800.000 IPIC GMTN Ltd 3.63% 30.05.23 1.968.598,70 1.916.379,00 0,16
EUR 5.800.000 IQVIA Inc 2.88% 15.06.28 5.999.404,00 5.977.973,00 0,49
EUR 4.000.000 Iren SpA 0.88% 14.10.29 4.074.000,00 4.077.942,00 0,33
EUR 2.000.000 JP Morgan Chase & Co 11.03.27 2.011.291,43 2.079.227,40 0,17
EUR 5.000.000 JP Morgan Chase & Co 24.02.28 4.767.500,00 5.017.439,25 0,41
EUR 5.000.000 KKR Group Finance Co V LLC 1.63% 22.05.29 5.345.000,00 5.357.787,75 0,44
EUR 4.000.000  Koninklijke DSM NV 2.38% 03.04.24 4.272.000,00 4.245.242,60 0,35
EUR 1.000.000  Koninklijke KPN NV 0.63% 09.04.25 994.320,00 1.023.083,10 0,08
EUR 1.000.000  Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28 1.045.770,00 1.037.583,35 0,08
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EUR 2.000.000  Koninklijke KPN NV 4.25% 01.03.22 2.215.960,00 2.036.530,00 0,17
EUR 2.000.000 La Banque Postale SA 3.00% 09.06.28 2.365.340,00 2.323.503,20 0,19
EUR 2.600.000 La Mondiale SAM 17.12.66 2.979.316,00 3.045.946,41 0,25
EUR 2.000.000 Legrand SA 0.75% 06.07.24 2.077.200,00 2.051.382,70 0,17
EUR 2.000.000 LG Chem Ltd 0.50% 15.04.23 2.031.960,00 2.017.960,00 0,16
EUR 5.000.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26 5.385.500,00 5.512.053,75 0,45
EUR 1.500.000 Lloyds Banking Group Plc 07.09.28 1.548.750,00 1.550.504,63 0,13
EUR 2.000.000  Luxottica Group SpA 2.63% 10.02.24 2.260.000,00 2.141.583,70 0,17
EUR 300.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 28.02.23 298.950,00 302.097,45 0,02
EUR 2.000.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.38% 26.05.22 2.028.900,00 2.006.990,00 0,16
EUR 3.000.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.75% 26.05.24 3.095.190,00 3.076.271,10 0,25
EUR 5.000.000 Macquarie Group Ltd 0.95% 21.05.31 5.066.250,00 5.000.171,00 0,41
EUR 2.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 07.03.23 2.025.390,00 2.019.977,60 0,17
EUR 4.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 15.10.28 4.082.760,00 4.023.833,40 0,33
EUR 5.000.000 Medtronic Global Holdings SCA 1.00% 02.07.31 5.391.000,00 5.207.697,75 0,43
EUR 2.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.50% 02.07.39 2.146.000,00 2.087.660,00 0,17
EUR 2.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.63% 07.03.31 2.251.200,00 2.199.437,30 0,18
EUR 1.500.000  Merck & Co Inc 0.50% 02.11.24 1.534.935,00 1.531.558,13 0,13
EUR 2.000.000 Merck & Co Inc 1.88% 15.10.26 2.124.600,00 2.188.392,20 0,18
EUR 1.500.000  Merck KGaA 25.06.79 1.601.970,00 1.645.981,88 0,13
Waluta llos¢/wartosé Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 2.000.000 Merck KGaA 25.06.79 2.050.160,00 2.065.992,70 0,17
EUR 4.000.000  Merlin Properties Socimi SA 1.88% 04.12.34 4.076.000,00 4.000.458,80 0,33
EUR 7.000.000 Metropolitan Life Global Funding | 0.55% 16.06.27 7.056.382,50 7.193.707,50 0,59
EUR 1.000.000 MMS USA Financing Inc 1.25% 13.06.28 1.023.730,00 1.056.040,95 0,09
EUR 5.000.000 Mohawk Capital Finance SA 1.75% 12.06.27 5.366.570,00 5.372.106,25 0,44
EUR 5.000.000  Morgan Stanley 26.10.29 5.062.500,00 4.989.952,75 0,41
EUR 7.000.000 Morgan Stanley 07.02.31 6.850.200,00 6.892.043,20 0,56
EUR 2.000.000 Morgan Stanley 1.88% 27.04.27 2.107.000,00 2.176.833,20 0,18
EUR 3.800.000 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 4.586.140,00 3.952.893,00 0,32

Muenchen 26.05.42
EUR 1.000.000  Nationwide Building Society 25.07.29 1.008.900,00 1.048.902,05 0,09
EUR 2.000.000  NatWest Group Plc 02.03.26 2.094.900,00 2.104.946,50 0,17
EUR 1.000.000  Natwest Markets Plc 0.63% 02.03.22 1.011.090,00 1.004.715,00 0,08
EUR 5.000.000 NatWest Markets Plc 2.75% 02.04.25 5.366.650,00 5.481.503,00 0,45
EUR 2.300.000 NE Property BV 3.38% 14.07.27 2.608.407,00 2.596.610,30 0,21
EUR 5.000.000 Nestle Finance Intl Ltd 1.50% 01.04.30 5.5645.270,80 5.509.975,00 0,45
EUR 2.000.000 Nissan Motor Co Ltd 2.65% 17.03.26 2.167.140,00 2.170.152,30 0,18
EUR 4.000.000 Nissan Motor Co Ltd 3.20% 17.09.28 4.476.340,00 4.498.422,60 0,37
EUR 3.500.000 NN Group NV 08.04.44 3.979.650,00 3.869.333,13 0,32
EUR 600.000 NN Group NV 29.06.49 632.000,00 659.676,30 0,05
EUR 2.000.000 NN Group NV 31.12.49 2.141.716,66 2.291.570,00 0,19
EUR 1.000.000  Nordea Bank AB 1.00% 22.02.23 1.034.870,00 1.020.218,30 0,08
EUR 2.000.000  Novartis Finance SA 1.13% 30.09.27 2.147.280,00 2.125.730,80 0,17
EUR 4.000.000  Nykredit Realkredit AS 17.11.27 4.219.613,33 4.122.133,40 0,34
EUR 5.500.000 O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75% 5.811.903,43 5.817.688,25 0,48
05.07.25

EUR 300.000 OMV AG 31.12.49 331.827,67 303.262,50 0,02
EUR 3.000.000 OMV AG 31.12.49 3.046.375,00 3.165.600,00 0,26
EUR 2.000.000 OMV AG 3.50% 27.09.27 2.542.980,00 2.403.253,80 0,20
EUR 2.000.000  Oracle Corp 3.13% 10.07.25 2.367.360,00 2.241.685,10 0,18
EUR 1.000.000 Orange SA 31.12.49 1.161.250,00 1.190.358,15 0,10
EUR 2.500.000 Orange SA 31.12.49 2.962.080,00 2.785.332,50 0,23
EUR 2.000.000 Orange SA 15.10.69 2.067.000,00 2.051.320,00 0,17
EUR 2.300.000 Orange SA 8.13% 28.01.33 4.089.451,75 4.153.694,55 0,34
EUR 3.500.000 Parker-Hannifin Corp 1.13% 01.03.25 3.661.600,00 3.614.640,93 0,30
EUR 5.000.000 PepsiCo Inc 0.88% 18.07.28 5.330.000,00 5.244.360,50 0,43
EUR 630.000  Pfizer Inc 0.25% 06.03.22 630.098,50 631.704,15 0,05
EUR 3.000.000  Pfizer Inc 1.00% 06.03.27 3.096.700,00 3.155.898,90 0,26
EUR 4.000.000 PPG Industries Inc 0.88% 03.11.25 4.028.308,70 4.141.872,00 0,34
EUR 3.000.000 PPG Industries Inc 1.40% 13.03.27 3.082.500,00 3.209.985,60 0,26
EUR 1.900.000  Praxair Inc 1.20% 12.02.24 2.013.436,13 1.968.242,87 0,16
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EUR 1.000.000  Proximus SADP 0.50% 22.03.22 1.015.980,00 1.002.080,00 0,08
EUR 1.500.000  Proximus SADP 2.38% 04.04.24 1.650.732,60 1.600.227,68 0,13
EUR 3.000.000 PSA Banque France SA 0.75% 19.04.23 3.060.000,00 3.043.086,45 0,25
EUR 5.000.000 PVH Corp 3.13% 15.12.27 5.603.500,00 5.712.387,50 0,47
EUR 5.000.000 Raiffeisen Bank Intl AG 18.06.32 5.497.410,00 5.465.651,50 0,45
EUR 2.400.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.25% 13.03.27 2.436.960,00 2.553.000,36 0,21
EUR 4.000.000 Redexis Gas Finance BV 1.88% 27.04.27 4.298.000,00 4.292.638,20 0,35
EUR 5.000.000 Renault SA 1.13% 04.10.27 4.644.000,00 4.662.675,00 0,38
EUR 5.000.000 Repsol Intl Finance BV 31.12.49 5.515.000,00 5.487.375,00 0,45
EUR 2.000.000 Rexel SA 2.75% 15.06.26 2.055.980,00 2.045.500,00 0,17
EUR 5.000.000 Roche Finance Europe BV 0.88% 25.02.25 5.161.050,00 5.189.616,75 0,42
EUR 3.000.000 Royal Bank of Canada 0.13% 23.07.24 2.887.200,00 3.025.599,75 0,25
EUR 1.000.000  Sanofi 0.50% 21.03.23 1.007.100,00 1.011.927,05 0,08
EUR 2.500.000  Sanofi 1.00% 21.03.26 2.535.225,00 2.625.228,00 0,21
EUR 4.000.000  Sanofi 1.50% 22.09.25 4.282.000,00 4.261.738,80 0,35
EUR 5.000.000 Santander Consumer Finance SA 23.02.26 4.963.250,00 4.967.575,00 0,41
EUR 1.000.000  SAP SE 1.25% 10.03.28 1.050.000,00 1.073.164,60 0,09
EUR 500.000 SCOR SE 08.06.46 522.070,00 555.805,00 0,05
EUR 5.000.000  Shell Intl Finance BV 1.25% 11.11.32 5.226.500,00 5.272.903,50 0,43
EUR 2.000.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.25% 05.06.24 2.029.880,00 2.027.941,90 0,17
Waluta llos¢/wartosé Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 1.000.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.38% 06.09.23 998.170,00 1.015.111,75 0,08
EUR 5.000.000 Sigma Alimentos SA de CV 2.63% 07.02.24 5.262.000,00 5.250.324,25 0,43
EUR 2.000.000 Sika Capital BV 0.88% 29.04.27 2.115.000,00 2.083.425,40 0,17
EUR 1.000.000  Sika Capital BV 1.50% 29.04.31 1.104.900,00 1.091.903,50 0,09
EUR 2.000.000 Skandinaviska Enskilda Banken AB 31.10.28 2.074.520,00 2.056.063,80 0,17
EUR 2.000.000 Snam SpA 1.25% 28.08.25 2.073.420,00 2.093.880,20 0,17
EUR 2.000.000 Societe Generale SA 0.25% 18.01.22 2.011.000,00 2.004.510,00 0,16
EUR 1.300.000  Societe Generale SA 0.75% 26.05.23 1.342.900,00 1.324.392,49 0,11
EUR 3.000.000 Societe Generale SA 1.13% 23.01.25 3.034.530,00 3.104.820,00 0,25
EUR 5.000.000 Societe Generale SA 1.25% 15.02.24 5.234.500,00 5.164.133,50 0,42
EUR 5.000.000 Societe Generale SA 1.25% 12.06.30 5.137.750,00 5.151.5621,75 0,42
EUR 3.000.000 Sodexo SA 1.75% 24.01.22 3.140.700,00 3.004.125,00 0,25
EUR 2.600.000 SPP Infrastructure Financing BV 2.63% 12.02.25 2.800.313,04 2.817.653,15 0,23
EUR 1.500.000  Standard Chartered Plc 3.63% 23.11.22 1.678.520,60 1.563.410,55 0,13
EUR 3.000.000  Stellantis NV 0.63% 30.03.27 2.985.240,00 3.021.401,85 0,25
EUR 4.000.000 Stellantis NV 4.50% 07.07.28 5.066.000,00 4.954.799,20 0,40
EUR 2.000.000 Suez 31.12.49 2.144.000,00 2.098.670,00 0,17
EUR 1.500.000  Suez 1.25% 19.05.28 1.494.645,00 1.594.520,48 0,13
EUR 5.000.000  Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 0.63% 23.10.29 4.900.000,00 5.015.630,75 0,41
EUR 3.000.000 Swedbank AB 22.11.27 3.020.566,90 3.034.896,75 0,25
EUR 2.000.000 Swedbank AB 0.75% 05.05.25 2.064.560,00 2.061.541,70 0,17
EUR 2.000.000 Swiss Re Finance Jersey Ltd 1.38% 27.05.23 2.078.400,00 2.054.270,50 0,17
EUR 500.000 Syngenta Finance NV 1.25% 10.09.27 437.300,00 506.244,15 0,04
EUR 3.000.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.38% 09.07.32 3.226.020,00 3.132.966,15 0,26
EUR 1.500.000 Talanx AG 05.12.47 1.531.280,00 1.619.221,80 0,13
EUR 1.000.000  TDF Infrastructure SASU 2.88% 19.10.22 1.037.500,00 1.023.298,30 0,08
EUR 4.000.000 Telecom ltalia SpA 2.38% 12.10.27 4.146.250,00 4.149.500,00 0,34
EUR 2.700.000 Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl 3.50% 01.03.28 2.813.256,00 2.800.858,50 0,23
EUR 1.500.000  Telenor ASA 0.25% 14.02.28 1.504.890,00 1.503.250,28 0,12
EUR 1.500.000 Telenor ASA 2.50% 22.05.25 1.675.770,00 1.645.525,73 0,13
EUR 4.000.000 Teleperformance 1.88% 02.07.25 4.315.680,00 4.251.770,80 0,35
EUR 1.500.000 Telia Co AB 04.04.78 1.588.125,00 1.562.682,45 0,13
EUR 500.000 Telstra Corp Ltd 2.50% 15.09.23 559.639,12 527.297,53 0,04
EUR 2.000.000 Telstra Corp Ltd 3.50% 21.09.22 2.243.400,00 2.075.351,00 0,17
EUR 5.000.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 1.38% 26.07.27 5.271.450,00 5.326.193,50 0,44
EUR 4.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.50% 01.10.39 4.178.680,00 4.102.693,20 0,34
EUR 3.000.000  Toronto-Dominion Bank 0.38% 25.04.24 2.950.800,00 3.042.568,50 0,25
EUR 1.200.000  TotalEnergies Capital Canada Ltd 2.13% 18.09.29 1.433.400,00 1.362.721,98 0,11
EUR 2.000.000 TotalEnergies Capital Intl SA 1.38% 19.03.25 2.139.320,00 2.108.268,20 0,17
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EUR 1.400.000 TotalEnergies SE 31.12.49 1.419.558,83 1.435.077,77 0,12
EUR 1.000.000 TotalEnergies SE 31.12.49 1.072.400,00 1.034.622,25 0,08
EUR 1.500.000 TotalEnergies SE 31.12.49 1.641.885,00 1.659.351,60 0,14
EUR 3.000.000 Toyota Motor Credit Corp 0.63% 21.11.24 3.008.400,00 3.074.333,55 0,25
EUR 1.000.000  Toyota Motor Credit Corp 2.38% 01.02.23 1.085.540,00 1.037.228,80 0,08
EUR 1.000.000  Toyota Motor Finance Netherlands BV 0.63% 26.09.23 1.013.490,00 1.018.345,30 0,08
EUR 2.000.000  Tyco Electronics Group SA 1.10% 01.03.23 2.073.000,00 2.034.855,70 0,17
EUR 2.000.000 UBS AG 0.25% 10.01.22 2.015.000,00 2.002.900,00 0,16
EUR 5.000.000 UBS AG 0.75% 21.04.23 5.087.950,00 5.081.591,75 0,42
EUR 1.500.000 UBS Group AG 29.01.26 1.443.600,00 1.509.991,20 0,12
EUR 500.000 UBS Group Funding Jersey Ltd 1.25% 01.09.26 496.835,00 524.679,75 0,04
EUR 4.000.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.88% 15.01.31 4.295.880,00 4.372.618,00 0,36
EUR 3.000.000  UniCredit SpA 25.06.25 3.111.810,00 3.092.262,90 0,25
EUR 3.000.000  UniCredit SpA 03.07.25 3.084.900,00 3.109.595,25 0,25
EUR 5.800.000  UniCredit SpA 15.01.32 5.923.733,33 6.035.306,00 0,49
EUR 5.400.000  UniCredit SpA 1.80% 20.01.30 5.593.356,00 5.639.864,22 0,46
EUR 500.000  UniCredit SpA 2.13% 24.10.26 507.000,00 543.133,50 0,04
EUR 4.000.000  UNIQA Insurance Group AG 27.07.46 4.948.500,00 4.968.361,60 0,41
EUR 5.000.000 Verizon Communications Inc 1.30% 18.05.33 5.345.100,00 5.185.791,75 0,42
EUR 7.000.000 VGP NV 1.50% 08.04.29 6.967.060,00 6.927.800,25 0,57
EUR 2.000.000 Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe 2.391.155,00 2.223.863,00 0,18
09.10.43
EUR 5.000.000 Virgin Money UK Plc 24.06.25 5.351.340,00 5.368.652,75 0,44
EUR 3.000.000 Volkswagen Bank GmbH 1.88% 31.01.24 3.134.456,40 3.133.401,00 0,26
EUR 2.000.000 Volkswagen Bank GmbH 2.50% 31.07.26 2.128.100,00 2.210.795,00 0,18
EUR 3.000.000 Volkswagen Financial Services AG 0.88% 12.04.23 3.010.500,00 3.046.806,75 0,25
EUR 1.000.000  Volkswagen Financial Services AG 1.38% 16.10.23 1.030.390,00 1.030.404,25 0,08
EUR 5.000.000 Volkswagen Financial Services AG 2.25% 01.10.27 5.633.500,00 5.518.862,50 0,45
Waluta llos$¢/wartosé Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 3.000.000 Volkswagen Financial Services AG 3.38% 06.04.28 3.594.300,00 3.533.883,60 0,29
EUR 500.000 Volkswagen Intl Finance NV 31.12.49 585.000,00 543.614,15 0,04
EUR 1.500.000  Volkswagen Intl Finance NV 31.12.49 1.480.200,00 1.515.435,00 0,12
EUR 2.500.000 Volkswagen Intl Finance NV 31.12.49 2.488.500,00 2.748.021,88 0,22
EUR 3.000.000 Volkswagen Intl Finance NV 17.06.69 3.240.000,00 3.334.681,50 0,27
EUR 3.000.000 Volkswagen Intl Finance NV 27.06.69 3.367.500,00 3.483.120,00 0,28
EUR 1.000.000  Volkswagen Intl Finance NV 17.06.70 1.082.000,00 1.075.555,70 0,09
EUR 1.800.000 Volkswagen Intl Finance NV 1.13% 02.10.23 1.785.042,00 1.846.302,30 0,15
EUR 3.000.000 Volkswagen Intl Finance NV 3.25% 18.11.30 3.605.010,00 3.645.239,70 0,30
EUR 2.000.000 Volkswagen Intl Finance NV 4.13% 16.11.38 2.786.540,00 2.766.620,60 0,23
EUR 2.000.000 Volkswagen Leasing GmbH 1.38% 20.01.25 2.084.680,00 2.084.594,40 0,17
EUR 7.000.000 Volvo Treasury AB 10.03.78 7.684.300,00 7.463.659,35 0,61
EUR 1.000.000  Vonovia Finance BV 31.12.49 1.083.800,00 1.008.090,00 0,08
EUR 3.509.000 Wabtec Transportation Netherlands BV 1.25% 03.12.27 3.617.042,11 3.601.609,53 0,29
EUR 3.000.000 Walgreens Boots Alliance Inc 2.13% 20.11.26 3.124.500,00 3.248.012,10 0,27
EUR 3.000.000 Walmart Inc 4.88% 21.09.29 4.296.000,00 4.072.028,85 0,33
EUR 5.000.000 Wells Fargo & Co 04.05.30 5.305.000,00 5.372.622,25 0,44
EUR 2.500.000 Wells Fargo & Co 0.63% 25.03.30 2.350.000,00 2.479.357,50 0,20
EUR 3.000.000 Wells Fargo & Co 1.00% 02.02.27 3.072.570,00 3.106.053,45 0,25
EUR 2.000.000 Wells Fargo & Co 2.00% 27.04.26 2.165.400,00 2.162.889,50 0,18
EUR 2.000.000 Wells Fargo & Co 2.25% 02.05.23 2.181.100,00 2.080.796,00 0,17
EUR 6.000.000 Westlake Chemical Corp 1.63% 17.07.29 6.235.050,00 6.356.435,10 0,52
EUR 3.000.000 Westpac Banking Corp 0.63% 22.11.24 3.059.430,00 3.078.012,45 0,25
EUR 4.000.000  Wintershall Dea Finance BV 1.82% 25.09.31 4.190.040,00 4.236.688,00 0,35
EUR 4.000.000  Wizz Air Finance Co BV 1.35% 19.01.24 4.064.000,00 4.085.666,80 0,33
EUR 2.000.000  Wouerth Finance Intl BV 1.00% 26.05.25 2.091.640,00 2.084.409,40 0,17
tacznie portfel papierow wartosciowych 1.204.993.594,76  1.206.917.365,72 98,63
Aktywa bankowe 6.702.422,52 0,55
Inne aktywa/(pasywa) netto 10.114.380,46 0,82
tacznie 1.223.734.168,70 100,00

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES EURO

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Okres objety sprawozdaniem charakteryzowat sie dobrymi wynikami rynkéw akcji oraz zmniejszaniem sie spreadow
kredytowych. Utrzymujgcy sie optymizm co do powrotu do normalnosci w gospodarce byt gtdwnym czynnikiem
zachecajgcym do podejmowania wiekszego ryzyka na rynkach finansowych.

Jednak na koniec okresu objetego sprawozdaniem obawy przed trwatym wzrostem inflacji spowodowaty wzrost
rentownosci i do pewnego stopnia wptynety negatywnie na rynek akcji w ostatnich tygodniach.

Okres objety sprawozdaniem rozpoczeliSmy przy nieznacznie zwigkszonej delcie portfela inwestycyjnego (2%) w
stosunku do benchmarku. W ciggu roku zwigkszono delte do 4-5% zgodnie z opinig naszego dziatu ds. strategii, ktéry
zalecit zwigkszenie pozycji w akcjach w tym okresie.

Ze wzgledu na obawy przed wzrostem stép procentowych i inflacji, ktére spowodowaty pogorszenie koniunktury na

rynkach akcji, zmniejszono delte zgodnie z benchmarkiem. Bedziemy uwaznie monitorowaé oczekiwania inflacyjne i
waskie gardta po stronie podazy, co moze nas sktoni¢ do zmiany alokacji na bardziej ostrozng.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikow.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Whptacone zabezpieczenie

Aktywa bankowe

Nalezno$ci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Niezrealizowany zysk z terminowych kontraktéw walutowych

Lacznie aktywa

Zobowiazania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa

Niezrealizowana strata z tytutu terminowych kontraktow walutowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

Lacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba tytutéw uczestnictwa ,Euro Hedged” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa ,Euro Hedged” o charakterze
kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa ,Euro Hedged” z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa ,Euro Hedged” z prawem do
dywidendy

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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55.718.517,10
80.000,00
329.858,52
223.210,07
125.772,97
89.869,20
27.556,14

56.594.784,00

83.547,08
224.550,19
61.276,52

369.373,79

56.225.410,21

11.726,7835
1.037,17

29.806,7178
771,59

7.596,6735
833,14
23.545,1200
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KBC BONDS CONVERTIBLES

Stan operacji oraz innych zmian aktywoéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 317.022,56
Oprocentowanie bankowe 6,19
Inne przychody 243,34
tacznie przychody 317.272,09
Koszty

Prowizje za zarzadzanie 576.667,74
Koszty z tytutu transakc;ji 30.343,00
Prowizje state i prowizje depozytariusza 32.768,68
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 26.632,40
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 2.484,13
Inne koszty i podatki 43.455,85
tacznie koszty 712.351,80
Koszt inwestycji netto -395.079,71
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw warto$ciowych 6.273.360,14
- z terminowych kontraktow walutowych -299.949,04
- z operacji walutowych -837.458,26
Wynik zrealizowany 4.740.873,13
Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papierow wartosciowych -603.099,95
- z terminowych kontraktéow walutowych -59.171,45
- z operacji walutowych 3.256,17
Wynik operacyjny 4.081.857,90
Wyptacone dywidendy -209.821,56
Subskrypcje 12.500.129,56
Wykupy -7.279.576,49
Wyptaty reinwestowane -
tacznie zmiany stanu aktywéw netto 9.092.589,41

Lacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitaltowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

56.225.410,21
47.132.820,80
55.496.269,49

10.254,0218
2.542,6747
-1.069,9130

11.726,7835

1.037,17
946,89
883,92

9,53
7,12
6,51

1,35

26.870,3509
6.977,3673
-4.041,0004

29.806,7178

771,59
709,07
668,25

8,49
6,42
6,52

1,35

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuty uczestnictwa z prawem do
dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzier notowan
bez prawa do dywidendy

Liczba tytutow uczestnictwa ,,Euro Hedged” o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

01.10.2020
4,62

26.870,3509

6.067,0293
2.234,2347
-704,5905

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa ,,Euro
Hedged” o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

7.596,6735

833,14
771,26
692,27

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyniki tytutéow uczestnictwa ,,Euro Hedged” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa ,,Euro Hedged” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa ,,Euro Hedged” z prawem do
dywidendy

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa ,,Euro
Hedged” z prawem do dywidendy

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutow uczestnictwa ,,Euro Hedged” z prawem do
dywidendy (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
»Euro Hedged” (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa ,,Euro Hedged” z
prawem do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan
bez prawa do dywidendy

8,02
11,41
-1,49

1,35

23.489,1200
4.029,0000
-3.973,0000

23.545,1200

625,83
582,88
525,00

7,66
10,67
-1,50

1,36

01.10.2020
3,65

23.474,1200

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje

EUR 200.000  Accor SA 0.70% 07.12.27 109.266,89 105.320,00 0,19
EUR 200.000  Adidas AG 0.05% 12.09.23 213.173,33 239.566,00 0,43
EUR 300.000 Amadeus IT Group SA 1.50% 09.04.25 412.905,00 398.299,50 0,71
EUR 400.000  America Movil BV 02.03.24 427.788,00 414.794,00 0,74
EUR 400.000 ams AG 2.13% 03.11.27 414.810,00 396.488,00 0,71
EUR 300.000 Atos SE 06.11.24 360.682,50 342.825,00 0,61
EUR 400.000  Cellnex Telecom SA 0.50% 05.07.28 401.640,00 542.514,00 0,96
EUR 100.000  Cellnex Telecom SA 0.75% 20.11.31 99.100,00 99.008,00 0,18
EUR 200.000  Citigroup Global Markets Funding Luxembourg SCA 0.50% 217.720,00 220.538,00 0,39

04.08.23

EUR 100.000  Cromwell SPV Finance Pty Ltd 2.50% 29.03.25 100.350,00 98.375,00 0,17
EUR 400.000  Delivery Hero SE 0.88% 15.07.25 419.558,00 411.564,00 0,73
EUR 400.000  Delivery Hero SE 1.50% 15.01.28 416.803,00 410.572,00 0,73
EUR 200.000  Deutsche Lufthansa AG 2.00% 17.11.25 231.453,33 213.575,00 0,38
EUR 400.000  Deutsche Post AG 0.05% 30.06.25 463.033,62 476.516,00 0,85
EUR 300.000 DiaSorin SpA 05.05.28 305.430,00 332.002,50 0,59
EUR 100.000  Edenred 06.09.24 64.952,74 62.625,50 0,11
EUR 100.000  Edenred 14.06.28 65.506,50 65.206,50 0,12
EUR 100.000  Eliott Capital Sarl 30.12.22 102.045,00 100.231,50 0,18
EUR 300.000  Geely Sweden Financials Holding AB 19.06.24 354.063,75 380.305,50 0,68
EUR 200.000  Global Fashion Group SA 1.25% 15.03.28 200.090,00 188.871,00 0,34
EUR 200.000  GN Store Nord AS 21.05.24 258.920,00 227.476,00 0,40
EUR 200.000  Grand City Properties SA 0.25% 02.03.22 211.016,67 203.319,00 0,36
EUR 300.000 Iberdrola Intl BV 11.11.22 374.464,18 331.957,50 0,59
EUR 300.000 International Consolidated Airlines Group SA 1.13% 18.05.28 305.430,00 297.118,50 0,53
EUR 200.000  JPMorgan Chase Bank NA 18.02.24 226.650,00 224.592,00 0,40
EUR 100.000  JPMorgan Chase Bank NA 10.06.24 110.310,00 109.224,50 0,19
EUR 100.000  Just Eat Takeaway.com NV 09.08.25 100.125,00 91.197,50 0,16
EUR 200.000  Just Eat Takeaway.com NV 0.63% 09.02.28 183.192,00 177.766,00 0,32
EUR 300.000 Kering SA 30.09.22 335.429,00 337.485,00 0,60
EUR 100.000  Korian SA 0.88% 06.03.27 57.847,00 57.649,00 0,10
EUR 100.000  Lagfin SCA 2.00% 02.07.25 115.960,00 129.707,50 0,23
EUR 100.000  LEG Immobilien AG 0.40% 30.06.28 104.750,00 105.915,00 0,19
EUR 200.000 LEG Immobilien AG 0.88% 01.09.25 242.666,80 242.951,00 0,43
EUR 400.000  Nexi SpA 24.02.28 387.200,00 386.972,00 0,69
EUR 300.000  Nexi SpA 1.75% 24.04.27 348.020,00 347.946,00 0,62
EUR 200.000  Oliver Capital Sarl 29.12.23 216.725,00 224.446,00 0,40
EUR 100.000  Orpea SA 0.38% 17.05.27 148.698,00 147.464,00 0,26
EUR 300.000  Pirelli & C SpA 22.12.25 316.390,00 316.236,00 0,56
EUR 100.000  Prysmian SpA 17.01.22 100.360,00 100.739,50 0,18
EUR 200.000  Prysmian SpA 02.02.26 203.530,00 206.156,00 0,37
EUR 100.000  RAG-Stiftung 16.03.23 104.295,70 101.968,00 0,18
EUR 100.000  RAG-Stiftung 02.10.24 98.740,00 101.284,50 0,18
EUR 300.000 RAG-Stiftung 17.06.26 325.701,00 334.429,50 0,59
EUR 100.000  Schneider Electric SE 15.06.26 191.100,00 207.129,50 0,37
EUR 300.000  Selena Sarl 25.06.25 349.210,00 354.487,50 0,63
EUR 100.000  SGX Treasury | Pte Ltd 01.03.24 102.000,00 102.190,00 0,18
EUR 100.000  Sino Biopharmaceutical Ltd 17.02.25 96.555,00 95.677,50 0,17
EUR 200.000  Snam SpA 20.03.22 203.743,11 210.353,00 0,37
EUR 200.000 SOITEC 01.10.25 447.267,43 451.259,00 0,80
EUR 100.000  Strategic Intl Group Ltd 29.06.25 100.375,00 94.266,00 0,17
EUR 100.000  TAG Immobilien AG 0.63% 27.08.26 104.250,00 103.436,50 0,18
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Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)
EUR 300.000 TUIAG 5.00% 16.04.28 339.355,00 296.250,00 0,53
EUR 300.000  Umicore SA 23.06.25 321.432,00 337.818,00 0,60
EUR 100.000  Worldline SA 30.07.25 124.879,97 119.499,50 0,21
EUR 200.000  Worldline SA 30.07.26 222.613,44 218.165,00 0,39
EUR 300.000  Zalando SE 0.05% 06.08.25 344.360,00 346.447,50 0,62
EUR 200.000  Zalando SE 0.63% 06.08.27 235.066,00 232.344,00 0,41
EUR 100.000  Zhejiang Expressway Co Ltd 20.01.26 103.625,00 102.815,50 0,18
13.542.623,96 13.575.335,50 24,14
GBP 100.000  BP Capital Markets Plc 1.00% 28.04.23 116.828,26 121.562,65 0,22
GBP 100.000  Cornwall Jersey Ltd 0.75% 16.04.26 111.851,55 104.092,68 0,18
GBP 100.000 IWG Group Holdings Sarl 0.50% 09.12.27 112.331,25 111.546,74 0,20
GBP 200.000 JET2PIc 1.63% 10.06.26 216.209,59 240.130,66 0,43
GBP 100.000  Ocado Group Plc 0.75% 18.01.27 119.693,26 109.817,31 0,19
GBP 200.000  Ocado Group Plc 0.88% 09.12.25 287.605,88 269.514,09 0,48
GBP 100.000  WH Smith Plc 1.63% 07.05.26 117.539,90 117.202,72 0,21
1.082.059,69 1.073.866,85 1,91
HKD 2.000.000 Cathay Pacific Finance Il Ltd 2.75% 05.02.26 239.621,57 220.097,05 0,39
HKD 2.000.000 China Education Group Holdings Ltd 2.00% 28.03.24 258.806,00 252.575,36 0,45
HKD 3.000.000 China Yuhua Education Corp. Ltd 0.90% 27.12.24 385.763,92 311.305,00 0,55
HKD 2.000.000  Kingsoft Corp. Ltd 0.63% 29.04.25 274.606,79 255.889,47 0,46
HKD 2.000.000  Smart Insight Intl Ltd 4.50% 05.12.23 231.218,34 235.742,10 0,42
1.390.016,62 1.275.608,98 2,27
JPY 10.000.000  Cosmo Energy Holdings Co Ltd 05.12.22 78.072,09 77.994,83 0,14
JPY 10.000.000 DMG Mori Co Ltd 16.07.24 80.635,39 83.969,24 0,15
JPY 10.000.000  Ezaki Glico Co Ltd 30.01.24 79.207,40 77.033,58 0,14
JPY 20.000.000 Kansai Paint Co Ltd 17.06.22 163.371,63 158.622,10 0,28
JPY 20.000.000  Kyoritsu Maintenance Co Ltd 29.01.26 166.641,99 170.850,87 0,30
JPY 10.000.000  Mercari Inc 14.07.26 80.635,39 82.253,21 0,15
JPY 10.000.000  Mercari Inc 14.07.28 80.635,39 83.149,12 0,15
JPY 10.000.000  Mitsubishi Chemical Holdings Corp 30.03.22 82.436,70 78.518,77 0,14
JPY 10.000.000  Mitsubishi Chemical Holdings Corp 29.03.24 84.018,90 84.351,66 0,15
JPY 20.000.000  Nagoya Railroad Co Ltd 11.12.24 164.047,19 157.114,87 0,28
JPY 10.000.000  Nippn Corp 20.06.25 78.323,45 78.121,66 0,14
JPY 10.000.000  Park24 Co Ltd 29.10.25 76.900,12 74.646,29 0,13
JPY 10.000.000 Rohm Co Ltd 05.12.24 92.975,90 85.123,83 0,15
JPY 10.000.000  SBI Holdings Inc 13.09.23 83.397,52 80.651,24 0,14
JPY 30.000.000  SBI Holdings Inc 25.07.25 269.360,94 262.246,85 0,47
JPY 10.000.000  Sosei Group Corp 0.25% 27.07.26 79.080,97 81.484,51 0,14
JPY 10.000.000  Teijin Ltd 10.12.21 89.647,40 77.404,78 0,14
1.829.388,37 1.793.537,41 3,19
SGD 250.000  Singapore Airlines Ltd 1.63% 03.12.25 171.840,60 178.036,69 0,32
uUsD 200.000 ADM AG Holding Ltd 26.08.23 186.692,69 180.896,50 0,32
uUsD 700.000  Airbnb Inc 15.03.26 576.662,44 594.971,31 1,06
uUsD 400.000  Akamai Technologies Inc 0.13% 01.05.25 383.525,06 418.237,20 0,74
uUsD 400.000  Akamai Technologies Inc 0.38% 01.09.27 368.301,18 377.534,84 0,67
uUsD 100.000  Asahi Refining USA Inc 16.03.26 90.827,41 88.835,58 0,16
uUsD 400.000  Avalara Inc 0.25% 01.08.26 359.148,93 355.811,73 0,63
uUsD 300.000 Bentley Systems Inc 0.13% 15.01.26 267.675,34 298.063,76 0,53
uUsD 100.000  Bentley Systems Inc 0.38% 01.07.27 83.997,79 87.532,25 0,16
uUsD 400.000 Beyond Meat Inc 15.03.27 322.808,80 298.349,37 0,53
uUsD 200.000  Bharti Airtel Ltd 1.50% 17.02.25 204.940,46 231.785,67 0,41
uUsD 100.000  BioMarin Pharmaceutical Inc 0.60% 01.08.24 78.802,41 88.655,68 0,16
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uUsD 200.000 BioMarin Pharmaceutical Inc 1.25% 15.05.27 190.695,82 171.487,98 0,31
uUsD 300.000  Blackline Inc 15.03.26 240.856,90 255.501,53 0,45
Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

uUsD 200.000  Bosideng Intl Holdings Ltd. 1.00% 17.12.24 229.460,91 229.797,66 0,41
uUsD 250.000  Brenntag Finance BV 1.88% 02.12.22 220.669,79 256.478,92 0,46
uUsD 400.000  Bridgebio Pharma Inc 2.25% 01.02.29 351.424,36 298.414,94 0,53
uUsD 100.000  Cable One Inc 15.03.26 82.773,99 84.679,24 0,15
uUsD 200.000  Carrefour SA 14.06.23 166.961,00 170.394,75 0,30
uUsD 200.000  Carrefour SA 27.03.24 166.532,42 175.711,64 0,31
uUsD 100.000  Ceridian HCM Holding Inc 0.25% 15.03.26 83.206,22 93.539,84 0,17
uUsD 400.000 Chegg Inc 01.09.26 365.415,90 340.044,01 0,60
uUsD 100.000  Cheniere Energy Inc 4.25% 15.03.45 69.838,59 74.205,10 0,13
uUsD 200.000 Cie Generale des Etablissements Michelin 10.01.22 175.767,24 179.168,21 0,32
uUsD 400.000  Cloudflare Inc 15.08.26 343.076,94 333.541,57 0,59
uUsD 400.000 Coinbase Global Inc 0.50% 01.06.26 346.525,99 346.066,70 0,62
uUsD 600.000  Coupa Software Inc 0.38% 15.06.26 635.975,89 563.483,33 1,00
uUsD 200.000 CP Foods Capital Ltd 0.50% 18.06.25 165.917,00 176.813,49 0,31
uUsD 400.000  Dexcom Inc 0.25% 15.11.25 354.782,92 409.387,81 0,73
uUsD 800.000  DISH Network Corp 15.12.25 683.104,86 825.516,20 1,47
uUsD 800.000  DISH Network Corp 3.38% 15.08.26 683.287,47 720.641,96 1,28
uUsD 200.000  DocuSign Inc 15.01.24 180.021,25 180.406,40 0,32
uUsD 400.000  DraftKings Inc 15.03.28 321.829,79 304.838,00 0,54
uUsD 200.000  Dropbox Inc 01.03.26 177.456,14 180.537,56 0,32
uUsD 300.000  Dropbox Inc 01.03.28 267.287,76 277.396,78 0,49
uUsD 200.000 ELM BV for Swiss Re Ltd 3.25% 13.06.24 171.334,88 184.473,01 0,33
uUsD 200.000  Enphase Energy Inc 01.03.26 164.930,92 161.620,43 0,29
uUsD 300.000 Enphase Energy Inc 01.03.28 226.313,37 239.525,00 0,43
uUsD 100.000  Envestnet Inc 0.75% 15.08.25 86.129,66 87.581,43 0,16
uUsD 200.000 ESR Cayman Ltd 1.50% 30.09.25 176.186,03 175.992,06 0,31
uUsD 300.000 EtsyInc 0.13% 01.09.27 297.968,43 343.161,48 0,61
uUsD 300.000  Etsy Inc 0.25% 15.06.28 270.284,55 294.564,05 0,52
uUsD 300.000 Exact Sciences Corp 0.38% 15.03.27 310.991,76 294.157,64 0,52
uUsD 500.000 Exact Sciences Corp 0.38% 01.03.28 516.717,98 465.425,60 0,83
uUsD 300.000  Expedia Group Inc 15.02.26 276.350,56 280.764,49 0,50
uUsD 300.000 Fastly Inc 15.03.26 254.375,06 218.239,35 0,39
uUsD 100.000  FireEye Inc 0.88% 01.06.24 84.895,16 92.080,76 0,16
uUsD 600.000  Ford Motor Co 15.03.26 521.238,66 560.421,07 1,00
uUsD 500.000  Guardant Health Inc 15.11.27 555.116,98 497.609,91 0,89
uUsD 200.000  Halozyme Therapeutics Inc 0.25% 01.03.27 160.741,23 156.526,17 0,28
uUsD 100.000  Herbalife Nutrition Ltd 2.63% 15.03.24 84.415,06 87.842,44 0,16
uUsD 300.000  Huazhu Group Ltd 0.38% 01.11.22 273.712,32 292.907,37 0,52
uUsD 200.000 lllumina Inc 15.08.23 185.423,13 201.499,63 0,36
uUsD 200.000 Insmed Inc 0.75% 01.06.28 174.918,06 189.883,95 0,34
uUsD 100.000 Insmed Inc 1.75% 15.01.25 105.154,64 89.326,55 0,16
uUsD 200.000 Integra LifeSciences Holdings Corp 0.50% 15.08.25 160.791,40 190.719,19 0,34
uUsD 200.000 lonis Pharmaceuticals Inc 01.04.26 162.721,79 159.693,69 0,28
uUsD 400.000 iQIYlInc 4.00% 15.12.26 385.105,13 291.664,01 0,52
uUsD 300.000 Ivanhoe Mines Ltd 2.50% 15.04.26 298.292,83 301.705,85 0,54
uUsD 300.000 J2 Global Inc 1.75% 01.11.26 274.031,02 324.091,63 0,58
uUsD 200.000  Jazz Investments | Ltd 1.50% 15.08.24 156.210,91 175.074,85 0,31
uUsD 400.000 Jazz Investments | Ltd 2.00% 15.06.26 395.018,99 397.967,13 0,71
uUsD 200.000  JetBlue Airways Corp 0.50% 01.04.26 173.111,69 169.916,73 0,30
uUsD 100.000  JOYY Inc 0.75% 15.06.25 95.549,03 80.037,97 0,14
uUsD 100.000  JOYY Inc 1.38% 15.06.26 95.484,64 81.522,07 0,15
uUsD 100.000  JPMorgan Chase Bank NA 0.13% 01.01.23 104.875,48 88.766,99 0,16
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usDh 250.000  JPMorgan Chase Financial Co LLC 0.25% 01.05.23 212.232,07 231.826,22 0,41
uUsD 200.000 LG Display Co Ltd 1.50% 22.08.24 206.457,63 186.896,76 0,33
uUsD 300.000 Li Auto Inc 0.25% 01.05.28 255.684,74 301.551,84 0,54
uUsD 200.000 Liberty Broadband Corp 1.25% 30.09.50 168.736,35 176.112,00 0,31
uUsD 300.000 Liberty Broadband Corp 2.75% 30.09.50 281.213,00 274.434,19 0,49
Waluta llo$¢/wartosc Opis Koszt Wartos$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

usDh 300.000  Liberty Media Corp 0.50% 01.12.50 269.535,30 311.517,75 0,55
usD 200.000  Liberty Media Corp 1.00% 30.01.23 199.797,51 243.539,41 0,43
usD 400.000 Liberty Media Corp 1.38% 15.10.23 389.858,97 472.493,21 0,84
usDh 100.000  Liberty Media Corp 2.75% 01.12.49 94.907,61 89.448,64 0,16
uUsD 200.000  LivePerson Inc 15.12.26 189.042,80 179.785,15 0,32
uUsD 500.000  Lumentum Holdings Inc 0.50% 15.12.26 486.615,59 475.074,42 0,84
usDh 200.000  Luye Pharma Group Ltd 1.50% 09.07.24 171.527,16 176.947,24 0,31
usD 300.000  Marriott Vacations Worldwide Corp 15.01.26 318.684,03 291.540,62 0,52
usD 200.000  Medallia Inc 0.13% 15.09.25 205.912,76 185.422,15 0,33
usD 400.000  Meituan 27.04.27 323.885,14 333.617,50 0,59
usD 400.000  Meituan 27.04.28 323.950,99 330.908,15 0,59
usD 200.000  Microport Scientific Corp 11.06.26 169.606,80 154.224,08 0,27
usD 200.000  MicroStrategy Inc 15.02.27 116.290,54 129.684,63 0,23
usD 300.000 MP Materials Corp 0.25% 01.04.26 247.558,32 262.233,06 0,47
usD 100.000  New Relic Inc 0.50% 01.05.23 99.629,85 87.467,10 0,16
usD 200.000  Nice Ltd 15.09.25 189.993,80 200.666,12 0,36
usD 300.000 NIO Inc 0.50% 01.02.27 246.123,25 211.830,10 0,38
usD 300.000  Novocure Ltd 01.11.25 327.977,34 274.230,98 0,49
usD 200.000  Oak Street Health Inc 15.03.26 171.230,35 156.609,86 0,28
usD 400.000  Okta Inc 0.38% 15.06.26 394.443,63 424.237,46 0,75
usD 300.000  ON Semiconductor Corp 01.05.27 258.816,23 310.106,99 0,55
usD 400.000  Opendoor Technologies Inc 0.25% 15.08.26 401.511,17 424.693,04 0,76
usD 200.000  Ozon Holdings Plc 1.88% 24.02.26 176.301,18 162.124,34 0,29
usD 300.000  Pebblebrook Hotel Trust 1.75% 15.12.26 287.266,34 289.504,72 0,51
usD 250.000 Pegasystems Inc 0.75% 01.03.25 203.609,18 243.607,36 0,43
usD 700.000  Pinduoduo Inc 01.12.25 694.788,73 560.277,84 1,00
usD 100.000  Pure Storage Inc 0.13% 15.04.23 94.103,56 99.732,52 0,18
usDh 200.000  Qiagen NV 17.12.27 171.593,96 175.306,10 0,31
usb 400.000  Qiagen NV 0.50% 13.09.23 421.790,10 449.327,41 0,80
usD 200.000 Qiagen NV 1.00% 13.11.24 173.957,28 214.079,99 0,38
usD 200.000  Rapid7 Inc 0.25% 15.03.27 177.254,65 215.875,58 0,38
usD 300.000 Redfin Corp 15.10.25 245.532,89 259.657,45 0,46
usD 100.000  Redfin Corp 0.50% 01.04.27 74.095,93 77.557,27 0,14
usD 300.000 RingCentral Inc 01.03.25 297.352,13 256.595,19 0,46
usD 200.000 RingCentral Inc 15.03.26 209.596,90 161.618,71 0,29
usD 300.000 Royal Caribbean Cruises Ltd 2.88% 15.11.23 299.074,89 335.702,58 0,60
usD 200.000  Sarepta Therapeutics Inc 1.50% 15.11.24 230.743,15 257.030,93 0,46
usD 300.000  Shift4 Payments Inc 15.12.25 305.331,10 310.184,65 0,55
usD 200.000  Shift4 Payments Inc 0.50% 01.08.27 173.569,07 171.462,10 0,31
usD 300.000  Shopify Inc 0.13% 01.11.25 310.710,14 317.831,23 0,57
usD 400.000  Snap Inc 01.05.27 357.738,30 398.244,96 0,71
uUsD 300.000  SolarEdge Technologies Inc 15.09.25 291.017,46 320.668,28 0,57
usD 200.000  Spirit Airlines Inc 1.00% 15.05.26 167.671,36 162.947,50 0,29
usD 200.000  Splunk Inc 0.50% 15.09.23 195.359,37 201.812,85 0,36
usD 300.000  Splunk Inc 1.13% 15.09.25 291.741,67 317.173,73 0,56
usD 400.000  Splunk Inc 1.13% 15.06.27 393.028,35 343.624,83 0,61
usD 200.000  Square Inc 01.05.26 195.642,99 198.200,96 0,35
usb 300.000  Square Inc 0.25% 01.11.27 293.223,80 304.276,28 0,54
usD 200.000  STMicroelectronics NV 04.08.25 184.751,92 217.194,01 0,39
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200.000
400.000
400.000
200.000
200.000
300.000
200.000
400.000

STMicroelectronics NV 04.08.27
Sunnova Energy Intl Inc 0.25% 01.12.26
Teladoc Health Inc 1.25% 01.06.27
TotalEnergies SE 0.50% 02.12.22

Tyler Technologies Inc 0.25% 15.03.26
Uber Technologies Inc 15.12.25
Universe Trek Ltd 2.50% 08.07.25
Upstart Holdings Inc 0.25% 15.08.26

182.875,50
372.569,26
392.558,29
168.513,65
182.273,05
270.066,46
180.514,30
436.272,93

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

88

217.389,02
395.067,95
348.898,57
174.964,41
189.616,46
252.826,27
200.789,51
474.743,52



KBC BONDS CONVERTIBLES

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartose Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

uUsD 200.000  Upwork Inc 0.25% 15.08.26 174.175,84 176.715,99 0,31
uUsD 200.000  Vail Resorts Inc 01.01.26 173.680,80 184.932,91 0,33
uUsD 200.000  Viavi Solutions Inc 1.00% 01.03.24 208.360,05 225.344,49 0,40
uUsD 200.000  Vinci SA 0.38% 16.02.22 187.693,32 191.896,98 0,34
uUsD 200.000  Vinci SA 0.38% 16.02.22 183.146,59 191.896,98 0,34
uUsD 200.000  Vingroup JSC 3.00% 20.04.26 175.586,66 184.218,47 0,33
uUsD 100.000  Vishay Intertechnology Inc 2.25% 15.06.25 87.415,02 89.102,64 0,16
UsSD 200.000 Viva Biotech Investment Management Ltd 1.00% 30.12.25 178.122,29 151.994,48 0,27
uUsD 100.000  Vroom Inc 0.75% 01.07.26 83.660,83 70.245,48 0,12
uUsD 500.000  Wayfair Inc 0.63% 01.10.25 426.908,49 431.416,37 0,77
uUsD 200.000  Weimob Investment Ltd 07.06.26 182.451,66 158.435,65 0,28
uUsD 300.000  Western Digital Corp 1.50% 01.02.24 269.655,27 260.757,58 0,46
uUsD 200.000 XD Inc 1.25% 12.04.26 192.553,50 172.666,64 0,31
uUsD 200.000  Xero Investments Ltd 02.12.25 161.055,89 169.981,45 0,30
uUsD 200.000  Xiaomi Best Time Intl Ltd. 17.12.27 185.419,77 176.190,52 0,31
uUsD 400.000 Yandex NV 0.75% 03.03.25 383.972,07 480.510,81 0,85
uUsD 300.000  Zynga Inc 15.12.26 269.555,74 251.085,47 0,45
uUsD 200.000  Zynga Inc 0.25% 01.06.24 203.365,25 197.220,76 0,35

36.175.134,82 36.781.117,43 65,42
tacznie obligacje 54.191.064,06 54.677.502,86 97,25

Inne zbywalne papiery wartosciowe

Obligacje
EUR 100.000  Sagerpar SA 01.04.26 101.115,00 102.110,50 0,18
JPY 10.000.000  Digital Garage Inc 14.09.23 90.818,00 86.051,06 0,15
JPY 10.000.000 LIXIL Group Corp 04.03.22 78.765,51 78.434,09 0,14
JPY 20.000.000  Medipal Holdings Corp 07.10.22 168.536,74 161.334,19 0,29
JPY 20.000.000  Menicon Co Ltd 29.01.25 181.700,91 194.084,21 0,35
JPY 10.000.000 Relo Group Inc 17.12.27 82.238,89 78.526,50 0,14
JPY 10.000.000  Seino Holdings Co Ltd 31.03.26 80.186,89 77.733,45 0,14
JPY 10.000.000  Senko Group Holdings Co Ltd 18.03.25 81.596,24 81.501,14 0,14
JPY 20.000.000 Ship Healthcare Holdings Inc 13.12.23 174.105,81 181.239,10 0,32
937.948,99 938.903,74 1,67
tacznie obligacje 1.039.063,99 1.041.014,24 1,85
tacznie portfel papieréw wartosciowych 55.230.128,05 55.718.517,10 99,10
Aktywa bankowe 329.858,52 0,59
Inne aktywa/(pasywa) netto 177.034,59 0,31
tacznie 56.225.410,21 100,00
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KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Rzady poszczegdlnych krajow podjety radykalne decyzje w odpowiedzi na pandemie koronawirusa w Europie. Jednak
wprowadzone lockdowny byly nastepnie stopniowo znoszone. Szczepienia rozpoczety sie pod koniec 2020 r. i na
poczatku 2021 r., ale w Unii Europejskiej przebiegaty one poczgtkowo bardzo powoli. Jednak ich tempo przyspieszyto,
nawet w Wielkiej Brytanii i USA. Rynki zareagowaly bardzo entuzjastycznie, uwzgledniajgc w wycenach scenariusze
powrotu do normalnosci. Jednak na koniec okresu objetego sprawozdaniem obawy przed trwatym wzrostem inflacji
spowodowaty wzrost rentownosci i do pewnego stopnia wptynety negatywnie na rynek akciji.

EBC zdecydowanie zainterweniowat w 2020 r. i 2021 r. wprowadzajgc miedzy innymi takie rozwigzania jak program
stymulacyjny o wartosci 1,85 bin euro, ktérego celem bylo utatwienie pozyskiwania finansowania dtuznego w strefie euro.
Jednoczesnie EBC zobowigzat sie do kontynuacji programu co najmniej do marca 2022 r., ale po tej dacie
prawdopodobnie zastapi go jego bardziej okrojong wersja, aby utrzymac te utatwienia. EBC nadal uwaza, ze wysoka
inflacja ma charakter przej$ciowy, dlatego perspektywa podwyzek stép procentowych nadal jest odlegta.

Podobnie jak na rynkach innych obligaciji, réwniez na rynku obligacji powigzanych ze wskaznikiem inflacji pierwsza potowa
2020 roku przypominata jazde kolejkg gorskg. W czasie pandemii realne rentownosci niemieckich obligaciji
dziesiecioletnich wzrosty o 80 pb do -0,53%, ale spadaty nieprzerwanie w drugiej potowie 2020 r. W lutym 2021 r. realne
rentownosci wzrosty o 25 pb, ale nastepnie ponownie si¢ obnizaty. Na koniec wrzesnia realne rentownosci niemieckich
obligacji dziesiecioletnich spadty do -2%.

Wskazniki inflacji w Europie ulegty bardzo duzej zmianie w okresie objgtym sprawozdaniem. Na koniec wrzes$nia 2020 r.
inflacja w strefie euro byta ujemna i wynosita -0,3%. Wskutek nowych regulacji dotyczacych podatku VAT, rosnacych cen
energii i powaznych problemoéw z dostawami (koszty transportu, ceny potprzewodnikéw), ceny w strefie euro wzrosty na
koniec wrzesnia 2021 r. o 3,4% rok do roku. Przewidujemy, ze wskaznik inflacji za czwarty kwartat 2021 r. bedzie jeszcze
wyZzszy.

W pierwszej potowie okresu sprawozdawczego w skiad portfela inwestycyjnego subfunduszu wchodzity wytgcznie
obligacje powigzane ze wskaznikiem inflacji z krajow strefy euro, a ich okres zapadalnos$ci byt zblizony do zapadalnosci
wszystkich instrumentéw powigzanych z inflacjg na catym rynku. W portfelu nieznacznie przewazone byty obligacje
wloskie i niemieckie, przy niewielkim niedowazeniu obligacji hiszpanskich i francuskich. W drugiej potowie okres
zapadalnosci byt nieznacznie krotszy niz dla catego rynku obligacji powigzanych ze wskaznikiem inflacji.

W okresie sprawozdawczym obejmujgcym okres 12 miesiecy obligacje powigzane ze wskaznikiem inflacji zapewnity
wynik o ponad 9% lepszy w poréwnaniu z obligacjami nominalnymi.

Ze wzgledu na prognozowany ponowny wzrost realnych rentownosci w najblizszej przysztosci utrzymane zostanie
niedowazenie. Od obligacji hiszpanskich i francuskich nieznacznie preferujemy niemieckie i wioskie.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

tacznie aktywa

Zobowigzania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w

obrocie

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze

kapitatowym

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

91

281.205.454,72
256.332,97
8.043.417,93
2.001.400,50
618.621,68

292.125.227,80

9.447.720,55
248.307,07

9.696.027,62

282.429.200,18

19.642,0979
1.113,52

19.819,1339
811,95
14.499,9733
1.104,56
1.373.034,8959

166,38



KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto

Otrzymane prowizje
Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto
- ze sprzedazy portfela papieréw warto$ciowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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15.301.478,14
392.346,14
368,29

15.694.192,57

1.978.115,93
3.088,50
150.596,30
65.745,34
20.864,06
37.233,36

2.255.643,49

13.438.549,08

12.670.664,46

26.109.213,54

6.417.124,64

32.526.338,18

563.636.769,46

-522.129.991,64

74.033.116,00

208.396.084,18

282.429.200,18




KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o
charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutéow uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na tytul uczestnictwa o charakterze kapitaltowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 r.

Wyniki tytutéow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na tytul uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

282.429.200,18
208.396.084,18
225.213.324,26

18.868,9910
14.857,7899
-14.084,6830

19.642,0979

1.113,52
1.042,47
1.065,92

6,82
-2,20
6,37

0,85

20.221,2537
75.182,3662
-75.584,4860

19.819,1339

811,95
760,31
777,59

6,79
-2,22
6,34

0,84

1.604,0000
367.888,9737
-354.993,0004

14.499,9733

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytulow Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

1.104,56
1.029,01
1.082,04

7,34
-4,90
6,78

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytulow Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

0,34

1.105.703,2004
588.158,5194
-320.826,8239

1.373.034,8959

166,38
155,29
158,30

7,14
-1,90
6,70

0,55

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Waluta

KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

llo$¢/wartos¢
nominalna

Opis

Koszt

Warto$¢ wyceny

% aktywow
netto

Portfel papieréw wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqgo obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych lub znajdujgce sie w

obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

6.755.384
8.622.880
3.077.100
3.800.860
17.831.880
4.227.360
5.284.200
4.383.033
6.330.480
3.088.170
2.527.775
3.681.860
2.241.645
8.474.466
6.435.120
8.043.900
5.452.940
4.287.150
12.576.630
13.681.510
4.495.956
3.304.450
3.234.540
6.002.499
769.148
15.009.095
4.080.720
5.181.643
4.806.495
11.681.585
2.687.100
6.776.421
2.905.100
6.105.350
5.104.080
3.045.957
3.517.767
2.100.660
8.651.124
6.854.272

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.23
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.26
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.33
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.46
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.50% 15.04.30

French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25
French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25
French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.26
French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.28
French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.29
French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.36
French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.36
French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.47
French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.07.24
French Republic Government Bond OAT 0.70% 25.07.30
French Republic Government Bond OAT 0.70% 25.07.30
French Republic Government Bond OAT 1.10% 25.07.22
French Republic Government Bond OAT 1.80% 25.07.40
French Republic Government Bond OAT 1.85% 25.07.27
French Republic Government Bond OAT 2.10% 25.07.23
French Republic Government Bond OAT 3.15% 25.07.32
French Republic Government Bond OAT 3.40% 25.07.29
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.10% 15.05.22
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.10% 15.05.23
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.15% 15.05.51
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.40% 15.05.30
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.05.26
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.25% 15.09.32
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.40% 26.05.25
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.35% 15.09.24
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.35% 15.09.35
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.55% 15.09.41
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.60% 15.09.23
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.10% 15.09.26
Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23
Spain Government Inflation Linked Bond 0.65% 30.11.27
Spain Government Inflation Linked Bond 0.70% 30.11.33
Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30
Spain Government Inflation Linked Bond 1.80% 30.11.24

tacznie portfel papieréw wartosciowych

Aktywa bankowe

Inne aktywa/(pasywa) netto

tacznie

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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6.950.911,96 7.013.726,10 2,48
9.307.462,46 9.606.657,48 3,40
3.736.195,53 3.838.450,24 1,36
5.320.935,03 5.813.108,64 2,06
21.139.664,74  22.038.582,76 7,80
4.525.983,16 4.517.870,94 1,60
5.621.217,19 5.647.338,68 2,00
4.747.880,72 4.851.321,51 1,72
6.906.061,72 7.077.579,83 2,51
3.476.988,29 3.563.542,82 1,26
3.009.399,08 3.070.525,20 1,09
4.316.579,46 4.549.132,43 1,61
2.734.380,51 3.028.443,34 1,07
8.995.887,80 9.186.343,18 3,25
7.338.354,90 7.953.058,95 2,82
9.690.787,90 9.941.323,69 3,52
5.764.803,53 5.676.228,08 2,01
6.643.560,34 7.082.308,35 2,51
15.291.808,09  15.680.078,21 5,55
15.121.553,80  14.772.578,96 5,23
6.655.033,79 7.035.168,99 2,49
4.771.561,86 4.720.765,36 1,67
3.255.837,61 3.306.310,24 1,17
6.088.187,69 6.234.660,66 2,21
747.470,15 776.321,65 0,28
15.986.423,37  16.619.456,82 5,88
4.318.563,72 4.491.772,56 1,59
5.838.421,30 6.274.650,48 2,22
5.293.850,76 5.588.398,30 1,98
12.528.384,55  12.800.120,13 4,53
2.994.460,44 3.046.852,44 1,08
8.797.873,30 9.464.535,05 3,35
4.033.200,26 4.518.530,66 1,60
6.729.805,94 6.729.855,87 2,38
6.172.049,67 6.339.477,14 2,25
3.190.129,08 3.228.242,30 1,14
3.887.617,84 4.073.931,59 1,44
2.391.711,44 2.590.570,46 0,92
10.268.942,72  10.673.756,79 3,78
7.614.118,53 7.783.877,84 2,76
272.204.060,23  281.205.454,72 99,57
256.332,97 0,09

967.412,49 0,34

282.429.200,18 100,00




KBC BONDS CORPORATES USD

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Okres objety sprawozdaniem charakteryzowat sie¢ dobrymi wynikami rynkéw akcji oraz zmniejszaniem sie spreadoéw
kredytowych. Utrzymujacy sie optymizm co do powrotu do normalnosci w gospodarce byt gtéwnym czynnikiem
zachecajgcym do podejmowania wiekszego ryzyka na rynkach finansowych. Niemniej jednak w ostatnich tygodniach
okresu sprawozdawczego odnotowano pogorszenie sie koniunktury na rynkach akcji z powodu wzrostu stép
procentowych i coraz wigkszych obaw inflacyjnych.

Spready kredytowe w USA wykazywatly wiekszg odpornosé, utrzymujgc sie w stosunkowo wagskim przedziale 80-90
punktéw bazowych i lokujgc sie na koniec wrzesnia mniej wiecej w potowie tego zakresu. Panuje przekonanie, ze kredyt
jest mniej wrazliwy na inflacje i wzrost rentownosci, o ile gospodarka nadal rozwija sie dynamicznie. Ponadto
akomodacyjna polityka pieniezna bankéw centralnych w potgczeniu z pogonig za zyskiem wzmachnia popyt na kredyt. W
konsekwencji spready kredytowe zmniejszyly sie o ok. 7 punktéw bazowych w okresie od konca marca do konca
wrzes$nia.

Przez wiekszg cze$¢ okresu objetego sprawozdaniem zmodyfikowany czas trwania oraz wspétczynnik beta portfela
inwestycyjnego byly zasadniczo zgodne z indeksem iBoxx Corp USD.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Sytuacja majatkowa (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

tacznie aktywa

Zobowigzania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w

obrocie

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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43.762.165,74
716.837,88
367.784,42
42.886,37
415.164,72

45.304.839,13

74.065,12
35.994,05

110.059,17

45.194.779,96

16.031,3300
1.396,66

27.649,7929
570,15
4.944,0000

1.423,91



KBC BONDS CORPORATES USD

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w USD)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Oprocentowanie bankowe

Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty

Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto
- ze sprzedazy portfela papieréw warto$ciowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréow wartosciowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1.601.250,91
23,63
18.111,14
550,00

1.619.935,68

343.524,88
17.519,30
27.426,95
19.989,96

410,57
29.195,25

438.066,91

1.181.868,77

2.590.622,07

3.772.490,84

-2.552.252,55

1.220.238,29

-376.227,91
10.649.015,58

-11.195.005,38

298.020,58

44.896.759,38

45.194.779,96




KBC BONDS CORPORATES USD

Dane statystyczne (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitaltowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem
do dywidendy

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki tytutéow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

45.194.779,96
44.896.759,38
42.906.326,47

21.012,8228
1.666,2743
-6.647,7671

16.031,3300

1.396,66
1.363,86
1.260,31

2,40
8,22
13,56

1,08

22.650,6869
8.435,1149
-3.436,0089

27.649,7929

570,15
573,54
550,54

-1,43
3,67
13,54

1,08

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Dane statystyczne (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuty uczestnictwa z prawem do
dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan
bez prawa do dywidendy

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

01.10.2020
16,61

22.650,6869

2.350,0000
2.594,0000

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

4.944,0000

1.423,91
1.381,74
1.269,67

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Dane statystyczne (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

(W %)

- na dzien 30.09.2021 r. 3,05
- na dzien 30.09.2020 r. 8,83
- na dzien 30.09.2019 r. 14,02

Wskaznik TER na , Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r. 0,42

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqgo obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych lub znajdujgce sie w
obrocie na innym rynku regulowanym

Obligacje

usD 507.000  Adobe Inc 1.70% 01.02.23 518.571,06 516.659,41 1,14
usD 90.000  AetnaInc 6.75% 15.12.37 129.999,60 132.088,46 0,29
usD 90.000  Agilent Technologies Inc 2.10% 04.06.30 87.764,40 89.187,47 0,20
usD 580.000  Agilent Technologies Inc 2.30% 12.03.31 582.991,72 582.802,56 1,29
usD 314.000  Ally Financial Inc 8.00% 01.11.31 434.645,08 444.721,34 0,98
usD 289.000  Ally Financial Inc 8.00% 01.11.31 416.486,63 416.834,97 0,92
usD 100.000  Amdocs Ltd 2.54% 15.06.30 98.639,00 99.669,14 0,22
usD 370.000  America Movil SAB de CV 6.13% 30.03.40 536.426,00 523.613,88 1,16
usD 297.000  America Movil SAB de CV 6.38% 01.03.35 430.088,67 418.057,99 0,92
usD 470.000  American Water Capital Corp 3.45% 01.06.29 527.842,90 517.103,14 1,14
usD 433.000  AmerisourceBergen Corp 2.70% 15.03.31 447.059,51 443.047,85 0,98
usD 444,000 Aon Corp 2.20% 15.11.22 453.852,36 452.980,26 1,00
usD 100.000  Apple Inc 2.10% 12.09.22 101.713,00 101.686,14 0,22
usD 287.000  Ascension Health 2.53% 15.11.29 304.874,36 300.780,56 0,67
usD 201.000  Astrazeneca Finance LLC 1.20% 28.05.26 200.790,96 201.104,02 0,44
usD 200.000  Athene Holding Ltd 3.50% 15.01.31 210.294,00 214.786,11 0,48
usD 100.000  Athene Holding Ltd 6.15% 03.04.30 125.330,00 125.642,59 0,28
uUsD 450.000  Automatic Data Processing Inc 1.70% 15.05.28 459.913,50 455.310,72 1,01
usD 489.000  Avery Dennison Corp 4.88% 06.12.28 581.090,99 578.205,78 1,28
usD 200.000  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1.13% 18.09.25 198.186,00 197.875,93 0,44
usD 200.000  Banco Santander SA 3.31% 27.06.29 224.492,00 216.568,73 0,48
usD 400.000 Banco Santander SA 3.49% 28.05.30 446.744,00 430.105,04 0,95
usD 400.000 Banco Santander SA 3.80% 23.02.28 450.236,00 439.660,72 0,97
usD 400.000 Banco Santander SA 4.25% 11.04.27 459.484,00 449.868,60 1,00
usD 300.000  Bank of America Corp 20.12.28 283.218,00 325.136,06 0,72
usD 100.000  Bank of America Corp 13.02.31 101.202,00 101.236,74 0,22
usD 300.000  Bank of America Corp 11.03.32 304.570,00 305.595,24 0,68
usD 430.000 Bank of Montreal 1.85% 01.05.25 452.278,30 442.300,99 0,98
usD 420.000 Bank of Montreal 2.50% 28.06.24 449.958,60 440.870,28 0,98
uUsD 100.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada 0.75% 17.03.24 100.318,00 100.104,43 0,22
usD 444,000 Biogen Inc 2.25% 01.05.30 448.426,68 441.734,20 0,98
usD 428.000  Biogen Inc 3.63% 15.09.22 444 .482,28 441.492,68 0,98
usD 80.000  Block Financial LLC 3.88% 15.08.30 86.535,20 86.931,41 0,19
usD 161.000  Brighthouse Financial Inc 5.63% 15.05.30 197.421,42 194.908,44 0,43
usD 290.000  British Telecommunications Plc 9.63% 15.12.30 451.654,58 444.203,18 0,98
usD 370.000  British Telecommunications Plc 5.13% 04.12.28 451.503,60 433.615,41 0,96
usD 200.000  Brookfield Finance | UK Plc 2.34% 30.01.32 200.594,00 196.336,40 0,43
usD 200.000  Brookfield Finance Inc 2.72% 15.04.31 208.230,00 204.549,90 0,45
uUsD 402.000  Camden Property Trust 3.15% 01.07.29 432.314,82 434.792,41 0,96
usD 320.000 Capital One Financial Corp 2.60% 11.05.23 334.896,00 330.738,53 0,73
uUsD 180.000  Capital One Financial Corp 3.65% 11.05.27 200.232,00 199.521,15 0,44
usD 490.000 CBRE Services Inc 2.50% 01.04.31 504.430,50 493.409,20 1,09
usD 335.000  Charter Communications Operating LLC 6.38% 23.10.35 450.129,45 442.389,78 0,98
usD 517.000  ClI Financial Corp 3.20% 17.12.30 531.696,18 536.405,16 1,19
usD 330.000 ClI Financial Corp 4.10% 15.06.51 354.526,10 353.364,50 0,78
usD 430.000 Cintas Corp No 2 3.70% 01.04.27 483.547,90 479.862,18 1,06
usD 500.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV 1.85% 01.09.32 488.980,00 474.594,75 1,05
usD 480.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV 2.75% 22.01.30 508.785,60 496.134,46 1,10
usD 380.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV 5.25% 26.11.43 528.937,20 504.927,00 1,12
usD 420.000 CommonSpirit Health 3.35% 01.10.29 449.181,60 451.796,84 1,00
usD 100.000  ConocoPhillips 6.50% 01.02.39 149.618,00 145.799,71 0,32
usD 234.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 15.06.30 347.209,20 347.039,07 0,77

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

usD 362.000 Devon Energy Corp 5.60% 15.07.41 457.886,56 451.495,92 1,00
usDh 314.000  Devon Energy Corp 7.88% 30.09.31 449.362,26 444.836,08 0,98
usD 439.000 eBay Inc 2.60% 10.05.31 449.777,45 447.745,54 0,99
usD 82.000  Eli Lilly & Co 3.38% 15.03.29 93.708,78 90.960,50 0,20
usDh 279.000  Enbridge Energy Partners LP 7.38% 15.10.45 450.071,64 440.758,47 0,97
usD 446.000  Estee Lauder Cos Inc 1.95% 15.03.31 452.993,28 443.896,57 0,98
usD 370.000 Exelon Generation Co LLC 5.60% 15.06.42 444.469,90 447.718,50 0,99
usDh 358.000  Exelon Generation Co LLC 6.25% 01.10.39 430.111,94 458.380,23 1,01
uUsD 460.000 First American Financial Corp 2.40% 15.08.31 456.287,80 449.017,96 0,99
usD 581.000  Fortinet Inc 2.20% 15.03.31 573.723,56 577.208,34 1,28
uUsD 100.000  GlaxoSmithKline Capital Inc 3.38% 15.05.23 105.038,00 104.904,74 0,23
usD 100.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 3.00% 01.06.24 106.782,00 106.073,86 0,23
usD 557.000  Goldman Sachs Group Inc 2.60% 07.02.30 586.410,08 573.839,45 1,27
usDh 260.000  Goldman Sachs Group Inc 3.20% 23.02.23 274.112,80 269.398,61 0,60
usD 517.000  Goldman Sachs Group Inc 3.50% 01.04.25 569.192,55 556.266,51 1,23
usD 350.000 Goldman Sachs Group Inc 3.63% 20.02.24 380.870,00 373.318,61 0,83
usDh 380.000  Goldman Sachs Group Inc 3.80% 15.03.30 440.933,00 423.020,43 0,94
usD 80.000  Goldman Sachs Group Inc 6.13% 15.02.33 108.822,40 106.887,32 0,24
usD 318.000  Grupo Televisa SAB 6.13% 31.01.46 425.325,00 438.467,59 0,97
usD 315.000  Grupo Televisa SAB 6.63% 15.01.40 426.037,50 439.264,57 0,97
usD 360.000 Hackensack Meridian Health Inc 2.68% 01.09.41 355.341,60 357.482,43 0,79
usD 450.000  Husky Energy Inc 4.40% 15.04.29 489.369,78 504.570,56 1,12
usD 373.000 ING Groep NV 4.05% 09.04.29 421.393,02 424.253,28 0,94
usD 359.000  ING Groep NV 4.55% 02.10.28 414.910,66 420.031,80 0,93
usD 275.000  Interpublic Group of Cos Inc 4.65% 01.10.28 320.652,75 320.491,02 0,71
usD 482.000 Interpublic Group of Cos Inc 4.75% 30.03.30 564.439,42 569.833,82 1,26
usD 420.000  Jabil Inc 3.00% 15.01.31 436.157,40 430.717,08 0,95
usD 420.000  Jabil Inc 3.60% 15.01.30 457.312,80 456.296,00 1,01
usDh 374.000  Jefferies Group LLC 6.25% 15.01.36 501.264,84 502.667,99 1,11
usD 80.000  JP Morgan Chase & Co 5.60% 15.07.41 110.932,00 110.841,18 0,25
uUsD 100.000 Laboratory Corp of America Holdings 2.70% 01.06.31 103.081,00 102.294,72 0,23
usDh 360.000 Laboratory Corp of America Holdings 4.70% 01.02.45 416.116,80 440.802,40 0,98
usDh 381.000 Linde Inc 2.70% 21.02.23 392.833,86 391.572,88 0,87
usD 187.000  Marathon Oil Corp 6.60% 01.10.37 251.152,22 247.871,31 0,55
usDh 260.000  Marathon Oil Corp 6.80% 15.03.32 328.674,38 338.580,45 0,75
usD 100.000  Marsh & McLennan Cos Inc 4.38% 15.03.29 117.488,00 116.173,34 0,26
usD 579.000  Microsoft Corp 2.13% 15.11.22 593.819,06 591.245,68 1,31
usD 100.000  Microsoft Corp 4.10% 06.02.37 125.122,00 122.078,93 0,27
usD 498.000  Mohawk Industries Inc 3.63% 15.05.30 553.475,63 543.277,89 1,20
uUsD 490.000  Morgan Stanley 3.13% 23.01.23 509.805,80 507.272,72 1,12
usD 100.000  Morgan Stanley 3.13% 27.07.26 108.714,00 107.617,14 0,24
usD 420.000  Morgan Stanley 6.38% 24.07.42 648.410,10 636.030,13 1,41
usD 360.000  Morgan Stanley 7.25% 01.04.32 533.016,00 519.451,69 1,15
usD 406.000  National Bank of Canada 2.10% 01.02.23 417.907,98 415.122,84 0,92
usD 391.000 Nevada Power Co 3.70% 01.05.29 436.320,81 436.267,07 0,97
usD 180.000 ONEOK Inc 6.35% 15.01.31 218.892,60 229.345,91 0,51
usD 383.000 ONEOK Partners LP 6.13% 01.02.41 478.364,78 492.502,15 1,09
usD 100.000 ONEOK Partners LP 6.65% 01.10.36 126.730,00 135.124,33 0,30
usD 419.000  Oracle Corp 2.88% 25.03.31 429.194,27 431.312,82 0,95
usD 167.000  Oracle Corp 3.65% 25.03.41 172.190,36 173.242,72 0,38
usD 411.000  Oracle Corp 3.95% 25.03.51 431.118,45 434.392,50 0,96
usD 230.000  Oracle Corp 4.10% 25.03.61 239.078,10 245.687,60 0,54
usD 100.000  Pfizer Inc 7.20% 15.03.39 164.646,00 159.822,67 0,35
usD 558.000  PPG Industries Inc 1.20% 15.03.26 551.703,78 555.724,95 1,23
usD 393.000  Precision Castparts Corp 3.90% 15.01.43 468.365,61 445.475,31 0,99

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w USD) (cd.)

na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

uUsD 405.000 Procter & Gamble Co 3.00% 25.03.30 449.817,30 442.142,77 0,98
uUsD 300.000 Prudential Financial Inc 15.03.44 324.233,00 323.312,51 0,72
Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
uUsD 200.000 Prudential Plc 3.13% 14.04.30 214.272,00 214.898,00 0,48
uUsD 300.000 RELX Capital Inc 3.50% 16.03.23 313.116,00 312.675,05 0,69
uUsD 320.000 RELX Capital Inc 4.00% 18.03.29 362.550,40 360.508,21 0,80
uUsD 560.000 Simon Property Group LP 2.20% 01.02.31 544.717,60 551.490,38 1,22
UsD 445.000  Southern California Edison Co 3.65% 01.02.50 459.070,90 456.960,02 1,01
uUsD 386.000 SSM Health Care Corp 3.82% 01.06.27 437.349,58 430.851,27 0,95
uUsD 133.000 Sutter Health 2.29% 15.08.30 132.921,53 134.171,80 0,30
UsD 425.000 Target Corp 2.25% 15.04.25 447.261,50 443.416,23 0,98
uUsD 250.000  Teledyne FLIR LLC 2.50% 01.08.30 247.737,50 252.244,10 0,56
uUsD 200.000 UnitedHealth Group Inc 3.50% 15.08.39 210.292,00 220.780,99 0,49
uUsD 229.000 UnitedHealth Group Inc 3.85% 15.06.28 260.766,88 259.310,92 0,57
uUsD 100.000  Waste Connections Inc 3.50% 01.05.29 110.913,00 109.651,63 0,24
uUsD 100.000 Waste Management Inc 2.90% 15.09.22 101.927,00 101.843,80 0,23
uUsD 80.000  Wells Fargo & Co 5.61% 15.01.44 107.703,20 108.475,63 0,24
uUsD 200.000  Wyeth LLC 5.95% 01.04.37 287.685,00 282.345,81 0,62
tacznie obligacje 43.954.639,70 43.762.165,74 96,83
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje niewykupione
uUsD 2.500.000 Lehman Brothers Hgs Inc 6.75% 28.12.17 2.506.000,00 0,00 0,00
tacznie obligacje niewykupione 2.506.000,00 0,00 0,00
tacznie portfel papieréw wartosciowych 46.460.639,70 43.762.165,74 96,83
Aktywa bankowe 716.837,88 1,59
Inne aktywa/(pasywa) netto 715.776,34 1,58
tacznie 45.194.779,96 100,00

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING EUROPE

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje i inne instrumenty dtuzne emitowane przez podmioty z Europy
Srodkowo-Wschodniej lub nominowane w walucie bedacej w obiegu w tym regionie.

W okresie objetym sprawozdaniem odnotowano spore wahania wynikow tego subfunduszu. Informacje o zatwierdzeniu
szczepionek na Covid-19 w ostatnich miesigcach 2020 r. oraz zwigzane z nimi nadzieje na powrot do normalnosci
zapoczgtkowaty globalne ozywienie, ktére utrzymato sie do pierwszego kwartatu 2021 r. Jednak wraz z odmrazaniem
gospodarek silne ozywienie w regionie spowodowato wzrost inflacji, co z kolei sktaniato kolejne banki centralne do
podnoszenia rekordowo niskich stép procentowych. To przetozyto sie na wzrost rentownosci obligacji wzdtuz krzywe;j,
czego w wielu przypadkach nie skompensowata aprecjacja walut. Ostatecznie subfundusz zakonczyt badany okres na
minusie: blisko -1,7%. Warto réwniez odnotowac¢ duze réznice w wynikach dla poszczegdlnych krajéow — liderem byta
Rosja ze wzrostem o 7,7% (umochnienie sie rubla dzieki rosngcym stopom procentowym i cenom ropy), a na przeciwlegtym
krancu znalazta sie Turcja ze spadkiem o 11,4% (niekonwencjonalna polityka pienigzna i narastajgce nieréwnowagi).
Wyniki dla krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej nie byty imponujace: Polska: -3,1%, Wegry: -1,1%, Czechy: -0,2% i
Rumunia: +0,1%.

Przewidujemy, ze w przysztosci subfundusz bedzie osiggat stosunkowo dobre wyniki — wzrost w regionie powinien
utrzymac¢ dotychczasowog dynamike, a obecne poziomy rentownosci obligacji przektadajg sie na atrakcyjny wskaznik
carry w poréwnaniu z rynkami obligacji skarbowych strefy euro. Jednak najwiekszym zagrozeniem mogg by¢ dalsze
zaktocenia globalnych fancuchéw dostaw, czego efektem moze by¢ trwata inflacja i wzrost rentownosci. Nie mozemy na
przyktad takze wykluczy¢ kolejnych specyficznych zagrozen w Turcji.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS EMERGING EUROPE

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe
Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

Lacznie aktywa

Zobowiazania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa

Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

Lacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba tytutdw uczestnictwa z prawem do dywidendy ,USD frequent dividend” w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,USD
frequent dividend”

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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14.116.697,29
76.168,50
450.944,02
164.853,44

14.808.663,25

35.103,63
21.606,60

56.710,23

14.751.953,02

6.068,2825
803,83

31.559,0227
309,56

357,4941

339,87 USD



KBC BONDS EMERGING EUROPE

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd
Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych
- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréow wartosciowych
- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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708.012,66
918,01

708.930,67

204.133,28
9.242,00
10.632,70
8.189,76
602,00
13.651,30

246.451,04

462.479,63

154.520,04
-32.262,40
-1.344.447,98

-759.710,71

466.819,92
12.654,88

-280.235,91

-552.511,46
83.692,10

-4.175.627,02

-4.924.682,29

19.676.635,31

14.751.953,02




KBC BONDS EMERGING EUROPE

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitaltowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 r.

Wyniki tytutéow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

14.751.953,02
19.676.635,31
26.316.557,87

7.504,7459
83,6039
-1.520,0673

6.068,2825

803,83
817,54
891,92

-1,68
-8,34
15,00

1,43

40.845,7859
52,2225
-9.338,9857

31.559,0227

309,56
328,24
377,63

-6,76
-13,31
14,97

1,45

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuty uczestnictwa z prawem do
dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan
bez prawa do dywidendy

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym
(w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

01.10.2020
13,41

40.818,7859

894,80

15,82

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Liczba tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD
frequent dividend”

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

430,8683

-73,3742

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem
do dywidendy ,,USD frequent dividend”

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutéow uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

357,4941

339,87 USD
364,30 USD
391,52 USD

-8,30
-5,98
7,90

1,46

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuty uczestnictwa z prawem do
dywidendy ,,USD frequent dividend”

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan
bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan
bez prawa do dywidendy

01.10.2020
1,22 USD

430,8683

02.11.2020
1,22 USD

430,8683

01.12.2020
1,22 USD

427,9865

04.01.2021
1,22 USD

427,9865

01.02.2021
1,22 USD

427,9865

01.03.2021
1,22 USD

426,0438

01.04.2021
1,22 USD

426,0438

03.05.2021
1,22 USD

426,0438

01.06.2021
1,22 USD

426,0438

01.07.2021
1,22 USD

426,0438

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent
dividend” (cd.)

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan

bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan
bez prawa do dywidendy

02.08.2021
1,22 USD

405,8731

01.09.2021
1,22 USD

357,4941

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING EUROPE

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papieréw wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqgo obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych lub znajdujgce sie w
obrocie na innym rynku regulowanym

Obligacje
CZK 23.300.000  Czech Republic Government Bond 0.45% 25.10.23 895.442,84 892.112,70 6,05
CzK 30.800.000  Czech Republic Government Bond 2.50% 25.08.28 1.284.638,69 1.249.361,29 8,47
CzK 5.700.000 Czech Republic Government Bond 4.20% 04.12.36 283.882,37 284.860,64 1,93
2.463.963,90 2.426.334,63 16,45
HUF 45.000.000 Hungary Government Bond 1.50% 22.04.26 121.527,08 119.144,80 0,81
HUF 230.000.000 Hungary Government Bond 3.00% 27.10.27 703.646,73 646.788,76 4,38
HUF 38.000.000  Hungary Government Bond 3.00% 27.10.38 105.164,59 97.042,47 0,66
HUF 30.000.000  Hungary Government Bond 5.50% 24.06.25 115.347,01 92.536,78 0,63
HUF 117.000.000 Hungary Government Bond 6.00% 24.11.23 450.668,28 355.349,86 2,41
HUF 40.000.000  Hungary Government Bond 6.75% 22.10.28 158.276,80 138.693,54 0,94
HUF 70.000.000 Hungary Government Bond 7.00% 24.06.22 245.286,65 202.844,39 1,37
1.899.917,14 1.652.400,60 11,20
PLN 1.000.000 Republic of Poland Government Bond 0.25% 25.10.26 209.161,41 203.614,12 1,38
PLN 500.000 Republic of Poland Government Bond 2.25% 25.04.22 112.600,94 110.005,90 0,74
PLN 3.800.000 Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.01.23 859.396,12 848.668,91 5,75
PLN 4.500.000  Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.07.26 995.239,31 1.027.950,07 6,97
PLN 4.050.000 Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.07.27 917.620,96 925.146,26 6,27
PLN 800.000 Republic of Poland Government Bond 2.75% 25.04.28 198.721,15 185.263,58 1,26
PLN 650.000  Republic of Poland Government Bond 3.25% 25.07.25 162.964,89 151.999,67 1,03
PLN 3.100.000 Republic of Poland Government Bond 5.75% 23.09.22 807.844,64 710.864,52 4,82
4.263.549,42 4.163.513,03 28,22
RON 1.250.000 Romania Government Bond 3.50% 19.12.22 274.574,35 254.900,57 1,73
RON 550.000 Romania Government Bond 3.65% 24.09.31 116.209,67 104.905,84 0,71
RON 480.000 Romania Government Bond 4.85% 22.04.26 106.434,40 101.879,29 0,69
RON 1.150.000 Romania Government Bond 5.80% 26.07.27 268.767,77 255.493,96 1,73
RON 1.350.000 Romania Government Bond 5.85% 26.04.23 318.693,50 285.132,19 1,93
1.084.679,69 1.002.311,85 6,79
RUB 35.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 7.00% 25.01.23 493.983,49 414.491,91 2,81
RUB 34.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 7.00% 16.08.23 505.465,34 402.572,70 2,73
RUB 75.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7.05% 19.01.28 998.549,11 885.058,40 6,00
RUB 15.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7.15% 12.11.25 177.050,95 178.025,26 1,21
RUB 15.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7.60% 20.07.22 237.486,62 178.548,95 1,21
RUB 30.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7.70% 23.03.33 429.115,04 367.135,93 2,49
RUB 8.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 7.95% 07.10.26 96.469,71 98.109,19 0,66
RUB 43.500.000 Russian Federal Bond - OFZ 8.15% 03.02.27 657.165,40 538.764,77 3,65
RUB 72.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 8.50% 17.09.31 1.110.853,43 932.168,16 6,32
4.706.139,09 3.994.875,27 27,08
TRY 1.600.000 European Investment Bank 05.09.22 157.007,73 132.619,53 0,90
TRY 350.000 Turkey Government Bond 11.00% 02.03.22 32.839,87 33.151,14 0,22
TRY 2.300.000  Turkey Government Bond 12.40% 08.03.28 284.180,68 177.809,68 1,21
TRY 1.400.000  Turkey Government Bond 7.10% 08.03.23 138.707,69 118.837,63 0,81
TRY 5.650.000 Turkey Government Bond 8.00% 12.03.25 539.356,33 414.843,93 2,81
1.152.092,30 877.261,91 5,95
tacznie portfel papieréw wartosciowych 15.570.341,54 14.116.697,29 95,69
Aktywa bankowe 76.168,50 0,52
Inne aktywa/(pasywa) netto 559.087,23 3,79

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie 14.751.953,02 100,00

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Poczatek okresu objetego sprawozdaniem zbiegt sie w czasie z drugg falg koronawirusa w Europie, co skitonito rzady
poszczegodlnych krajow do wdrazania coraz bardziej rygorystycznych zasad dotyczgcych dystansowania spotecznego.
To z kolei ograniczyto mozliwosci normalnego prowadzenia dziatalnosci przez wiele firm, zwtaszcza w sektorze ustug i
turystyki. W tym okresie koncentrowano sie na wzglednych mozliwosciach wypracowania zyskéw w ramach alokacji w
instrumentach poszczegdlnych krajéw, poniewaz akomodacyjna polityka EBC umozliwiata utrzymanie rentownosci
obligaciji krétkoterminowych w strefie euro na stabilnym poziomie.

Jednak na poczatku 2021 roku wiekszego znaczenia nabraty programy szczepien, odmrazanie gospodarek i fagodzenie
obostrzen wprowadzonych w celu ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa dzieki szczepieniom. Kampanie
szczepien ruszyly dos¢ szybko zwtaszcza w USA i Wielkiej Brytanii. W Unii Europejskiej, po poczatkowych problemach
logistycznych, tempo szczepien znaczgco przyspieszyto pod koniec drugiego kwartatu. W konsekwencji wzrosty nadzieje
na ozywienie gospodarcze oraz oczekiwania inflacyjne i dotyczgce wzrostu gospodarczego. Obawy inflacyjne wzrosty
zwilaszcza w drugiej potowie okresie sprawozdawczego z powodu waskich gardet w fancuchach dostaw i rosngcych cen
surowcow. Czynniki te spowodowaty wzrost rentownosci na wielu globalnych rynkach obligaciji. Wzrosty w strefie euro
byly jednak mniejsze, poniewaz EBC nadal uwaza, ze inflacja ma charakter przejsciowy, i zapowiada w swoim forward
guidance utrzymanie stop procentowych na niskim poziomie w najblizszej przysztosci.

Niemniej jednak wraz z dalszg normalizacja sytuacji gospodarczej prognozowany jest stopniowy, powolny wzrost niskich
rentownosci obligacji rzadowych. W czwartym kwartale 2020 r., gdy w Europie uderzyta druga fala koronawirusa,
rentownosci niemieckich obligacji pigcioletnich utrzymywaty sie w waskim przedziale od -0,80% do -0,70%. Pod koniec
okresu objetego sprawozdaniem rentownosci wzrosty do niemal -0,55%. W celu wykorzystania tego wzrostu dokonano
zmiany z neutralnej pozycji ze zmodyfikowanym czasem trwania na pozycje ponizej benchmarku.

Przewidywany jest stopniowy, powolny wzrost rentownosci obligacji rzgdowych, ale EBC jest zainteresowany
utrzymaniem tagodniej polityki pienieznej, wskutek czego wskazane jest niezwiekszanie pozycji w obligacjach z krétszymi
okresami zapadalnosci. Utrzymano niedowazong pozycje ze zmodyfikowanym czasem trwania w stosunku do
benchmarku, koncentrujgc sie na wzglednych mozliwosciach wypracowania zyskow w ramach alokacji w instrumentach
poszczegolnych krajow.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe
Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

Lacznie aktywa

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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79.310.246,08
429.781,00
7.818.229,76
430.884,85

87.989.141,69

7.682.768,65
45.194,24
25.702,76

7.753.665,65

80.235.476,04

67.479,0000

1.189,04



KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto

Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto
- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papierow wartosciowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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5.378.277,55
362.012,45

5.740.290,00

1.024.549,66
3.372,00
214.277,40
16.052,86
16.005,19
28.547,41

1.302.804,52

4.437.485,48

-4.603.549,62

-166.064,14

4.262.799,90

4.096.735,76

274.969.041,65

-1.535.092.149,12

-1.256.026.371,71

1.336.261.847,75

80.235.476,04




KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(W %)

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

80.235.476,04
1.336.261.847,75
1.621.054.877,09

1.119.337,6139
229.550,0000
-1.281.408,6139

67.479,0000

1.189,04
1.193,80
1.200,49

-0,40
-0,56
2,54

0,38

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przyszitych wynikow. Dane dotyczace wynikdéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papieréw wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje

EUR 5.250.000  Bundesobligation 18.10.24 5.416.938,16 5.363.032,50 6,68
EUR 7.000.000  Bundesobligation 10.04.26 7.210.805,00 7.193.410,00 8,97
EUR 1.350.000 Finland Government Bond 15.09.24 1.382.721,62 1.375.838,33 1,71
EUR 5.250.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.24 5.368.018,72 5.332.320,00 6,65
EUR 7.250.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 7.405.375,53 7.390.432,50 9,21
EUR 800.000 French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.25 831.776,00 830.680,00 1,03
EUR 2.250.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 2.363.811,14 2.349.495,00 2,93
EUR 3.250.000  French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.05.24 3.604.021,17 3.499.502,50 4,36
EUR 1.300.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 1.625.899,37 1.568.346,00 1,95
EUR 750.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.08.26 745.680,00 744.907,50 0,93
EUR 6.500.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 15.11.24 6.830.982,62 6.833.027,50 8,52
EUR 1.525.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 15.05.25 1.581.981,26 1.611.330,25 2,01
EUR 2.750.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 01.07.25 2.929.892,42 2.947.642,50 3,67
EUR 6.200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 01.12.24 6.788.161,81 6.726.318,00 8,38
EUR 950.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.20% 22.10.23 970.845,24 967.413,50 1,21
EUR 1.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 1.590.686,07 1.577.775,00 1,97
EUR 1.750.000  Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25 1.824.354,45 1.807.260,00 2,25
EUR 1.450.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 1.523.355,50 1.522.804,50 1,90
EUR 2.650.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25 3.047.640,50 3.015.090,50 3,76
EUR 2.500.000  Republic of Austria Government Bond 1.65% 21.10.24 2.744.597,83 2.678.250,00 3,34
EUR 300.000  Republic of Austria Government Bond 4.85% 15.03.26 381.594,00 373.560,00 0,47
EUR 7.500.000  Spain Government Bond 1.60% 30.04.25 8.085.851,84 8.048.475,00 10,03
EUR 750.000  Spain Government Bond 2.75% 31.10.24 831.037,50 825.045,00 1,03
EUR 2.500.000 Spain Government Bond 3.80% 30.04.24 2.932.314,44 2.778.725,00 3,46
EUR 1.500.000  Spain Government Bond 5.90% 30.07.26 1.951.350,00 1.949.565,00 2,43
tacznie portfel papieréw wartosciowych 79.969.692,19 79.310.246,08 98,85
Aktywa bankowe 429.781,00 0,54
Inne aktywa/(pasywa) netto 495.448,96 0,61
tgcznie 80.235.476,04 100,00

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

W pierwszych tygodniach nowego roku obrotowego, czyli na poczatku pazdziernika, gtbwnym tematem w mediach nadal
byty kolejne niepokojace dane dotyczace liczby zakazen Covid-19. Druga fala pandemii przybierata na sile, a wraz ze
zblizajgca sie zima na potkuli pétnocnej prognozy nie napawaty optymizmem. Jednak w listopadzie zaczety naptywac
optymistyczne informacje: w odstepie kilku dni trzy koncerny farmaceutyczne poinformowaty o opracowaniu skutecznej
szczepionki przeciwko koronawirusowi. Rynki zareagowaty euforycznie bardzo duzymi wzrostami gietdowymi oraz
spadkiem cen obligacji. Niedtugo potem w amerykanskich wyborach prezydenckich Joe Biden pokonat urzedujgcego
prezydenta Trumpa nieoczekiwanie duzg przewagg gtoséw. Pomimo pozwoéw sgdowych i nawet krétkotrwatego szturmu
na Kongres, Donald Trump byt zmuszony zaakceptowac porazke.

Wraz ze znoszeniem obostrzen w 2021 r. dzieki szczepieniom w Europie i Ameryce, wskazniki nastrojow zaczely sie
poprawiac, gospodarki odrabiaty straty i osiagnety petng wydajnos¢. Konsumenci nie tylko kupowali towary, lecz takze
zaczeli korzystaé z ustug.

Niemniej jednak waskie gardta w fancuchach produkcji nadal byty powaznym problemem w kluczowych sektorach takich
jak produkcja chipow, wptywajgc na wiele branz, a w szczegdlnosci na motoryzacyjng. Wzrosty cen ropy naftowej i gazu
w ostatnich miesigcach roku obrotowego podsycity obawy inflacyjne.

Rentownosci obligacji amerykanskich i europejskich utrzymywaty sie na bardzo niskim poziomie na poczatku okresu
objetego sprawozdaniem, poniewaz prognozy pozostawaly pesymistyczne, a przed ich wzrostem hamowatly duze
programy skupu obligaciji realizowane przez EBC i Fed. Jednak wraz z poprawg prognoz rentownos$ci zaczety stopniowo
rosng¢. Na przyktad rentownosci amerykanskich obligacji dziesiecioletnich wzrosty z 0,70% do blisko 1,50%, a
niemieckich wzrosty z -0,5% na poczatku do -0,2% na koniec roku obrotowego.

Rynki wschodzace, zwlaszcza Ameryka tacinska i RPA, mocno ucierpiaty z powodu pandemii Covid-19. Dzigki
wprowadzeniu rygorystycznych zasad dotyczgcych przeprowadzania testéw oraz odbywania kwarantanny kraje
azjatyckie radzity sobie lepiej. Na rynkach walutowych odnotowano duze wahania w okresie objetym sprawozdaniem —
rok 2020 byt czasem silnego euro, ale rok 2021 nalezat do dolara. Waluty rynkéw wschodzgcych zyskaty na wartosci w
czwartym kwartale 2020 r., ale tylko niektére utrzymaty te wzrosty w 2021 roku. Kraje eksportujgce surowce takie jak
Rosja, Brazylia i RPA dobrze sobie radzity, natomiast najbardziej ucierpiaty kierunki turystyczne takie jak Tajlandia, Turcja
i Filipiny.

Strategia inwestycyjna przewidywata nieznacznie przewazong pozycje w rynkach wschodzacych ze szczegdolnym
uwzglednieniem rynkéw oferujgcych wyzszy zysk. W przypadku rynkéw rozwinietych kluczowe znaczenie miato

zachowanie krotkiego okresu zapadalno$ci przy jednoczesnym wychodzeniu z euro na rzecz walut powigzanych z
dolarem lub oferujgcych okresowo wyzszy zysk, miedzy innymi walut krajéw skandynawskich oraz AUD.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych
Niezrealizowany zysk z terminowych kontraktéw walutowych

tacznie aktywa

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

Lacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze

kapitatowym

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

122

226.173.067,16
1.225.341,74
3.531.556,70
397.815,25
2.084.569,01
3.146,08

233.415.495,94

1.327.511,97
719.684,01
118.143,58

2.165.339,56

231.250.156,38

23.751,9910
462,98

12.086,3457
392,35
168.984,0000
964,05
108.717,2237

483,84



KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 6.183.816,96
Otrzymane prowizje 1.170.758,54
Inne przychody 40,70
tacznie przychody 7.354.616,20
Koszty

Prowizje za zarzadzanie 1.261.089,23
Koszty z tytutu transakc;ji 17.192,00
Prowizje state i prowizje depozytariusza 192.756,61
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 36.362,63
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 36.799,32
Inne koszty i podatki 39.553,15
tacznie koszty 1.583.752,94
Dochdd netto z inwestycji 5.770.863,26
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw warto$ciowych -6.111.912,74
- z terminowych kontraktow walutowych -655.453,34
- z operacji walutowych -553.211,09
Wynik zrealizowany -1.549.713,91
Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papierow wartosciowych -2.513.348,78
- z terminowych kontraktéow walutowych 8.743,44
- z operacji walutowych 24.670,90
Wynik operacyjny -4.029.648,35
Wyptacone dywidendy -120.102,92
Subskrypcje 319.527.815,55
Wykupy -271.439.446,56

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

Lacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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43.938.617,72

187.311.538,66

231.250.156,38




KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

231.250.156,38
187.311.538,66

- na dzien 30.09.2019 . 107.528.085,20
Liczba tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku 25.919,2648
- wyemitowanych 9.420,7812
- wykupionych -11.588,0550
- w obrocie na koniec roku 23.751,9910
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o

charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r. 462,98
- na dzien 30.09.2020 r. 470,12
- na dzien 30.09.2019 . 496,55
Wyniki tytutéow uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. -1,52
- na dzien 30.09.2020 r. -5,32
- na dzien 30.09.2019r. 10,43
Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. 1,42
Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy

- w obrocie na poczatek roku 14.791,0000
- wyemitowanych 623,3457
- wykupionych -3.328,0000
- w obrocie na koniec roku 12.086,3457
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

- na dzien 30.09.2021 r. 392,35
- na dzien 30.09.2020 r. 406,50
- na dzien 30.09.2019r. 441,43
Wyniki tytutéow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. -4,21
- na dzien 30.09.2020 r. -9,43
- na dzien 30.09.2019 . 10,43
Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)

- na dzien 30.09.2021 r. 1,41
Wyptacone dywidendy na tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 01.10.2020
Dywidenda na tytut uczestnictwa 8,12
Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan

bez prawa do dywidendy 14.791,0000

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przyszitych wynikow. Dane dotyczgce wynikdéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

129.045,0000
291.117,0000
-251.178,0000

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitaltowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

168.984,0000

964,05
968,95
1.012,90

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przyszitych wynikow. Dane dotyczgce wynikdéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(w %)

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na , Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytulow Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wskaznik TER na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

-0,51
-4,34
11,27

0,38

90.360,0597
70.563,8631
-52.206,6991

108.717,2237

483,84
487,78
511,49

-0,81
-4,64
11,23

0,69

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przyszitych wynikow. Dane dotyczgce wynikdéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosé Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqgo obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych lub znajdujgce sie w
obrocie na innym rynku regulowanym

Obligacje
AUD 3.000.000  Australia Government Bond 0.25% 21.11.25 1.872.208,37 1.844.745,71 0,80
AUD 2.150.000  Australia Government Bond 1.00% 21.11.31 1.328.733,36 1.278.784,10 0,55
AUD 3.850.000  Australia Government Bond 3.25% 21.04.29 2.815.803,26 2.755.827,23 1,19
6.016.744,99 5.879.357,04 2,54
BRL 18.000.000  European Investment Bank 12.06.25 2.191.532,05 2.054.820,95 0,89
BRL 5.000.000 International Finance Corp 26.05.27 520.543,03 474.469,31 0,21
BRL 13.000.000 International Finance Corp 6.75% 27.08.24 2.111.212,96 1.939.181,25 0,84
BRL 21.200.000 International Finance Corp 8.25% 30.01.23 3.584.828,47 3.336.606,61 1,44
8.408.116,51 7.805.078,12 3,38
CAD 5.500.000  European Investment Bank 1.00% 28.01.28 3.522.292,64 3.629.672,42 1,57
CHF 3.600.000 Nederlandse Waterschapsbank NV 2.38% 27.01.23 3.579.226,31 3.467.405,21 1,50
CLP 1.450.000.000 International Finance Corp 0.50% 23.12.24 1.641.582,91 1.367.834,94 0,59
CNH 53.000.000  Asian Development Bank 2.90% 05.03.24 6.844.117,43 7.120.835,98 3,08
CNY 25.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 2.55% 3.270.994,11 3.341.413,16 1,44
19.07.23
COP 4.000.000.000 Inter-American Investment Corp 6.60% 15.06.25 1.139.028,58 922.519,40 0,40
COP 12.000.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 2.90% 2.796.307,69 2.611.074,36 1,13
22.12.23
COP 6.000.000.000 International Finance Corp 3.75% 02.03.23 1.406.643,73 1.350.735,77 0,58
5.341.980,00 4.884.329,53 2,11
CzK 53.000.000  Czech Republic Government Bond 0.45% 25.10.23 2.004.642,83 2.029.269,22 0,88
CzK 75.000.000 Czech Republic Government Bond 0.95% 15.05.30 2.756.996,11 2.704.904,51 1,17
4.761.638,94 4.734.173,73 2,05
EUR 3.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 3.013.702,29 2.770.484,70 1,20
EUR 6.500.000  Hungary Government Intl Bond 1.25% 22.10.25 6.817.600,00 6.830.476,25 2,95
EUR 1.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 15.06.23 1.019.020,00 1.018.291,65 0,44
EUR 3.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.48% 18.10.30 3.104.598,75 3.074.580,00 1,33
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 0.10% 30.04.31 1.951.120,00 1.946.880,00 0,84
EUR 4.500.000  Spain Government Bond 1.00% 31.10.50 4.167.625,00 4.141.740,60 1,79
20.073.666,04 19.782.453,20 8,55
GBP 4.900.000  United Kingdom Gilt 0.63% 31.07.35 5.510.030,23 5.244.600,12 2,27
GBP 1.400.000  United Kingdom Gilt 0.63% 22.10.50 1.478.594,44 1.333.997,93 0,58
GBP 1.900.000  United Kingdom Gilt 0.75% 22.07.23 2.143.217,19 2.228.564,90 0,96
GBP 2.250.000  United Kingdom Gilt 1.63% 22.10.28 2.814.973,96 2.774.294,39 1,20
11.946.815,82 11.581.457,34 5,01
HUF 300.000.000  Hungary Government Bond 1.00% 26.11.25 815.337,77 787.329,31 0,34
HUF 170.000.000  Hungary Government Bond 1.50% 23.08.23 468.251,41 473.904,90 0,21
HUF 440.000.000 Hungary Government Bond 2.50% 24.10.24 1.284.927,77 1.233.099,94 0,53
HUF 300.000.000  Hungary Government Bond 2.75% 22.12.26 897.911,19 836.106,50 0,36
HUF 175.000.000  Hungary Government Bond 3.00% 27.10.38 537.799,35 446.906,10 0,19
4.004.227,49 3.777.346,75 1,63
IDR 35.000.000.000  Asian Development Bank 7.80% 15.03.34 2.301.257,91 2.316.703,20 1,00
IDR 25.000.000.000 European Bank for Reconstruction & Development 5.20% 1.432.895,22 1.520.303,98 0,66
28.05.24
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KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llo$¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)
IDR 30.000.000.000  European Investment Bank 5.75% 24.01.25 1.796.169,09 1.858.049,83 0,81
IDR 65.000.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 5.50% 3.879.246,27 3.982.909,83 1,72

04.03.25
9.409.568,49 9.677.966,84 4,19
INR 170.000.000  Asian Development Bank 6.20% 06.10.26 1.987.799,39 2.014.544 17 0,87
INR 25.000.000 International Finance Corp 6.30% 25.11.24 304.649,89 299.586,89 0,13
2.292.449,28 2.314.131,06 1,00
JPY 260.000.000  Japan Government Five Year Bond 0.10% 20.12.22 2.144.328,10 2.015.942,35 0,87
JPY 120.000.000  Japan Government Five Year Bond 0.10% 20.06.24 975.330,97 933.562,30 0,40
JPY 650.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.06.30 5.286.090,76 5.066.044,91 2,19
JPY 870.000.000 Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.09.30 6.887.173,00 6.776.198,49 2,93
JPY 160.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.40% 20.06.25 1.333.369,21 1.260.884,63 0,55
JPY 715.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 0.30% 20.06.39 5.823.252,14 5.460.403,51 2,36
JPY 250.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 0.40% 20.06.40 2.013.296,12 1.929.976,74 0,84
JPY 75.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 1.20% 20.03.35 681.145,43 656.052,12 0,28
25.143.985,73 24.099.065,05 10,42
MXN 102.000.000  African Development Bank 09.02.32 1.970.658,65 1.963.592,38 0,85
MXN 100.000.000  European Investment Bank 5.50% 23.01.23 4.035.892,91 4.179.327,89 1,80
MXN 80.000.000 International Finance Corp 22.02.38 1.053.808,92 919.376,54 0,40
MXN 100.000.000 International Finance Corp 7.00% 20.07.27 4.446.549,69 4.134.703,87 1,79
11.506.910,17 11.197.000,68 4,84
MYR 3.300.000 Malaysia Government Bond 3.80% 17.08.23 708.718,95 701.870,16 0,30
MYR 9.000.000  Malaysia Government Bond 3.90% 16.11.27 1.923.742,64 1.926.341,12 0,83
MYR 8.000.000  Malaysia Government Bond 4.06% 30.09.24 1.766.793,46 1.721.487,16 0,75
MYR 6.500.000 Malaysia Government Bond 4.25% 31.05.35 1.439.495,11 1.391.373,63 0,60
5.838.750,16 5.741.072,07 2,48
NOK 15.500.000  Norway Government Bond 1.50% 19.02.26 1.527.442,65 1.541.686,97 0,67
NOK 12.000.000  Norway Government Bond 2.00% 26.04.28 1.233.436,95 1.224.746,44 0,53
NOK 18.500.000  Norway Government Bond 3.00% 14.03.24 1.921.742,53 1.911.5632,77 0,82
4.682.622,13 4.677.966,18 2,02
PLN 4.000.000  European Investment Bank 2.75% 25.08.26 987.258,24 915.706,24 0,39
PLN 2.000.000  European Investment Bank 3.00% 24.05.24 487.314,78 455.712,97 0,20
PLN 19.500.000  Republic of Poland Government Bond 2.25% 25.10.24 4.584.900,21 4.392.719,45 1,90
PLN 9.500.000  Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.04.24 2.248.264,27 2.148.361,15 0,93
PLN 3.000.000 Republic of Poland Government Bond 2.75% 25.10.29 751.649,31 691.179,48 0,30
9.059.386,81 8.603.679,29 3,72
RUB 180.000.000  European Bank for Reconstruction & Development 22.01.26 1.633.367,52 1.629.596,79 0,71
RUB 220.000.000 International Finance Corp 09.09.30 1.651.599,40 1.555.506,80 0,67
RUB 120.000.000 International Finance Corp 5.50% 20.03.23 1.363.142,58 1.397.735,13 0,60
RUB 200.000.000 International Finance Corp 6.50% 04.02.26 2.425.971,12 2.395.352,56 1,04
7.074.080,62 6.978.191,28 3,02
SEK 9.000.000  European Investment Bank 1.25% 12.05.25 916.266,12 917.013,38 0,40
SEK 12.000.000  Sweden Government Bond 0.75% 12.05.28 1.241.552,24 1.228.264,28 0,53
SEK 1.300.000  Sweden Government Bond 3.50% 30.03.39 191.487,58 187.648,11 0,08
2.349.305,94 2.332.925,77 1,01
TRY 7.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 11.00% 732.650,21 638.011,20 0,27
25.08.22

TRY 5.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 13.25% 444.604,80 453.850,27 0,20

22.02.23
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KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

1.177.255,01 1.091.861,47 0,47
uUsD 1.000.000  European Investment Bank 1.38% 06.09.22 839.607,42 872.778,77 0,38
Waluta llos¢/wartosé Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
usD 15.550.000  European Investment Bank 2.38% 24.05.27 14.597.182,56 14.352.372,26 6,21
uUsD 4.500.000  European Investment Bank 4.88% 15.02.36 5.179.397,23 5.341.854,70 2,31
uUsD 17.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 0.63% 14.314.355,00 14.627.630,53 6,32
22.04.25
uUsD 8.500.000 International Bank for Reconstruction & Development 0.75% 6.905.228,38 6.889.208,02 2,98
26.08.30
uUsD 11.500.000 International Bank for Reconstruction & Development 0.88% 9.548.399,07 9.453.437,59 4,09
14.05.30
usD 6.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 18.04.36 4.025.264,81 3.941.170,89 1,70
usD 8.000.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0.75% 30.09.30 6.558.943,20 6.467.659,86 2,80
uUsD 1.500.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.00% 29.09.22 1.275.572,05 1.318.401,77 0,57
usD 7.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.63% 28.02.24 6.217.710,54 6.357.153,33 2,75
69.461.660,26 69.621.667,72 30,11
ZAR 18.000.000  European Investment Bank 8.00% 05.05.27 1.085.471,15 1.068.660,75 0,46
ZAR 45.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 29.05.35 767.325,89 797.366,27 0,35
ZAR 10.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 8.25% 611.114,17 600.155,31 0,26
21.12.26
2.463.911,21 2.466.182,33 1,07
tacznie portfel papierow wartosciowych 229.871.289,00  226.173.067,16 97,80
Aktywa bankowe 1.225.341,74 0,53
Inne aktywa/(pasywa) netto 3.851.747,48 1,67
tacznie 231.250.156,38 100,00
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KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Kontrakty swap wedtug wartos$ci zgodnej z wyceng
Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych

tacznie aktywa

Zobowiazania

Inne zobowigzania a vista

Zobowigzania wobec brokera z tytutu kontraktéw swap
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

Lacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym
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793.768.609,81
7.018.854,53
19.587.150,20
1.603.125,00
4.460.280,69
82.133,33
241.600,00

826.761.753,56

44.369,30
221.844,77
57.847,24
271.834,53

595.895,84

826.165.857,72

756.622,3930

1.091,91



KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochod

Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw dtuznych netto

Oprocentowanie bankowe
Oprocentowanie kontraktéw swap
Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakc;ji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Wyptacone odsetki od kontraktéw swap

Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych

- z kontraktéw terminowych
- z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktow terminowych

- z operacji walutowych

- z kontraktéw swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku
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9.505.297,34
88,29
2.259.791,11
1.808.692,24
33,83

13.573.902,81

2.541.197,08
7.915,40
529.218,78
81.412,13
233.489,43
202,78
110.610,74

3.504.046,34

10.069.856,47

3.582.800,07
-70.200,00
1.251.282,52

14.833.739,06

-5.352.322,86
79.200,00
26,99
150.521,33

9.711.164,52

704.246.510,92

-783.572.725,22

-69.615.049,78

895.780.907,50

826.165.857,72




KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych
- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(W %)

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

826.165.857,72
895.780.907,50
538.244.791,73

828.163,3930
644.550,0000
-716.091,0000

756.622,3930

1.091,91
1.081,65
1.090,91

0,95
-0,85
4,89

0,38

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przyszitych wynikow. Dane dotyczace wynikdéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje

EUR 3.000.000  Abbott Ireland Financing DAC 0.38% 19.11.27 3.004.200,00 3.037.458,60 0,37
EUR 1.000.000  Abbott Ireland Financing DAC 1.50% 27.09.26 1.090.940,00 1.070.069,80 0,13
EUR 500.000 ABN AMRO Bank NV 0.25% 03.12.21 506.805,00 500.637,50 0,06
EUR 500.000 ABN AMRO Bank NV 0.63% 31.05.22 506.820,00 503.765,00 0,06
EUR 1.000.000 ACEA SpA 0.25% 28.07.30 966.850,00 969.207,25 0,12
EUR 500.000  Aedifica SA 0.75% 09.09.31 499.375,00 492.115,00 0,06
EUR 400.000  Aeroports de Paris 1.13% 18.06.34 394.224,00 413.895,08 0,05
EUR 1.000.000  Aeroports de Paris 1.50% 02.07.32 1.094.430,00 1.073.482,70 0,13
EUR 500.000 Ageas SA 24.11.51 498.130,00 506.051,60 0,06
EUR 2.000.000  Albemarle New Holding GmbH 1.63% 25.11.28 2.032.094,85 2.142.228,40 0,26
EUR 2.000.000 Alfa Laval Treasury Intl AB 1.38% 12.09.22 2.032.980,00 2.023.779,70 0,25
EUR 1.500.000  Allianz SE 07.07.45 1.611.585,00 1.598.219,78 0,19
EUR 1.000.000  Allianz SE 31.12.49 1.100.980,00 1.090.143,75 0,13
EUR 700.000  Altarea SCA 1.88% 17.01.28 728.518,00 723.882,36 0,09
EUR 400.000  America Movil SAB de CV 1.50% 10.03.24 421.528,50 415.607,32 0,05
EUR 2.000.000  America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 2.248.880,00 2.220.981,20 0,27
EUR 600.000  Apple Inc 1.00% 10.11.22 636.456,00 609.675,84 0,07
EUR 2.000.000 Apple Inc 1.63% 10.11.26 2.220.760,00 2.175.869,10 0,26
EUR 2.000.000  Aquarius & Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd 02.10.43  2.185.000,00 2.168.833,30 0,26
EUR 1.000.000  Argentum Netherlands BV for Swiss Life AG 31.12.49 1.129.210,00 1.129.091,65 0,14
EUR 600.000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 01.10.46 635.300,00 683.751,69 0,08
EUR 2.500.000  Aroundtown SA 31.12.49 2.649.250,00 2.619.506,25 0,32
EUR 3.000.000  Aroundtown SA 16.07.26 2.968.250,00 2.952.436,95 0,36
EUR 800.000  Aroundtown SA 1.63% 31.01.28 847.040,00 845.567,64 0,10
EUR 1.300.000  ASML Holding NV 1.38% 07.07.26 1.377.117,86 1.385.639,06 0,17
EUR 2.500.000  Assicurazioni Generali SpA 4.13% 04.05.26 2.949.475,00 2.920.606,25 0,35
EUR 1.300.000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 1.341.230,00 1.344.871,65 0,16
EUR 2.000.000  AT&T Inc 2.05% 19.05.32 2.197.630,00 2.214.403,30 0,27
EUR 1.000.000  AT&T Inc 3.55% 17.12.32 1.116.650,00 1.256.556,00 0,15
EUR 1.000.000 Atlas Copco AB 2.50% 28.02.23 1.063.960,00 1.040.201,95 0,13
EUR 1.000.000  Aurizon Network Pty Ltd 3.13% 01.06.26 1.154.110,00 1.130.831,10 0,14
EUR 2.000.000  AusNet Services Holdings Pty Ltd 1.50% 26.02.27 2.171.000,00 2.132.168,70 0,26
EUR 1.000.000  Autoroutes du Sud de la France SA 1.38% 27.06.28 1.075.470,60 1.084.450,35 0,13
EUR 400.000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.95% 17.01.24 471.995,14 426.760,14 0,05
EUR 500.000 AXA SA 06.07.47 555.725,00 570.542,20 0,07
EUR 1.000.000  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 16.01.30 1.010.630,00 1.012.228,85 0,12
EUR 4.000.000 Banco Santander SA 1.38% 05.01.26 4.075.600,00 4.201.613,40 0,51
EUR 1.000.000  Banco Santander SA 3.13% 19.01.27 1.128.430,00 1.132.267,75 0,14
EUR 4.000.000  Bank of America Corp 31.03.29 4.893.160,00 4.805.134,20 0,58
EUR 2.000.000 Bank of Montreal 0.25% 17.11.21 2.017.820,00 2.001.840,00 0,24
EUR 1.000.000  Bank of Nova Scotia 0.38% 06.04.22 1.015.412,00 1.004.600,00 0,12
EUR 2.500.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.10% 08.10.27 2.503.025,00 2.487.062,38 0,30
EUR 1.500.000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 21.02.31 1.465.500,00 1.484.998,13 0,18
EUR 400.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 14.01.25 411.439,00 418.156,76 0,05
EUR 1.000.000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 26.05.27 1.079.340,00 1.062.008,50 0,13
EUR 200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 3.00% 11.09.25 212.820,00 222.154,67 0,03
EUR 1.000.000  Barclays Plc 1.50% 01.04.22 1.033.230,60 1.009.475,00 0,12
EUR 1.275.000 Berkshire Hathaway Inc 1.13% 16.03.27 1.307.127,58 1.343.653,84 0,16
EUR 1.000.000  Berkshire Hathaway Inc 2.15% 15.03.28 1.159.700,00 1.120.733,70 0,14
EUR 500.000  Berlin Hyp AG 1.25% 22.01.25 524.330,00 522.132,00 0,06
EUR 800.000  Berlin Hyp AG 1.50% 18.04.28 860.928,00 858.770,60 0,10
EUR 1.000.000  BG Energy Capital Plc 2.25% 21.11.29 1.082.570,00 1.135.362,80 0,14
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EUR 800.000  Blackstone Holdings Finance Co LLC 1.50% 10.04.29 860.160,00 857.763,08 0,10
EUR 2.000.000  Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 1.75% 2.115.880,00 2.078.223,30 0,25

12.03.29

EUR 400.000 BNP Paribas Cardif SA 31.12.49 446.685,71 452.243,26 0,05
EUR 1.500.000  BNP Paribas SA 0.13% 04.09.26 1.488.870,00 1.494.921,60 0,18
EUR 500.000 BNP Paribas SA 0.75% 11.11.22 516.115,00 506.878,40 0,06
EUR 1.500.000 BNP Paribas SA 1.13% 11.06.26 1.552.830,00 1.563.149,55 0,19
EUR 2.000.000 BNP Paribas SA 23.01.27 2.166.740,00 2.155.096,70 0,26
EUR 800.000 BNP Paribas SA 1.50% 17.11.25 841.848,00 846.160,52 0,10
EUR 1.000.000  BNP Paribas SA 2.38% 20.05.24 1.075.400,00 1.069.536,25 0,13
EUR 300.000 BNP Paribas SA 2.75% 27.01.26 327.975,00 331.926,77 0,04
EUR 2.600.000 Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27 2.859.717,39 2.817.678,11 0,34
EUR 1.500.000  BP Capital Markets Plc 22.06.69 1.588.620,00 1.628.648,40 0,20
EUR 2.000.000 BP Capital Markets Plc 2.82% 07.04.32 2.311.000,00 2.389.852,70 0,29
EUR 800.000 BPCE SA 0.88% 31.01.24 829.784,00 819.567,72 0,10
EUR 200.000 BPCE SA 1.00% 01.04.25 208.840,00 206.703,97 0,03
EUR 1.100.000 BPCE SA 1.38% 23.03.26 1.126.483,87 1.156.627,84 0,14
EUR 1.000.000  bpost SA 1.25% 11.07.26 1.070.000,00 1.057.549,80 0,13
EUR 9.700.000  Bundesobligation 08.04.22 9.775.462,24 9.735.114,00 1,18
EUR 2.800.000 Bundesobligation 07.10.22 2.840.656,00 2.820.104,00 0,34
EUR 14.800.000  Bundesobligation 14.04.23 15.031.296,00 14.964.132,00 1,81
EUR 24.100.000  Bundesobligation 13.10.23 24.753.694,83 24.463.910,00 2,96
EUR 18.000.000  Bundesobligation 05.04.24 18.574.026,43 18.326.880,00 2,22
EUR 18.500.000  Bundesobligation 11.04.25 19.083.570,00 18.936.970,00 2,29
EUR 9.200.000  Bundesrepublik Deutschland 0.50% 15.02.26 9.687.048,00 9.656.412,00 1,17
EUR 13.000.000  Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.02.23 13.680.806,09 13.400.010,00 1,62
EUR 2.800.000  Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.05.23 2.955.751,08 2.901.388,00 0,35
EUR 8.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 8.415.920,00 8.325.200,00 1,01
EUR 17.300.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.24 18.927.871,96 18.314.299,00 2,22
EUR 800.000 CaixaBank SA 17.04.30 839.568,00 843.078,24 0,10
EUR 1.500.000 CaixaBank SA 18.06.31 1.509.765,00 1.519.461,00 0,18
EUR 1.000.000 CaixaBank SA 1.13% 12.11.26 1.032.290,00 1.034.349,00 0,13
EUR 400.000 CaixaBank SA 1.75% 24.10.23 417.596,00 415.787,92 0,05
EUR 700.000 Capgemini SE 1.00% 18.10.24 730.800,00 723.054,68 0,09
EUR 600.000 Capital One Financial Corp 1.65% 12.06.29 635.616,00 635.483,70 0,08
EUR 1.000.000  Cargill Inc 2.50% 15.02.23 1.100.040,00 1.038.983,00 0,13
EUR 1.500.000  Citigroup Inc 08.10.27 1.516.875,00 1.512.787,50 0,18
EUR 1.000.000  CK Hutchison Group Telecom Finance SA 0.38% 17.10.23 1.008.330,00 1.008.945,00 0,12
EUR 1.500.000  CNH Industrial Finance Europe SA 1.63% 03.07.29 1.557.225,00 1.594.992,75 0,19
EUR 3.000.000 Coca-Cola Co 0.38% 15.03.33 3.006.750,00 2.885.971,50 0,35
EUR 500.000 Coca-Cola Co 0.50% 08.03.24 499.205,00 509.933,53 0,06
EUR 1.000.000 Commonwealth Bank of Australia 03.10.29 1.046.600,00 1.048.163,55 0,13
EUR 2.000.000 Covestro AG 1.38% 12.06.30 2.087.000,00 2.137.271,30 0,26
EUR 500.000  Credit Agricole Assurances SA 31.12.49 539.250,00 554.027,70 0,07
EUR 1.000.000  Credit Agricole SA 05.06.30 1.030.080,00 1.041.175,60 0,13
EUR 2.500.000  Credit Agricole SA 1.75% 05.03.29 2.716.350,00 2.713.860,13 0,33
EUR 2.000.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 07.05.27 2.098.600,00 2.072.783,30 0,25
EUR 600.000  Credit Suisse Group Funding Guernsey Ltd 1.25% 14.04.22 611.663,40 604.866,00 0,07
EUR 1.500.000 Czech Gas Networks Investments Sarl 0.88% 31.03.31 1.521.450,00 1.500.613,13 0,18
EUR 500.000  Daimler AG 1.00% 15.11.27 475.220,00 523.352,00 0,06
EUR 500.000 Daimler AG 1.38% 11.05.28 501.825,00 536.816,60 0,07
EUR 1.000.000  Daimler Intl Finance BV 0.25% 11.05.22 1.006.490,00 1.004.465,00 0,12
EUR 1.000.000  Danaher Corp 2.50% 30.03.30 1.172.330,00 1.157.630,40 0,14
EUR 1.200.000  Danone SA 31.12.49 1.200.012,00 1.204.818,00 0,15
EUR 1.000.000  Danone SA 31.12.49 1.029.500,00 1.024.308,00 0,12
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EUR 1.500.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 18.10.68 1.489.500,00
EUR 1.000.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69 969.500,00
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EUR 1.000.000  Deutsche Bahn Finance GmbH 1.63% 16.08.33 1.146.240,00 1.113.554,60 0,13
EUR 2.000.000 Deutsche Bank AG 1.75% 17.01.28 2.090.520,00 2.118.594,60 0,26
EUR 3.000.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 1.50% 03.04.28 3.294.900,00 3.253.914,00 0,39
EUR 500.000 DH Europe Finance Il Sarl 0.45% 18.03.28 498.755,00 503.532,80 0,06
EUR 700.000  DH Europe Finance Il Sarl 0.75% 18.09.31 699.440,00 705.294,80 0,09
EUR 100.000 Diageo Finance Plc 0.13% 12.10.23 101.227,64 100.807,72 0,01
EUR 400.000 Diageo Finance Plc 0.50% 19.06.24 411.038,16 407.128,74 0,05
EUR 500.000 Diageo Finance Plc 2.38% 20.05.26 552.500,00 555.057,70 0,07
EUR 1.000.000 DNB Bank ASA 20.03.28 1.026.110,00 1.017.191,50 0,12
EUR 500.000  Dover Corp 0.75% 04.11.27 511.000,00 511.143,33 0,06
EUR 800.000 Dow Chemical Co 0.50% 15.03.27 806.488,00 806.468,00 0,10
EUR 1.000.000 DXC Capital Funding DAC 0.45% 15.09.27 998.460,00 990.125,00 0,12
EUR 700.000 DXC Technology Co 1.75% 15.01.26 743.414,00 742.445,97 0,09
EUR 2.500.000 easyJet FinCo BV 1.88% 03.03.28 2.484.500,00 2.586.140,38 0,31
EUR 500.000 Ecolab Inc 1.00% 15.01.24 526.450,00 512.603,78 0,06
EUR 1.000.000  Ecolab Inc 2.63% 08.07.25 1.087.600,00 1.097.280,30 0,13
EUR 500.000  EliLilly & Co 1.00% 02.06.22 517.750,00 503.162,50 0,06
EUR 500.000 ENI SpA 0.63% 19.09.24 512.990,00 511.134,73 0,06
EUR 400.000 ENI SpA 1.13% 19.09.28 415.180,00 421.497,84 0,05
EUR 1.300.000 ENI SpA 1.25% 18.05.26 1.377.480,00 1.370.304,91 0,17
EUR 400.000 ENI SpA 1.50% 02.02.26 406.760,00 426.219,94 0,05
EUR 1.000.000 ENI SpA 2.00% 18.05.31 1.118.000,00 1.123.074,00 0,14
EUR 1.000.000  Equinor ASA 0.75% 22.05.26 1.039.530,00 1.035.740,15 0,13
EUR 1.000.000  Equinor ASA 1.63% 17.02.35 1.158.430,00 1.092.687,60 0,13
EUR 1.200.000  Erste Group Bank AG 08.09.31 1.243.176,00 1.246.076,76 0,15
EUR 200.000  Erste Group Bank AG 0.88% 22.05.26 196.500,33 207.857,20 0,03
EUR 2.000.000  EssilorLuxottica SA 0.38% 05.01.26 2.053.800,00 2.042.595,00 0,25
EUR 500.000 Eutelsat SA 1.50% 13.10.28 521.745,00 511.917,20 0,06
EUR 2.000.000 Expedia Group Inc 2.50% 03.06.22 2.028.500,00 2.022.220,00 0,24
EUR 1.000.000  Exxon Mobil Corp 0.14% 26.06.24 1.008.300,00 1.008.947,20 0,12
EUR 1.000.000  Exxon Mobil Corp 0.84% 26.06.32 997.080,00 991.894,90 0,12
EUR 2.000.000 Fairfax Financial Holdings Ltd 2.75% 29.03.28 2.252.600,00 2.213.325,00 0,27
EUR 400.000  Ferrovial Emisiones SA 1.38% 31.03.25 413.820,00 419.113,42 0,05
EUR 1.300.000 FLUVIUS System Operator CVBA 0.25% 02.12.30 1.279.460,00 1.277.298,49 0,15
EUR 2.000.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33 1.950.390,00 1.964.872,80 0,24
EUR 1.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 1.027.222,39 1.019.370,00 0,12
EUR 58.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.26 59.760.118,75 59.163.480,00 7,16
EUR 70.800.000  French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26 74.169.689,17 73.156.224,00 8,86
EUR 58.600.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 62.017.728,92 61.191.292,00 7,41
EUR 20.100.000  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25 21.624.214,74 21.363.486,00 2,59
EUR 12.800.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34 14.379.867,00 14.268.362,24 1,73
EUR 47.500.000  French Republic Government Bond OAT 3.50% 25.04.26 57.489.975,00 56.155.450,00 6,80
EUR 100.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 1.00% 12.09.26 106.381,08 105.103,91 0,01
EUR 2.000.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.75% 21.05.30 2.274.900,00 2.225.090,60 0,27
EUR 1.500.000  Goldman Sachs Group Inc 2.00% 22.03.28 1.643.142,86 1.645.541,18 0,20
EUR 1.000.000  Goldman Sachs Group Inc 2.13% 30.09.24 1.043.800,00 1.064.367,10 0,13
EUR 2.500.000 Goldman Sachs Group Inc 3.38% 27.03.25 2.815.150,00 2.788.202,13 0,34
EUR 2.000.000  Heathrow Funding Ltd 1.50% 11.02.30 2.004.540,00 2.068.510,00 0,25
EUR 1.000.000  Heathrow Funding Ltd 1.88% 23.05.22 1.053.700,00 1.013.600,00 0,12
EUR 1.500.000 Icade Sante SAS 0.88% 04.11.29 1.555.065,00 1.519.486,28 0,18
EUR 1.000.000  ING Groep NV 15.02.29 1.050.790,00 1.054.604,20 0,13
EUR 1.000.000  ING Groep NV 13.11.30 993.760,00 1.012.844,65 0,12
EUR 500.000 ING Groep NV 0.75% 09.03.22 501.840,00 502.645,00 0,06
EUR 3.000.000 ING Groep NV 2.00% 20.09.28 3.341.800,00 3.314.832,30 0,40
EUR 2.500.000  Inmobiliaria Colonial Socimi SA 0.75% 22.06.29 2.552.250,00 2.505.221,50 0,30
EUR 100.000 International Business Machines Corp 0.38% 31.01.23 101.207,69 101.013,97 0,01
EUR 1.000.000 International Business Machines Corp 0.95% 23.05.25 1.054.370,00 1.037.409,60 0,13
EUR 3.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.38% 18.01.24 3.013.385,93 3.106.984,95 0,38
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EUR 500.000 Iren SpA 0.88% 04.11.24 524.215,00 514.261,93 0,06
EUR 500.000  Johnson Controls Intl Plc 1.00% 15.09.23 512.340,00 511.063,75 0,06
EUR 2.000.000  JP Morgan Chase & Co 0.63% 25.01.24 1.989.000,00 2.037.863,20 0,25
EUR 500.000  JP Morgan Chase & Co 1.50% 29.10.26 497.373,00 535.315,00 0,07
EUR 1.300.000  KBC Group NV 07.12.31 1.299.675,00 1.293.253,00 0,16
EUR 800.000  Kering SA 0.25% 13.05.23 808.336,00 807.025,32 0,10
EUR 1.000.000  Kering SA 2.75% 08.04.24 1.084.490,00 1.077.104,90 0,13
EUR 1.500.000  KKR Group Finance Co V LLC 1.63% 22.05.29 1.583.535,00 1.607.336,33 0,19
EUR 1.000.000  Koninklijke DSM NV 2.38% 03.04.24 1.079.720,00 1.061.310,65 0,13
EUR 500.000  Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28 493.920,00 518.791,68 0,06
EUR 1.000.000  Koninklijke KPN NV 4.25% 01.03.22 1.114.510,00 1.018.265,00 0,12
EUR 1.000.000 Legrand SA 0.75% 06.07.24 1.041.025,00 1.025.691,35 0,12
EUR 2.500.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26 2.690.000,00 2.756.026,88 0,33
EUR 900.000  Lloyds Banking Group Plc 12.11.25 895.676,44 913.412,43 0,11
EUR 2.000.000 Lloyds Banking Group Plc 01.04.26 2.269.500,00 2.239.143,40 0,27
EUR 2.000.000 Lloyds Banking Group Plc 07.09.28 2.072.500,00 2.067.339,50 0,25
EUR 100.000  Lloyds Banking Group Plc 0.75% 09.11.21 101.566,70 100.124,00 0,01
EUR 2.000.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 28.02.23 2.014.000,00 2.013.983,00 0,24
EUR 1.700.000  Macquarie Group Ltd 0.35% 03.03.28 1.696.600,00 1.683.674,65 0,20
EUR 1.500.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 07.03.23 1.526.400,00 1.514.983,20 0,18
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.13% 07.03.27 1.049.900,00 1.052.983,00 0,13
EUR 2.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 2.25% 07.03.39 2.298.000,00 2.325.451,10 0,28
EUR 1.000.000  Merck & Co Inc 0.50% 02.11.24 1.025.830,00 1.021.038,75 0,12
EUR 1.000.000  Merck Financial Services GmbH 1.38% 01.09.22 1.014.980,00 1.012.551,50 0,12
EUR 1.000.000  Merck KGaA 25.06.79 1.035.000,00 1.097.321,25 0,13
EUR 1.000.000  Merck KGaA 09.09.80 1.034.500,00 1.031.225,80 0,13
EUR 3.500.000  Metropolitan Life Global Funding | 0.88% 20.01.22 3.578.750,00 3.514.490,00 0,43
EUR 1.000.000  Metropolitan Life Global Funding | 2.38% 11.01.23 1.074.140,00 1.035.859,00 0,13
EUR 1.000.000  Microsoft Corp 2.63% 02.05.33 1.199.769,90 1.253.754,90 0,15
EUR 1.000.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0.85% 19.07.29 958.800,00 1.030.339,40 0,12
EUR 1.000.000  Mizuho Financial Group Inc 0.96% 16.10.24 1.030.200,00 1.030.960,30 0,13
EUR 2.000.000 Mohawk Capital Finance SA 1.75% 12.06.27 2.139.620,00 2.148.842,50 0,26
EUR 500.000  Mondi Finance Europe GmbH 2.38% 01.04.28 554.400,00 560.086,25 0,07
EUR 1.000.000  Mondi Finance Plc 1.63% 27.04.26 1.005.720,00 1.064.688,65 0,13
EUR 2.000.000 Morgan Stanley 1.75% 30.01.25 2.128.600,00 2.119.967,10 0,26
EUR 2.000.000  Morgan Stanley 1.88% 27.04.27 2.192.660,00 2.176.833,20 0,26
EUR 1.800.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen  1.788.390,00 1.749.429,00 0,21

26.05.42
EUR 2.000.000  National Grid North America Inc 1.00% 12.07.24 2.066.920,00 2.056.926,60 0,25
EUR 2.000.000 NatWest Markets Plc 2.75% 02.04.25 2.152.760,00 2.192.601,20 0,27
EUR 1.000.000  NE Property BV 2.63% 22.05.23 1.043.320,00 1.041.704,00 0,13
EUR 1.000.000 NN Group NV 31.12.49 1.128.406,25 1.145.785,00 0,14
EUR 1.000.000  Norsk Hydro ASA 1.13% 11.04.25 1.012.400,00 1.033.487,50 0,13
EUR 1.500.000  NorteGas Energia Distribucion SA 2.07% 28.09.27 1.633.305,00 1.620.746,55 0,20
EUR 1.000.000  Novartis Finance SA 1.63% 09.11.26 1.098.330,00 1.089.912,40 0,13
EUR 1.500.000  Nykredit Realkredit AS 17.11.27 1.590.080,40 1.545.800,03 0,19
EUR 1.500.000  Nykredit Realkredit AS 0.75% 20.01.27 1.501.770,00 1.531.175,40 0,19
EUR 1.300.000  O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75% 1.368.619,20 1.375.089,95 0,17
05.07.25

EUR 1.400.000 OMV AG 31.12.49 1.751.000,00 1.703.640,26 0,21
EUR 800.000 Orange SA 31.12.49 795.496,00 794.062,44 0,10
EUR 1.000.000 Orange SA 31.12.49 1.201.000,00 1.190.358,15 0,14
EUR 1.000.000  Orange SA 19.03.69 1.015.990,00 1.033.620,00 0,13
EUR 2.000.000 PepsiCo Inc 0.50% 06.05.28 2.061.280,00 2.042.482,70 0,25
EUR 1.000.000  PPG Industries Inc 0.88% 13.03.22 1.019.400,00 1.002.620,00 0,12
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EUR 1.000.000  PPG Industries Inc 0.88% 03.11.25 988.809,02
EUR 2.000.000  Procter & Gamble Co 0.63% 30.10.24 2.063.609,50
EUR 600.000  Procter & Gamble Co 4.88% 11.05.27 811.008,00
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EUR 1.400.000  Prosus NV 2.03% 03.08.32 1.470.000,00 1.397.249,70 0,17
EUR 1.500.000 PSA Banque France SA 0.75% 19.04.23 1.533.495,00 1.521.543,23 0,18
EUR 1.200.000  PSA Tresorerie GIE 6.00% 19.09.33 1.814.254,00 1.801.109,82 0,22
EUR 1.500.000 PVH Corp 3.13% 15.12.27 1.542.420,00 1.713.716,25 0,21
EUR 2.000.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.00% 21.04.26 2.056.930,00 2.096.168,80 0,25
EUR 1.000.000 Redexis Gas Finance BV 1.88% 27.04.27 1.074.460,00 1.073.159,55 0,13
EUR 500.000  Royal Bank of Canada 0.13% 23.07.24 497.150,00 504.266,63 0,06
EUR 1.000.000  Sanofi 1.75% 10.09.26 1.072.113,33 1.091.782,20 0,13
EUR 2.000.000 Santander Consumer Finance SA 23.02.26 1.991.900,00 1.987.030,00 0,24
EUR 2.000.000  Santander Consumer Finance SA 0.38% 17.01.25 2.023.015,00 2.025.262,00 0,25
EUR 1.000.000 SAP SE 0.13% 18.05.26 1.011.180,00 1.010.327,15 0,12
EUR 1.000.000  SAP SE 1.13% 20.02.23 1.021.200,00 1.018.216,50 0,12
EUR 1.500.000  Shell Intl Finance BV 1.25% 12.05.28 1.560.060,00 1.603.051,88 0,19
EUR 1.000.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.90% 28.02.28 1.064.290,00 1.052.260,05 0,13
EUR 500.000  Signify NV 2.38% 11.05.27 533.827,50 552.523,10 0,07
EUR 1.500.000  Sika Capital BV 1.50% 29.04.31 1.656.000,00 1.637.855,25 0,20
EUR 500.000  Skandinaviska Enskilda Banken AB 31.10.28 509.547,37 514.015,95 0,06
EUR 1.000.000  Sky Ltd 2.50% 15.09.26 1.128.030,00 1.122.037,40 0,14
EUR 1.000.000  Snam SpA 0.63% 30.06.31 1.005.010,00 996.389,25 0,12
EUR 1.000.000  Societe Generale SA 23.02.28 1.023.340,00 1.016.267,85 0,12
EUR 1.000.000  Societe Generale SA 0.88% 01.07.26 1.027.910,00 1.024.839,35 0,12
EUR 1.000.000  Societe Generale SA 1.13% 23.01.25 1.035.300,00 1.034.940,00 0,13
EUR 2.000.000 Societe Generale SA 1.75% 22.03.29 2.141.860,00 2.141.106,60 0,26
EUR 1.000.000  SPP Infrastructure Financing BV 2.63% 12.02.25 1.070.760,71 1.083.712,75 0,13
EUR 650.000  Stellantis NV 0.63% 30.03.27 646.802,00 654.637,07 0,08
EUR 700.000  Stellantis NV 0.75% 18.01.29 699.286,00 695.384,38 0,08
EUR 1.000.000  Stellantis NV 4.50% 07.07.28 1.246.950,00 1.238.699,80 0,15
EUR 500.000  Stryker Corp 2.13% 30.11.27 559.315,00 553.718,83 0,07
EUR 2.000.000 Suez 31.12.49 2.145.000,00 2.098.670,00 0,25
EUR 2.000.000 Talanx AG 05.12.47 2.192.000,00 2.158.962,40 0,26
EUR 2.000.000 Telenor ASA 0.25% 14.02.28 2.028.173,77 2.004.333,70 0,24
EUR 500.000 Teleperformance 1.50% 03.04.24 520.295,00 517.360,40 0,06
EUR 1.000.000  Teleperformance 1.88% 02.07.25 1.070.430,00 1.062.942,70 0,13
EUR 400.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 4.90% 28.10.24 497.828,00 462.457,34 0,06
EUR 2.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 0.88% 01.10.31 2.109.460,00 2.039.603,30 0,25
EUR 1.000.000  Toronto-Dominion Bank 0.38% 25.04.24 991.910,00 1.014.189,50 0,12
EUR 1.500.000 TotalEnergies SE 31.12.49 1.671.000,00 1.659.351,60 0,20
EUR 1.000.000  Toyota Motor Credit Corp 0.63% 21.11.24 1.027.060,00 1.024.777,85 0,12
EUR 500.000  Tyco Electronics Group SA 14.02.25 495.645,00 502.125,03 0,06
EUR 1.000.000  UBS Group Funding Jersey Ltd 1.25% 01.09.26 1.021.480,00 1.049.359,50 0,13
EUR 1.000.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 0.88% 29.03.32 975.400,00 986.128,25 0,12
EUR 1.500.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.38% 04.12.31 1.503.465,00 1.557.029,18 0,19
EUR 2.500.000  UniCredit SpA 22.07.27 2.646.185,00 2.674.096,63 0,32
EUR 500.000  UniCredit SpA 0.33% 19.01.26 499.110,00 500.070,85 0,06
EUR 1.500.000  UniCredit SpA 2.13% 24.10.26 1.625.625,00 1.629.400,50 0,20
EUR 1.000.000  UNIQA Insurance Group AG 27.07.46 1.233.107,14 1.242.090,40 0,15
EUR 1.500.000  Upjohn Finance BV 1.91% 23.06.32 1.608.600,00 1.591.610,03 0,19
EUR 3.000.000  Verizon Communications Inc 1.50% 19.09.39 3.188.520,00 3.062.484,15 0,37
EUR 700.000 VGP NV 1.50% 08.04.29 691.971,00 692.780,03 0,08
EUR 1.000.000 Volkswagen Financial Services AG 0.88% 12.04.23 1.013.300,00 1.015.602,25 0,12
EUR 4.500.000 Volkswagen Financial Services AG 3.00% 06.04.25 4.975.560,00 4.949.249,63 0,60
EUR 4.000.000 Volkswagen Financial Services AG 3.38% 06.04.28 4.755.560,00 4.711.844,80 0,57
EUR 2.000.000 Volkswagen Intl Finance NV 17.06.69 2.015.462,22 2.223.121,00 0,27
EUR 2.000.000 Volkswagen Intl Finance NV 27.06.69 2.147.000,00 2.322.080,00 0,28
EUR 2.000.000 Volkswagen Leasing GmbH 2.13% 04.04.22 2.122.700,00 2.025.520,00 0,25
EUR 500.000  Volvo Treasury AB 10.03.78 551.820,00 533.118,53 0,06
EUR 1.000.000  Vonovia Finance BV 31.12.49 1.089.228,00 1.008.090,00 0,12
EUR 1.200.000  Vonovia SE 01.12.25 1.196.688,00 1.194.858,00 0,14
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KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)

na dzien 30 wrzes$nia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 800.000  Wal-Mart Stores Inc 2.55% 08.04.26 927.011,11 892.149,04 0,11
EUR 6.000.000  Wells Fargo & Co 04.05.30 6.345.800,00 6.447.146,70 0,78
EUR 1.500.000  Wells Fargo & Co 0.63% 25.03.30 1.410.000,00 1.487.614,50 0,18
EUR 1.000.000  Wesfarmers Ltd 1.25% 07.10.21 1.026.100,00 1.000.095,00 0,12
EUR 3.000.000 Westlake Chemical Corp 1.63% 17.07.29 3.217.200,00 3.178.217,55 0,38
EUR 1.500.000  Wintershall Dea Finance BV 1.33% 25.09.28 1.469.250,00 1.555.583,48 0,19
tacznie portfel papieréw wartosciowych 799.501.042,35  793.768.609,81 96,08
Aktywa bankowe 19.587.150,20 2,37
Inne aktywa/(pasywa) netto 12.810.097,71 1,55
tacznie 826.165.857,72 100,00

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych

Lacznie aktywa

Zobowiazania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa

Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

Lacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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685.395.290,43
12.510.759,78
4.503.178,78
3.397.809,97
1.014.878,92

706.821.917,88

49.518,71
1.703.130,00
234.135,21

1.986.783,92

704.835.133,96

785.016,3770

897,86



KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw dtuznych netto
Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych
- z kontraktow terminowych

- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papierow wartosciowych

- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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10.325.610,08
193.066,17
50,00

10.518.726,25

2.207.658,49
48.566,61
459.741,63
70.485,63
128.996,12
50.265,96

2.965.714,44

7.553.011,81

-5.939.448,21
-1.225.662,33
-2.606.245,08

-664.476,00

-2.882.819,81

-13.014.807,32
-4.509.168,23
977.823,18
468.863,78

-18.960.108,40

607.365.307,49

-679.741.980,90

-91.336.781,81

796.171.915,77

704.835.133,96




KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych
- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

(W %)

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

704.835.133,96
796.171.915,77
650.858.279,30

861.327,3770
666.874,0000
-743.185,0000

785.016,3770

897,86
924,35
914,77

-2,87
1,05
-1,65

0,38

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Waluta

KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

llo$¢/wartos¢
nominalna

Opis

Koszt

Warto$¢ wyceny

% aktywow
netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w

obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

3.200.000
14.000.000
14.000.000
11.500.000

2.500.000

4.500.000

1.500.000

6.500.000
15.800.000

6.200.000
28.000.000
24.000.000
12.000.000
16.500.000

6.000.000

3.800.000
10.000.000
20.000.000
13.000.000
14.500.000
16.000.000

6.000.000
23.000.000
18.000.000
29.500.000
10.000.000
14.000.000

4.000.000
13.400.000

5.500.000
27.000.000
15.800.000
14.900.000

8.000.000

4.500.000

5.200.000

4.500.000

4.000.000

2.650.000

2.000.000

3.700.000

1.580.000

6.300.000

5.650.000

4.500.000

2.700.000

5.950.000

2.600.000
20.000.000
24.000.000

8.500.000

9.000.000
10.000.000

Bundesrepublik Deutschland 4.75% 04.07.40
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.30
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.28
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.25% 15.08.48
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 04.07.44
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.34
Bundesschatzanweisungen 11.03.22
Bundesschatzanweisungen 16.09.22

French Republic Government Bond OAT 25.02.22
French Republic Government Bond OAT 25.11.29
French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.25
French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.05.27
French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31
French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.06.39
French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66
French Republic Government Bond OAT 2.00% 25.05.48
French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.10.22
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.90% 01.08.22

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.90% 01.04.31

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.60% 01.06.26

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 01.07.25

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01.08.27

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.10.23

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.70% 01.03.47

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.03.67

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.95% 01.09.38

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.25% 01.09.46

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.35% 01.03.35

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01.09.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.50% 01.09.22

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 7.25% 01.11.26
Kingdom of Belgium Government Bond 0.40% 22.06.40
Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25
Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27
Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29
Kingdom of Belgium Government Bond 1.25% 22.04.33
Kingdom of Belgium Government Bond 1.60% 22.06.47
Kingdom of Belgium Government Bond 2.25% 22.06.23
Kingdom of Belgium Government Bond 2.25% 22.06.57
Netherlands Government Bond 15.01.27

Netherlands Government Bond 15.07.30

Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25
Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40
Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23
Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47

Spain Government Bond 0.35% 30.07.23

Spain Government Bond 0.60% 31.10.29

Spain Government Bond 1.00% 31.10.50

Spain Government Bond 1.20% 31.10.40

Spain Government Bond 1.25% 31.10.30

6.163.264,00
14.762.321,78
14.636.749,45
12.571.340,00
3.201.143,75
6.925.497,50
2.514.901,87
6.554.152,22
15.974.394,00
6.257.965,99
28.822.123,85
25.029.585,00
12.982.290,00
19.578.325,61
7.456.485,00
4.878.010,60
13.349.380,00
20.938.980,00
13.243.096,91
14.892.595,70
17.135.400,08
6.476.700,00
24.921.932,95
20.047.803,72
31.586.685,15
12.532.305,29
16.599.134,14
5.146.480,00
17.301.583,46
7.679.119,70
35.282.960,96
18.054.988,31
16.433.922,78
11.344.273,17
4.440.964,80
5.501.092,00
4.826.658,00
4.371.560,00
3.028.035,22
2.456.000,00
3.949.676,00
2.311.413,40
6.492.324,00
5.787.928,50
4.662.841,00
2.904.353,06
6.283.907,00
4.283.064,94
20.389.418,00
24.923.253,33
7.971.283,81
9.528.495,00
10.982.467,74
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6.024.076,32
14.359.143,40
14.569.100,00
12.220.935,00
3.161.208,75
6.903.041,85
2.449.788,83
6.519.890,00
15.904.596,00
6.217.732,00
28.120.400,00
24.920.400,00
12.912.480,00
18.749.728,80
7.267.977,60
4.782.566,00
12.846.690,00
20.627.800,00
13.149.760,00
14.615.565,00
16.885.120,00
6.423.780,00
24.653.010,00
19.835.280,00
31.180.910,00
12.023.100,00
16.278.500,00
4.717.406,80
16.562.400,00
7.235.470,00
34.284.600,00
17.632.247,00
15.711.454,00
10.888.320,00
4.325.786,10
5.469.620,00
4.807.665,00
4.327.880,00
2.979.633,50
2.356.079,60
3.888.219,00
2.192.970,64
6.454.728,00
5.727.913,50
4.647.240,00
2.848.447,35
6.215.370,00
4.187.495,52
20.338.600,00
24.827.280,00
7.823.287,80
9.253.631,70
10.842.800,00

0,85

1,73

0,93
2,26

1,83

1,82

0,91

1,71

4,86

0,33

2,89

1,54



KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto
EUR 18.000.000  Spain Government Bond 1.30% 31.10.26 19.524.940,00 19.417.320,00 2,76
EUR 11.300.000  Spain Government Bond 1.85% 30.07.35 13.059.774,00 12.969.178,37 1,84
EUR 20.500.000  Spain Government Bond 4.65% 30.07.25 24.891.596,56 24.499.755,00 3,48
EUR 9.200.000  Spain Government Bond 5.75% 30.07.32 15.032.084,18 14.359.912,00 2,04
tacznie portfel papieréw wartosciowych 698.879.023,48  685.395.290,43 97,24
Aktywa bankowe 12.510.759,78 1,77
Inne aktywa/(pasywa) netto 6.929.083,75 0,99
tacznie 704.835.133,96 100,00

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Aktywa bankowe

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych

tacznie aktywa

Zobowiazania
Inne zobowigzania a vista

Zobowigzania wobec brokera z tytutu kontraktow swap
Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

146

1.459.563.489,26
13.160.352,24
41.207.254,21
9.269.872,51
154.000,00
537.500,00

1.523.892.468,22

91.500,10
415.958,56
1.044.043,29
102.192,29
497.688,26

2.151.382,50

1.521.741.085,72

1.399.190,7920

1.087,59



KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto

Oprocentowanie bankowe
Oprocentowanie kontraktéw swap
Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréow wartosciowych
- z kontraktéw terminowych
- z kontraktéw swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku
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16.805.907,28
568,98
4.087.847,68
2.986.571,82
65,55

23.880.961,31

4.217.410,13
8.921,40
878.407,80
142.751,92
383.023,33
158.156,70

5.788.671,28

18.092.290,03

2.583.041,78
-374.800,00
1.898.886,57

22.199.418,38

-15.374.031,62
395.400,00
284.131,84

7.504.918,60

1.5631.864.046,92

-918.441.141,22

620.927.824,30

900.813.261,42

1.521.741.085,72




KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku
- wyemitowanych

- wykupionych

1.5621.741.085,72
900.813.261,42
609.255.146,40

836.724,7920
1.404.976,0000
-842.510,0000

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(W %)

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii

B” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

1.399.190,7920

1.087,59
1.076,59
1.083,94

1,02
-0,68
4,85

0,38

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje

EUR 1.500.000  ABB Finance BV 0.75% 16.05.24 1.551.000,00 1.534.904,70 0,10
EUR 1.000.000  Abbott Ireland Financing DAC 0.88% 27.09.23 1.031.000,00 1.023.604,10 0,07
EUR 1.200.000 ABN AMRO Bank NV 0.50% 23.09.29 1.196.160,00 1.190.490,00 0,08
EUR 1.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.88% 15.01.24 1.015.000,00 1.027.288,80 0,07
EUR 1.000.000 ABN AMRO Bank NV 7.13% 06.07.22 1.107.100,00 1.055.015,00 0,07
EUR 800.000  Aedifica SA 0.75% 09.09.31 799.000,00 787.384,00 0,05
EUR 1.000.000  Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 1.071.130,00 1.055.090,95 0,07
EUR 800.000  Aeroports de Paris 1.13% 18.06.34 823.088,00 827.790,16 0,05
EUR 500.000  Aeroports de Paris 1.50% 02.07.32 523.145,00 536.741,35 0,03
EUR 407.000  Albemarle New Holding GmbH 1.13% 25.11.25 411.884,00 425.359,77 0,03
EUR 2.000.000  Albemarle New Holding GmbH 1.63% 25.11.28 2.067.874,76 2.142.228,40 0,14
EUR 4.500.000 Allianz SE 06.07.47 5.170.171,15 5.102.783,78 0,33
EUR 3.000.000 Allianz SE 31.12.49 3.201.000,00 3.252.849,00 0,21
EUR 1.000.000 Altarea SCA 1.88% 17.01.28 1.050.920,00 1.034.117,65 0,07
EUR 1.000.000  America Movil SAB de CV 06.09.73 1.157.280,00 1.115.370,00 0,07
EUR 1.000.000  America Movil SAB de CV 0.75% 26.06.27 1.039.560,00 1.024.756,65 0,07
EUR 3.500.000  America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 3.951.710,00 3.886.717,10 0,26
EUR 3.000.000  Anheuser-Busch InBev SA 3.70% 02.04.40 4.248.955,00 4.027.313,55 0,26
EUR 1.500.000 ANZ New Zealand Int'l Ltd 1.13% 20.03.25 1.552.500,00 1.562.299,58 0,10
EUR 1.300.000  Apple Inc 0.88% 24.05.25 1.367.054,00 1.349.280,14 0,09
EUR 1.700.000  Apple Inc 1.00% 10.11.22 1.763.814,23 1.727.414,88 0,11
EUR 500.000  Aquarius & Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd 558.725,00 542.208,33 0,04

02.10.43
EUR 4.000.000  Argentum Netherlands BV for Swiss Life AG 31.12.49 4.513.000,00 4.516.366,60 0,30
EUR 4.500.000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 5.140.422,86 5.128.137,68 0,34
01.10.46

EUR 1.000.000  Arkema SA 1.50% 20.04.27 1.066.190,00 1.074.829,40 0,07
EUR 3.500.000  Aroundtown SA 31.12.49 3.713.500,00 3.667.308,75 0,24
EUR 2.500.000  Aroundtown SA 1.63% 31.01.28 2.638.650,00 2.642.398,88 0,17
EUR 700.000  Aroundtown SA 1.88% 19.01.26 679.609,00 749.167,79 0,05
EUR 1.000.000  Aroundtown SA 2.00% 02.11.26 1.077.070,00 1.082.966,00 0,07
EUR 1.000.000  ASML Holding NV 0.63% 07.07.22 1.012.170,00 1.005.450,00 0,07
EUR 2.500.000 ASML Holding NV 0.63% 07.05.29 2.599.400,00 2.575.489,38 0,17
EUR 350.000 ASML Holding NV 1.38% 07.07.26 376.771,50 373.056,67 0,02
EUR 2.000.000 ASML Holding NV 1.63% 28.05.27 2.225.720,00 2.175.089,10 0,14
EUR 3.500.000  Assicurazioni Generali SpA 4.13% 04.05.26 4.124.750,00 4.088.848,75 0,27
EUR 2.500.000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 2.584.100,00 2.586.291,63 0,17
EUR 1.000.000 ASTM SpA 3.38% 13.02.24 1.071.900,00 1.078.558,45 0,07
EUR 2.000.000 AT&T Inc 2.05% 19.05.32 2.200.000,00 2.214.403,30 0,15
EUR 1.000.000 AT&T Inc 2.60% 17.12.29 1.105.100,00 1.150.887,00 0,08
EUR 2.800.000  AT&T Inc 3.15% 04.09.36 3.387.720,00 3.400.504,10 0,22
EUR 2.000.000 AT&T Inc 3.55% 17.12.32 2.550.840,00 2.513.112,00 0,16
EUR 1.700.000  Atlas Copco AB 0.63% 30.08.26 1.777.900,00 1.755.750,14 0,12
EUR 1.500.000 Atlas Copco AB 2.50% 28.02.23 1.590.750,00 1.560.302,93 0,10
EUR 1.000.000  Aurizon Network Pty Ltd 3.13% 01.06.26 1.154.810,00 1.130.831,10 0,07
EUR 2.000.000  AusNet Services Holdings Pty Ltd 1.50% 26.02.27 2.171.080,00 2.132.168,70 0,14
EUR 3.500.000 Autoroutes du Sud de la France SA 2.95% 17.01.24 3.808.700,00 3.734.151,23 0,25
EUR 500.000 AXA SA 04.07.43 581.644,05 544.283,75 0,04
EUR 2.000.000 AXA SA 31.12.49 2.246.000,00 2.259.975,00 0,15
EUR 700.000 AXA SA 31.12.49 743.064,58 774.482,73 0,05
EUR 1.000.000  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 0.38% 02.10.24 1.013.450,00 1.013.972,90 0,07
EUR 500.000  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3.50% 10.02.27 588.320,00 577.439,70 0,04
EUR 1.500.000 Banco de Sabadell SA 0.88% 22.07.25 1.538.250,00 1.532.664,90 0,10
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KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 1.000.000  Banco Santander SA 1.13% 23.06.27 1.059.090,00 1.041.787,05 0,07
EUR 7.000.000 Banco Santander SA 1.38% 05.01.26 7.219.520,00 7.352.823,45 0,48
EUR 1.000.000  Bank of America Corp 25.04.28 1.096.270,00 1.072.563,00 0,07
EUR 2.500.000 Bank of America Corp 31.03.29 3.069.825,00 3.003.208,88 0,20
EUR 4.000.000 Bank of America Corp 08.08.29 3.826.400,00 4.023.561,80 0,26
EUR 1.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.01% 11.05.26 1.000.950,00 997.399,00 0,07
EUR 400.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.50% 16.11.22 407.036,00 404.461,72 0,03
EUR 2.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 21.02.31 1.976.800,00 1.979.997,50 0,13
EUR 1.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 15.06.23 1.027.770,00 1.019.433,50 0,07
EUR 3.500.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 08.06.26 3.637.665,00 3.611.361,25 0,24
EUR 1.000.000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 17.01.30 1.033.870,00 1.008.502,80 0,07
EUR 500.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 26.05.27 512.610,00 531.004,25 0,03
EUR 500.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.88% 18.06.29 553.360,00 540.921,63 0,04
EUR 1.500.000  Baxter Intl Inc 1.30% 30.05.25 1.557.825,00 1.564.065,98 0,10
EUR 500.000  Baxter Intl Inc 1.30% 15.05.29 546.415,00 528.784,53 0,03
EUR 3.000.000 Berkshire Hathaway Inc 1.13% 16.03.27 2.989.890,00 3.161.538,45 0,21
EUR 1.500.000  Blackstone Holdings Finance Co LLC 1.00% 05.10.26 1.581.825,00 1.558.853,78 0,10
EUR 2.000.000 Blackstone Holdings Finance Co LLC 1.50% 10.04.29 2.185.000,00 2.144.407,70 0,14
EUR 1.000.000 BMW Finance NV 0.63% 06.10.23 1.028.110,00 1.018.894,90 0,07
EUR 3.000.000 BNP Paribas SA 17.04.29 3.121.720,00 3.099.763,05 0,20
EUR 1.800.000 BNP Paribas SA 0.13% 04.09.26 1.786.644,00 1.793.905,92 0,12
EUR 500.000 BNP Paribas SA 0.75% 11.11.22 511.000,00 506.878,40 0,03
EUR 900.000 BNP Paribas SA 1.00% 27.06.24 929.961,00 927.442,71 0,06
EUR 500.000 BNP Paribas SA 1.13% 11.06.26 526.315,00 521.049,85 0,03
EUR 1.000.000 BNP Paribas SA 1.50% 17.11.25 1.070.070,00 1.057.700,65 0,07
EUR 1.000.000  BNP Paribas SA 1.63% 23.02.26 1.080.760,00 1.074.625,20 0,07
EUR 2.400.000 BNP Paribas SA 23.01.27 2.608.464,00 2.586.116,04 0,17
EUR 1.200.000  Booking Holdings Inc 0.80% 10.03.22 1.212.432,00 1.205.286,00 0,08
EUR 2.000.000 Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27 2.154.850,00 2.167.444,70 0,14
EUR 1.200.000 Boston Scientific Corp 0.63% 01.12.27 1.217.280,00 1.214.954,94 0,08
EUR 1.500.000 BP Capital Markets Plc 22.06.69 1.557.050,00 1.604.297,63 0,11
EUR 1.000.000  BP Capital Markets Plc 1.10% 15.11.34 1.028.250,00 999.874,65 0,07
EUR 2.000.000 BP Capital Markets Plc 1.23% 08.05.31 2.079.320,00 2.085.843,70 0,14
EUR 1.500.000 BP Capital Markets Plc 1.57% 16.02.27 1.639.500,00 1.609.464,08 0,11
EUR 1.000.000  BP Capital Markets Plc 2.82% 07.04.32 1.271.830,00 1.194.926,35 0,08
EUR 500.000 BPCE SA 30.11.27 524.250,00 516.386,28 0,03
EUR 2.000.000 BPCE SA 0.25% 15.01.26 2.020.920,00 2.017.766,20 0,13
EUR 1.000.000 BPCE SA 0.63% 26.09.24 1.018.230,00 1.020.332,25 0,07
EUR 1.000.000 BPCE SA 0.63% 28.04.25 1.022.880,00 1.023.774,00 0,07
EUR 2.500.000 BPCE SA 1.00% 01.04.25 2.584.600,00 2.583.799,63 0,17
EUR 1.000.000 BPCE SA 1.38% 23.03.26 1.002.360,00 1.051.479,85 0,07
EUR 1.000.000 BPCE SA 4.63% 18.07.23 1.092.440,00 1.085.492,70 0,07
EUR 1.000.000  bpost SA 1.25% 11.07.26 1.069.900,00 1.057.549,80 0,07
EUR 1.800.000  Bundesobligation 07.10.22 1.822.629,64 1.812.924,00 0,12
EUR 11.100.000  Bundesobligation 14.04.23 11.319.422,21 11.223.099,00 0,74
EUR 28.700.000 Bundesobligation 05.04.24 29.517.300,66 29.221.192,00 1,92
EUR 86.750.000  Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.02.23 90.948.320,00 89.419.297,50 5,88
EUR 36.600.000  Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.05.23 38.517.163,39 37.925.286,00 2,49
EUR 1.500.000 Bundesrepublik Deutschland 6.25% 04.01.24 1.818.315,00 1.738.170,00 0,11
EUR 8.200.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.31 8.408.934,00 8.385.484,00 0,55
EUR 54.300.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 57.224.587,91 56.507.295,00 3,71
EUR 23.700.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.24 26.126.236,62 25.089.531,00 1,65
EUR 3.000.000 CaixaBank SA 14.07.28 3.135.330,00 3.128.874,90 0,21
EUR 1.000.000 CaixaBank SA 15.02.29 1.080.330,00 1.076.767,45 0,07
EUR 1.000.000 CaixaBank SA 0.75% 18.04.23 1.026.370,00 1.016.251,95 0,07
EUR 2.000.000 CaixaBank SA 1.38% 19.06.26 2.066.490,00 2.093.552,40 0,14
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KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

EUR 2.000.000 Canadian Imperial Bank of Commerce 0.38% 03.05.24 2.031.080,00
EUR 1.500.000 Capgemini SE 1.75% 18.04.28 1.675.740,00
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KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartose Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 1.000.000  Capital One Financial Corp 1.65% 12.06.29 1.067.900,00 1.059.139,50 0,07
EUR 1.500.000 Cargill Inc 2.50% 15.02.23 1.642.357,50 1.558.474,50 0,10
EUR 1.000.000 Castellum Helsinki Finance Holding Abp 0.88% 17.09.29 995.400,00 989.330,00 0,06
EUR 1.700.000 CCEP Finance Ireland DAC 0.88% 06.05.33 1.706.240,00 1.693.198,56 0,11
EUR 1.000.000  Citigroup Inc 06.07.26 1.039.530,00 1.041.733,85 0,07
EUR 5.000.000 Citigroup Inc 08.10.27 5.042.030,00 5.042.625,00 0,33
EUR 2.000.000 CK Hutchison Group Telecom Finance SA 1.13% 17.10.28 2.080.080,00 2.070.560,10 0,14
EUR 1.000.000  CNH Industrial Finance Europe SA 1.63% 03.07.29 1.065.700,00 1.063.328,50 0,07
EUR 200.000 CNP Assurances 05.06.45 224.750,00 227.549,84 0,01
EUR 2.000.000 Coca-Cola Co 0.50% 08.03.24 2.052.340,00 2.039.734,10 0,13
EUR 1.000.000 Coca-Cola Co 1.63% 09.03.35 1.105.440,00 1.098.279,90 0,07
EUR 1.300.000 Coca-Cola European Partners Plc 1.50% 08.11.27 1.416.519,00 1.391.340,54 0,09
EUR 500.000 Cooperatieve Rabobank UA 0.75% 29.08.23 513.495,00 510.085,00 0,03
EUR 500.000 Cooperatieve Rabobank UA 3.88% 25.07.23 565.755,00 537.025,20 0,03
EUR 1.500.000 Covestro AG 1.38% 12.06.30 1.551.090,00 1.602.953,48 0,11
EUR 3.500.000 Credit Agricole Assurances SA 31.12.49 3.935.827,78 3.990.180,78 0,26
EUR 1.000.000  Credit Agricole Assurances SA 2.00% 17.07.30 1.048.800,00 1.049.770,75 0,07
EUR 3.000.000 Credit Agricole SA 22.04.26 3.088.080,00 3.094.128,90 0,20
EUR 1.000.000  Credit Agricole SA 0.38% 21.10.25 1.006.070,00 1.013.292,90 0,07
EUR 2.000.000  Credit Agricole SA 1.38% 13.03.25 2.114.980,00 2.093.436,20 0,14
EUR 500.000 Credit Agricole SA 2.00% 25.03.29 536.750,00 541.020,00 0,04
EUR 1.500.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.01% 28.01.26 1.502.250,00 1.498.371,98 0,10
EUR 2.000.000 Credit Mutuel Arkea SA 1.25% 31.05.24 2.077.000,00 2.069.284,20 0,14
EUR 1.000.000  Credit Suisse Group AG 24.06.27 1.041.790,00 1.024.921,20 0,07
EUR 500.000 Czech Gas Networks Investments Sarl 0.88% 31.03.31 507.150,00 500.204,38 0,03
EUR 500.000 Daimler AG 1.00% 15.11.27 529.560,00 523.352,00 0,03
EUR 500.000 Daimler AG 1.38% 11.05.28 544.345,00 536.816,60 0,03
EUR 1.000.000  Daimler AG 1.50% 09.03.26 1.079.580,00 1.065.973,10 0,07
EUR 2.000.000 Daimler AG 1.50% 03.07.29 2.042.200,00 2.178.298,10 0,14
EUR 500.000 Daimler Intl Finance BV 0.25% 11.05.22 504.230,00 502.232,50 0,03
EUR 2.500.000 Daimler Intl Finance BV 1.50% 09.02.27 2.631.525,00 2.683.302,00 0,18
EUR 500.000 Daimler Intl Finance BV 2.63% 07.04.25 548.000,00 547.780,00 0,04
EUR 1.000.000 Danone SA 31.12.49 1.028.550,00 1.024.308,00 0,07
EUR 2.700.000 Danone SA 31.12.49 2.700.027,00 2.710.840,50 0,18
EUR 1.000.000 Danske Bank 12.02.30 1.018.840,00 1.021.659,60 0,07
EUR 2.000.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 18.10.68 2.012.000,00 2.051.196,60 0,13
EUR 4.000.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69 3.961.200,00 4.016.513,20 0,26
EUR 4.000.000 Deutsche Bank AG 1.63% 20.01.27 4.197.000,00 4.215.531,60 0,28
EUR 1.000.000 Deutsche Post AG 1.00% 13.12.27 1.059.130,00 1.061.572,75 0,07
EUR 3.500.000 Deutsche Telekom AG 0.50% 05.07.27 3.502.800,00 3.580.217,55 0,23
EUR 1.000.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 7.50% 24.01.33 1.807.000,00 1.724.845,20 0,11
EUR 1.000.000 Deutsche Wohnen SE 1.00% 30.04.25 1.040.740,00 1.034.424,20 0,07
EUR 600.000 DH Europe Finance Il Sarl 0.45% 18.03.28 598.506,00 604.239,36 0,04
EUR 800.000 DH Europe Finance Il Sarl 0.75% 18.09.31 799.360,00 806.051,20 0,05
EUR 1.000.000  DH Europe Finance Il Sarl 1.35% 18.09.39 1.006.500,00 1.008.144,80 0,07
EUR 1.400.000 DH Europe Finance SA 2.50% 08.07.25 1.559.228,00 1.525.076,00 0,10
EUR 4.500.000 Diageo Finance Plc 1.00% 22.04.25 4.692.534,00 4.678.043,40 0,31
EUR 1.000.000 DNB Bank ASA 01.03.27 1.001.310,00 1.005.485,00 0,07
EUR 500.000 Dover Corp 1.25% 09.11.26 537.340,00 525.545,40 0,03
EUR 1.000.000  Dow Chemical Co 0.50% 15.03.27 1.018.430,00 1.008.085,00 0,07
EUR 1.000.000 Dow Chemical Co 1.88% 15.03.40 1.086.250,00 1.060.701,70 0,07
EUR 2.200.000 DSV Panalpina Finance BV 0.88% 17.09.36 2.175.514,00 2.135.067,00 0,14
EUR 3.000.000 easyJet FinCo BV 1.88% 03.03.28 2.981.400,00 3.103.368,45 0,20
EUR 300.000 Ecolab Inc 1.00% 15.01.24 310.431,00 307.562,27 0,02
EUR 2.000.000 Ecolab Inc 2.63% 08.07.25 2.277.310,00 2.194.560,60 0,14
EUR 2.000.000 Edenred 1.38% 18.06.29 2.182.000,00 2.137.405,00 0,14
EUR 3.000.000 ELM BV for Swiss Reinsurance Co Ltd 31.12.49 3.177.000,00 3.224.239,95 0,21
EUR 2.500.000 ELO SACA 2.88% 29.01.26 2.621.445,00 2.760.312,50 0,18
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EUR 1.000.000  Emerson Electric Co 1.25% 15.10.25 1.071.530,00 1.050.394,15 0,07
EUR 2.500.000 ENI SpA 1.50% 17.01.27 2.685.575,00 2.675.745,50 0,18
EUR 2.000.000 ENI SpA 0.63% 23.01.30 2.032.080,00 2.007.376,90 0,13
EUR 400.000 ENI SpA 1.00% 14.03.25 415.972,00 414.585,28 0,03
EUR 400.000 ENI SpA 1.13% 19.09.28 431.448,00 421.497,84 0,03
EUR 1.500.000 ENI SpA 1.25% 18.05.26 1.589.400,00 1.581.121,05 0,10
EUR 400.000 ENI SpA 1.50% 02.02.26 432.324,00 426.219,94 0,03
EUR 2.000.000 Equinor ASA 0.75% 22.05.26 2.078.480,00 2.071.480,30 0,14
EUR 200.000  Erste Group Bank AG 08.09.31 198.362,00 207.679,46 0,01
EUR 400.000  Erste Group Bank AG 0.88% 22.05.26 398.004,00 415.714,40 0,03
EUR 2.000.000  EssilorLuxottica SA 0.13% 27.05.25 2.022.080,00 2.023.496,80 0,13
EUR 2.000.000 EssilorLuxottica SA 0.38% 05.01.26 2.039.600,00 2.042.595,00 0,13
EUR 1.500.000  Eustream AS 1.63% 25.06.27 1.596.000,00 1.581.699,75 0,10
EUR 600.000 Eutelsat SA 1.50% 13.10.28 597.714,00 614.300,64 0,04
EUR 2.000.000 Expedia Group Inc 2.50% 03.06.22 2.041.430,00 2.022.220.00 0.13
EUR 1.000.000  Exxon Mobil Corp 0.52% 26.06.28 1.010.910,00 1.013.978,35 0,07
EUR 2.500.000 Exxon Mobil Corp 0.84% 26.06.32 2.551.700,00 2.479.737,25 0,16
EUR 500.000 Exxon Mobil Corp 1.41% 26.06.39 490.640,00 485.258,40 0,03
EUR 500.000 FCA Bank SpA 0.13% 16.11.23 501.950,00 502.120,00 0,03
EUR 1.200.000 FCA Bank SpA 0.50% 18.09.23 1.203.040,00 1.212.831,00 0,08
EUR 1.500.000 FCC Aqualia SA 2.63% 08.06.27 1.671.180,00 1.662.172,28 0,11
EUR 1.900.000 FLUVIUS System Operator CVBA 0.25% 02.12.30 1.893.883,46 1.866.820,87 0,12
EUR 2.000.000 FLUVIUS System Operator CVBA 2.75% 30.11.22 2.191.880,00 2.069.815,20 0,14
EUR 600.000 FLUVIUS System Operator CVBA 2.88% 07.05.29 741.390,00 716.580,12 0,05
EUR 2.300.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.24 2.344.285,08 2.336.064,00 0,15
EUR 31.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 31.879.740,00 31.600.470,00 2,08
EUR 105.400.000  French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26 110.417.750,98 108.907.712,00 7,16
EUR 60.800.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 64.363.584,00 63.488.576,00 4,17
EUR 92.800.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.29 99.542.413,00 97.148.608,00 6,38
EUR 15.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25 16.057.950,00 15.942.900,00 1,05
EUR 83.400.000  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.05.27 91.533.410,00 89.741.736,00 5,90
EUR 25.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34 28.097.578,00 27.867.895,00 1,83
EUR 24.200.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.23 25.579.158,00 25.171.630,00 1,65
EUR 29.000.000  French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.10.22 30.358.870,00 29.910.310,00 1,97
EUR 20.000.000  French Republic Government Bond OAT 3.00% 25.04.22 20.893.000,00 20.416.504,00 1,34
EUR 15.100.000  French Republic Government Bond OAT 3.25% 25.10.21 15.523.706,00 15.133.975,00 0,99
EUR 3.000.000  General Electric Co 0.88% 17.05.25 3.081.300,00 3.083.697,45 0,20
EUR 1.000.000  General Electric Co 1.50% 17.05.29 965.050,00 1.062.626,00 0,07
EUR 1.000.000  General Electric Co 4.13% 19.09.35 1.193.800,00 1.353.263,90 0,09
EUR 2.000.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.00% 12.09.26 2.080.081,07 2.102.078,10 0,14
EUR 500.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.38% 02.12.24 532.330,00 525.480,40 0,03
EUR 3.000.000 Goldman Sachs Group Inc 0.88% 21.01.30 2.863.050,00 3.062.629,05 0,20
EUR 1.000.000  Goldman Sachs Group Inc 2.00% 22.03.28 1.126.710,00 1.097.027,45 0,07
EUR 3.000.000 Goldman Sachs Group Inc 2.00% 01.11.28 3.267.040,00 3.306.103,35 0,22
EUR 1.000.000  Goldman Sachs Group Inc 2.13% 30.09.24 1.080.510,00 1.064.367,10 0,07
EUR 2.000.000 Goldman Sachs Group Inc 3.00% 12.02.31 2.470.600,00 2.410.110,20 0,16
EUR 700.000 Hammerson Ireland Finance DAC 1.75% 03.06.27 706.545,00 708.142,82 0,05
EUR 2.000.000 Heathrow Funding Ltd 1.50% 11.02.30 2.001.090,00 2.068.510,00 0,14
EUR 500.000 Heathrow Funding Ltd 1.88% 23.05.22 528.901,25 506.800,00 0,03
EUR 1.000.000  Heathrow Funding Ltd 1.88% 12.07.32 1.091.500,00 1.059.230,00 0,07
EUR 1.000.000  Heathrow Funding Ltd 1.88% 14.03.34 1.091.180,00 1.045.869,60 0,07
EUR 1.000.000  HeidelbergCement AG 2.25% 03.06.24 1.063.340,00 1.057.997,30 0,07
EUR 2.000.000 Heineken NV 3.50% 19.03.24 2.245.710,00 2.187.362,20 0,14
EUR 2.000.000 Helvetia Europe SA 30.09.41 2.081.560,00 2.181.671,90 0,14
EUR 1.500.000  Hochtief 1.75% 03.07.25 1.602.840,00 1.583.195,25 0,10
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EUR 500.000  Hochtief AG 0.50% 03.09.27
EUR 500.000 HSBC Holdings Plc 2.50% 15.03.27
EUR 1.000.000  Hutchison Whampoa Europe Finance 12 Ltd 3.63% 06.06.22

496.260,00
579.725,00
1.055.060,00
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EUR 500.000 ING Groep NV 11.04.28 541.250,00 522.792,50 0,03
EUR 1.000.000 ING Groep NV 15.02.29 1.050.320,00 1.054.604,20 0,07
EUR 500.000 ING Groep NV 26.09.29 495.895,00 518.405,55 0,03
EUR 4.000.000 ING Groep NV 01.02.30 3.875.560,00 3.885.640,00 0,26
EUR 500.000 ING Groep NV 1.13% 14.02.25 491.250,00 519.307,20 0,03
EUR 500.000 ING Groep NV 2.00% 20.09.28 558.500,00 552.472,05 0,04
EUR 1.000.000 ING Groep NV 2.13% 10.01.26 1.109.990,00 1.087.370,30 0,07
EUR 800.000 International Business Machines Corp 0.38% 31.01.23 797.230,77 808.111,72 0,05
EUR 2.000.000 International Business Machines Corp 1.25% 26.05.23 2.072.216,00 2.053.475,10 0,13
EUR 500.000 International Business Machines Corp 1.25% 29.01.27 513.868,75 529.791,70 0,03
EUR 500.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.00% 19.11.26 510.755,00 515.962,93 0,03
EUR 4.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 04.07.29 4.382.000,00 4.308.564,00 0,28
EUR 500.000 Iren SpA 0.88% 04.11.24 517.915,00 514.261,93 0,03
EUR 2.000.000 Iren SpA 1.95% 19.09.25 2.176.028,00 2.136.434,10 0,14
EUR 500.000 JP Morgan Chase & Co 18.05.28 514.960,00 536.638,08 0,03
EUR 2.200.000 KBC Group NV 07.12.31 2.199.450,00 2.188.582,00 0,14
EUR 2.000.000 KKR Group Finance Co V LLC 1.63% 22.05.29 2.111.380,00 2.143.115,10 0,14
EUR 1.000.000  Koninklijke KPN NV 0.63% 09.04.25 1.024.300,00 1.023.083,10 0,07
EUR 4.000.000  Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28 4.192.675,00 4.150.333,40 0,27
EUR 500.000 La Banque Postale SA 3.00% 09.06.28 591.680,00 580.875,80 0,04
EUR 2.000.000 La Mondiale SAM 17.12.66 2.316.000,00 2.343.035,70 0,15
EUR 1.500.000 Legrand SA 0.75% 06.07.24 1.5652.500,00 1.5638.537,03 0,10
EUR 2.000.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 0.38% 28.01.25 2.024.400,00 2.028.207,00 0,13
EUR 4.500.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26 4.842.000,00 4.960.848,38 0,33
EUR 6.900.000 Lloyds Banking Group Plc 12.11.25 6.963.087,28 7.002.828,63 0,46
EUR 1.000.000 Lloyds Banking Group Plc 07.09.28 1.006.300,00 1.033.669,75 0,07
EUR 1.000.000  Lunar Funding V for Swisscom AG 1.13% 12.10.26 1.068.970,00 1.055.357,05 0,07
EUR 700.000  Luxottica Group SpA 2.63% 10.02.24 764.912,89 749.554,30 0,05
EUR 2.000.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 28.02.23 2.020.320,00 2.013.983,00 0,13
EUR 3.000.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 11.02.28 3.003.990,00 3.021.950,85 0,20
EUR 600.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.38% 26.05.22 607.860,00 602.097,00 0,04
EUR 2.500.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.25% 02.07.25 2.493.500,00 2.532.604,13 0,17
EUR 1.800.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 15.10.28 1.826.320,00 1.810.725,03 0,12
EUR 3.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.00% 02.07.31 3.254.100,00 3.124.618,65 0,21
EUR 1.000.000  Merck & Co Inc 0.50% 02.11.24 1.025.620,00 1.021.038,75 0,07
EUR 500.000 Merck & Co Inc 1.13% 15.10.21 514.815,00 500.237,50 0,03
EUR 309.000 Merck Financial Services GmbH 1.38% 01.09.22 329.347,83 312.878,41 0,02
EUR 3.200.000 Merck KGaA 25.06.79 3.527.680,00 3.511.428,00 0,23
EUR 1.000.000 METRO AG 1.13% 06.03.23 1.021.760,00 1.018.137,75 0,07
EUR 2.000.000  Metropolitan Life Global Funding | 0.55% 16.06.27 2.079.600,00 2.055.345,00 0,13
EUR 3.500.000 Metropolitan Life Global Funding | 0.88% 20.01.22 3.577.815,00 3.514.490,00 0,23
EUR 1.000.000  Mizuho Financial Group Inc 0.96% 16.10.24 1.030.200,00 1.030.960,30 0,07
EUR 2.000.000  Mondi Finance Plc 1.63% 27.04.26 2.121.780,00 2.129.377,30 0,14
EUR 2.000.000  Morgan Stanley 26.07.24 1.986.000,00 2.030.434,40 0,13
EUR 3.500.000 Morgan Stanley 29.10.27 3.539.900,00 3.521.177,10 0,23
EUR 2.000.000 Morgan Stanley 1.75% 30.01.25 2.122.700,00 2.119.967,10 0,14
EUR 1.700.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 2.015.841,01 1.768.399,50 0,12

Muenchen 26.05.42

EUR 700.000 Nasdaq Inc 0.88% 13.02.30 729.834,00 711.326,35 0,05
EUR 500.000  National Grid North America Inc 1.00% 12.07.24 521.900,00 514.231,65 0,03
EUR 500.000  Nationwide Building Society 25.07.29 476.750,00 524.451,03 0,03
EUR 1.000.000  Nationwide Building Society 0.25% 22.07.25 1.013.400,00 1.010.812,35 0,07
EUR 500.000  Nationwide Building Society 0.63% 19.04.23 509.015,00 508.179,13 0,03
EUR 2.000.000 NatWest Group Plc 02.03.26 2.113.560,00 2.104.946,50 0,14
EUR 4.000.000 NatWest Markets Plc 2.75% 02.04.25 4.286.200,00 4.385.202,40 0,29
EUR 1.000.000  Nestle Finance Intl Ltd 1.50% 01.04.30 1.128.290,00 1.101.995,00 0,07
EUR 2.500.000 Nestle Holdings Inc 0.88% 18.07.25 2.630.595,00 2.594.361,38 0,17
EUR 500.000 NN Group NV 13.01.48 558.000,00 599.358,58 0,04
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EUR 1.800.000 NN Group NV 31.12.49 2.034.078,26 2.062.413,00 0,14
EUR 1.000.000  Novartis Finance SA 0.13% 20.09.23 1.013.940,00 1.010.584,35 0,07
EUR 1.000.000  Novartis Finance SA 0.50% 14.08.23 1.017.760,00 1.015.113,75 0,07
EUR 1.500.000  Nykredit Realkredit AS 17.11.27 1.589.325,00 1.545.800,03 0,10
EUR 5.500.000  Nykredit Realkredit AS 0.75% 20.01.27 5.655.400,00 5.614.309,80 0,37
EUR 1.000.000  O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75% 1.047.300,00 1.057.761,50 0,07

05.07.25

EUR 1.000.000 OMV AG 31.12.49 1.101.580,00 1.010.875,00 0,07
EUR 1.000.000 OMV AG 16.06.23 1.006.316,00 1.004.932,70 0,07
EUR 500.000  Oracle Corp 3.13% 10.07.25 563.345,00 560.421,28 0,04
EUR 2.000.000 Orange SA 31.12.49 2.392.060,00 2.380.716,30 0,16
EUR 1.000.000 Orange SA 19.03.69 1.017.250,00 1.033.620,00 0,07
EUR 400.000 Orange SA 15.10.69 398.524,00 410.264,00 0,03
EUR 1.000.000 Orange SA 8.13% 28.01.33 1.911.500,00 1.805.954,15 0,12
EUR 2.500.000 PepsiCo Inc 0.50% 06.05.28 2.576.600,00 2.553.103,38 0,17
EUR 2.000.000 PepsiCo Inc 0.88% 18.07.28 2.135.160,00 2.097.744,20 0,14
EUR 500.000 PepsiCo Inc 2.63% 28.04.26 570.645,00 560.957,68 0,04
EUR 3.500.000 Pfizer Inc 0.25% 06.03.22 3.527.365,00 3.509.467,50 0,23
EUR 500.000 PPG Industries Inc 0.88% 13.03.22 505.370,00 501.310,00 0,03
EUR 3.000.000 PPG Industries Inc 0.88% 03.11.25 3.002.130,00 3.106.404,00 0,20
EUR 1.500.000  Procter & Gamble Co 0.63% 30.10.24 1.560.195,00 1.541.496,60 0,10
EUR 600.000  Proximus SADP 1.88% 01.10.25 680.118,00 645.330,33 0,04
EUR 1.000.000 PSA Banque France SA 0.63% 21.06.24 1.018.650,00 1.017.223,80 0,07
EUR 2.500.000 PVH Corp 3.13% 15.12.27 2.810.000,00 2.856.193,75 0,19
EUR 2.000.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.25% 13.03.27 2.171.080,00 2.127.500,30 0,14
EUR 2.000.000 Redexis Gas Finance BV 1.88% 27.04.27 2.186.240,00 2.146.319,10 0,14
EUR 1.000.000 Ren Finance BV 1.75% 01.06.23 1.036.500,00 1.032.075,25 0,07
EUR 1.500.000  Royal Bank of Canada 0.13% 23.07.24 1.491.450,00 1.512.799,88 0,10
EUR 1.000.000  Ryanair DAC 2.88% 15.09.25 1.011.810,00 1.096.596,25 0,07
EUR 3.000.000  Sanofi 13.09.22 3.004.820,00 3.010.999,20 0,20
EUR 500.000 Sanofi 0.88% 21.03.29 506.525,00 527.521,60 0,03
EUR 2.200.000 Santander Consumer Finance SA 0.38% 27.06.24 2.234.248,00 2.229.902,51 0,15
EUR 1.000.000  Santander Consumer Finance SA 0.38% 17.01.25 1.016.930,00 1.012.631,00 0,07
EUR 2.500.000 Santander Consumer Finance SA 0.50% 14.11.26 2.564.625,00 2.539.268,38 0,17
EUR 1.000.000  Santander Issuances SAU 3.25% 04.04.26 1.132.200,00 1.124.494,45 0,07
EUR 1.000.000 SAP SE 17.05.23 1.007.850,00 1.006.216,85 0,07
EUR 1.000.000 SAP SE 1.00% 01.04.25 1.025.800,00 1.040.267,80 0,07
EUR 500.000 SAP SE 1.00% 13.03.26 507.290,00 523.963,48 0,03
EUR 1.000.000  SAP SE 1.75% 22.02.27 1.106.770,00 1.093.824,55 0,07
EUR 3.000.000  Shell Intl Finance BV 0.50% 08.11.31 2.892.000,00 2.963.068,50 0,19
EUR 500.000  Shell Intl Finance BV 1.50% 07.04.28 544.675,00 541.643,33 0,04
EUR 300.000  Shell Intl Finance BV 1.88% 07.04.32 347.556,00 335.807,85 0,02
EUR 1.000.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.13% 05.09.29 1.010.034,00 999.439,00 0,07
EUR 1.000.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.25% 20.02.29 1.009.400,00 1.005.984,50 0,07
EUR 2.000.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.90% 28.02.28 2.127.100,00 2.104.520,10 0,14
EUR 100.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 1.25% 28.02.31 99.613,00 109.122,90 0,01
EUR 2.500.000  Signify NV 2.38% 11.05.27 2.738.500,00 2.762.615,50 0,18
EUR 1.000.000  Snam SpA 0.88% 25.10.26 1.053.780,00 1.035.184,15 0,07
EUR 1.000.000  Societe Generale SA 0.13% 24.02.26 1.010.480,00 1.003.436,30 0,07
EUR 1.500.000  Societe Generale SA 0.75% 25.01.27 1.540.125,00 1.521.470,85 0,10
EUR 2.000.000 Societe Generale SA 0.88% 01.07.26 2.055.820,00 2.049.678,70 0,13
EUR 3.000.000 Societe Generale SA 1.25% 12.06.30 3.115.760,00 3.090.913,05 0,20
EUR 500.000 Societe Generale SA 1.38% 13.01.28 533.125,00 523.434,60 0,03
EUR 2.000.000  SPP Infrastructure Financing BV 2.63% 12.02.25 2.200.120,00 2.167.425,50 0,14
EUR 3.000.000 Standard Chartered Plc 27.01.28 3.012.100,00 3.070.985,25 0,20
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EUR 500.000 Standard Chartered Plc 3.13% 19.11.24 549.885,00
EUR 300.000 Standard Chartered Plc 3.63% 23.11.22 319.710,00
EUR 2.000.000 Stellantis NV 0.63% 30.03.27 2.009.900,00
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EUR 3.000.000  Stellantis NV 4.50% 07.07.28 3.747.600,00 3.716.099,40 0,24
EUR 1.500.000  Stryker Corp 2.13% 30.11.27 1.665.615,00 1.661.156,48 0,11
EUR 500.000  Sudzucker Intl Finance BV 1.00% 28.11.25 516.950,00 513.333,95 0,03
EUR 500.000 Suez 1.25% 19.05.28 506.005,00 531.506,83 0,03
EUR 1.000.000  Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 1.41% 14.06.27 1.090.870,00 1.061.986,35 0,07
EUR 3.000.000 Svenska Handelsbanken AB 05.03.29 3.130.930,00 3.117.771,15 0,20
EUR 4.000.000 Swedbank AB 0.75% 05.05.25 4.132.440,00 4.123.083,40 0,27
EUR 2.000.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.38% 09.07.32 2.161.200,00 2.088.644,10 0,14
EUR 3.000.000 Talanx AG 05.12.47 3.271.386,00 3.238.443,60 0,21
EUR 600.000 Tele2 AB 2.13% 15.05.28 676.812,00 660.144,03 0,04
EUR 1.500.000 Telenor ASA 0.25% 25.09.27 1.535.460,00 1.508.869,13 0,10
EUR 1.000.000  Telenor ASA 0.25% 14.02.28 1.001.870,00 1.002.166,85 0,07
EUR 4.000.000 Teleperformance 1.88% 02.07.25 4.273.622,00 4.251.770,80 0,28
EUR 2.000.000 Telia Co AB 04.04.78 2.132.080,00 2.083.576,60 0,14
EUR 1.500.000 Telstra Corp Ltd 3.50% 21.09.22 1.595.910,00 1.556.513,25 0,10
EUR 500.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 1.00% 23.07.23 514.520,00 512.042,50 0,03
EUR 3.000.000 Thermo Fisher Scientific Inc 2.38% 15.04.32 3.670.200,00 3.482.910,45 0,23
EUR 2.500.000 Toronto-Dominion Bank 0.38% 25.04.24 2.479.750,00 2.535.473,75 0,17
EUR 500.000 TotalEnergies Capital Canada Ltd 2.13% 18.09.29 596.875,00 567.800,83 0,04
EUR 1.000.000 TotalEnergies Capital SA 3.13% 16.09.22 1.060.000,00 1.034.360,45 0,07
EUR 2.000.000 TotalEnergies SE 31.12.49 2.228.000,00 2.212.468,80 0,15
EUR 1.000.000  TotalEnergies SE 31.12.49 1.030.500,00 1.034.622,25 0,07
EUR 1.000.000  Transmission Finance DAC 1.50% 24.05.23 1.031.350,00 1.026.435,00 0,07
EUR 1.000.000  Tyco Electronics Group SA 14.02.25 1.010.420,00 1.004.250,05 0,07
EUR 1.000.000  Tyco Electronics Group SA 1.10% 01.03.23 1.030.590,00 1.017.427,85 0,07
EUR 3.000.000 UBS AG 0.25% 10.01.22 3.022.500,00 3.004.350,00 0,20
EUR 2.000.000 UBS Group Funding Jersey Ltd 1.25% 01.09.26 2.127.850,00 2.098.719,00 0,14
EUR 2.200.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.38% 04.12.31 2.238.016,00 2.283.642,79 0,15
EUR 2.500.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.38% 25.05.33 2.577.575,00 2.537.938,25 0,17
EUR 1.000.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.88% 15.01.31 1.117.260,00 1.093.154,50 0,07
EUR 4.500.000  UniCredit SpA 22.07.27 4.687.055,00 4.813.373,93 0,32
EUR 3.000.000  UniCredit SpA 0.33% 19.01.26 2.993.040,00 3.000.425,10 0,20
EUR 1.000.000  UniCredit SpA 0.85% 19.01.31 979.870,00 986.154,75 0,06
EUR 700.000  UniCredit SpA 1.80% 20.01.30 736.610,00 731.093,51 0,05
EUR 1.000.000  Unilever Finance Netherlands BV 1.00% 03.06.23 1.031.970,00 1.023.505,40 0,07
EUR 500.000  UNIQA Insurance Group AG 27.07.46 608.757,50 621.045,20 0,04
EUR 2.500.000  Upjohn Finance BV 1.91% 23.06.32 2.687.090,00 2.652.683,38 0,17
EUR 1.000.000 Verizon Communications Inc 1.85% 18.05.40 1.147.860,00 1.065.916,50 0,07
EUR 3.000.000 Verizon Communications Inc 2.88% 15.01.38 3.861.690,00 3.670.298,40 0,24
EUR 4.000.000 Volkswagen Financial Services AG 3.00% 06.04.25 4.432.800,00 4.399.333,00 0,29
EUR 5.000.000 Volkswagen Financial Services AG 3.38% 06.04.28 5.948.925,00 5.889.806,00 0,39
EUR 2.000.000 Volkswagen Intl Finance NV 31.12.49 2.209.500,00 2.211.105,00 0,14
EUR 500.000 Volkswagen Intl Finance NV 1.88% 30.03.27 550.730,00 541.787,15 0,04
EUR 5.000.000 Volkswagen Intl Finance NV 4.13% 16.11.38 7.051.480,00 6.916.551,50 0,45
EUR 2.000.000 Volkswagen Leasing GmbH 1.38% 20.01.25 2.096.800,00 2.084.594,40 0,14
EUR 3.000.000 Volkswagen Leasing GmbH 1.50% 19.06.26 3.167.820,00 3.170.770,65 0,21
EUR 2.000.000 Volvo Treasury AB 10.03.78 2.192.666,67 2.132.474,10 0,14
EUR 1.000.000  Vonovia Finance BV 31.12.49 1.054.228,75 1.008.090,00 0,07
EUR 2.100.000 Vonovia SE 01.12.25 2.094.204,00 2.091.001,50 0,14
EUR 4.600.000 Walgreens Boots Alliance Inc 2.13% 20.11.26 5.011.950,00 4.980.285,22 0,33
EUR 8.500.000 Wells Fargo & Co 04.05.30 9.021.150,00 9.133.457,83 0,60
EUR 4.000.000 Wells Fargo & Co 0.63% 25.03.30 3.808.570,00 3.966.972,00 0,26
EUR 2.800.000 Wells Fargo & Co 1.00% 02.02.27 2.896.040,00 2.898.983,22 0,19
EUR 2.000.000 Wesfarmers Ltd 1.25% 07.10.21 2.053.000,00 2.000.190,00 0,13
EUR 3.500.000 Westlake Chemical Corp 1.63% 17.07.29 3.717.165,00 3.707.920,48 0,24
EUR 1.500.000  Wintershall Dea Finance BV 1.33% 25.09.28 1.534.640,00 1.555.583,48 0,10
EUR 4.000.000 Wintershall Dea Finance BV 1.82% 25.09.31 4.207.175,00 4.236.688,00 0,28
EUR 1.000.000  Wouerth Finance Intl BV 1.00% 26.05.25 1.055.180,00 1.042.204,70 0,07

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)

na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 1.000.000  Zurich Finance Ireland Designated Activity Co 17.09.50 1.051.600,00 1.052.651,15 0,07

Lacznie portfel papieréw wartosciowych 1.474.643.510,39  1.459.563.489,26 95,91

Aktywa bankowe 41.207.254,21 2,71

Inne aktywa/(pasywa) netto 20.970.342,25 1,38
1.521.741.085,72 100,00

tacznie

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

tacznie aktywa

Zobowigzania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1.026.750.903,80
21.952.674,16
1.715.222,00
901.932,45
4.304.909,22

1.055.625.641,63

1.163.212,70
755.780,00
343.225,43

2.262.218,13

1.053.363.423,50

1.112.103,2809

947,18



KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd
Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw dtuznych netto 11.223.723,63

Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych
- z kontraktow terminowych

- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréow wartosciowych

- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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171.467,39

11.395.191,02

2.899.196,44
19.190,15
603.785,14
97.436,67
237.672,88
60.600,97

3.917.882,25

7.477.308,77

-10.880.895,05
4.621.354,48
-4.047.950,14
215.548,32

-2.614.633,62

-24.504.449,99
-2.041.050,01
2.430.338,18
3,20

-26.729.792,24

435.205.248,19

-251.558.258,39

156.917.197,56

896.446.225,94

1.053.363.423,50




KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych
- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(W %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

1.053.363.423,50
896.446.225,94
343.398.060,18

917.190,5775
453.349,7048
-258.437,0014

1.112.103,2809

947,18
977,38
983,39

-3,09
-0,61

0,38

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutow uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Waluta

KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

llo$¢/wartos¢
nominalna

Opis

Koszt

Warto$¢ wyceny

% aktywow
netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqgo obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych lub znajdujgce sie w

obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

20.000.000
10.000.000

9.000.000
51.000.000
25.000.000
70.000.000
10.000.000
46.100.000
10.000.000
13.000.000

7.000.000
11.500.000
38.000.000
15.000.000
21.500.000
15.000.000
15.000.000
15.000.000
49.000.000
15.000.000
11.000.000
15.000.000
34.000.000

8.000.000
10.000.000
15.000.000

5.000.000
10.000.000
25.000.000
25.000.000
10.000.000
18.000.000
22.000.000
17.000.000

7.000.000

8.000.000

5.000.000
11.000.000

8.100.000

5.000.000

2.000.000
31.000.000
30.000.000
27.000.000
44.000.000
32.000.000
22.000.000

7.000.000

5.000.000

Bundesrepublik Deutschland 2.00% 04.01.22
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 15.08.46
French Republic Government Bond OAT 25.11.29
French Republic Government Bond OAT 25.11.30
French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.29
French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.52
French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.05.27
French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36
French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31
French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66
French Republic Government Bond OAT 2.00% 25.05.48
French Republic Government Bond OAT 2.50% 25.05.30
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.03.23

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.60% 01.06.26

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 15.05.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 01.07.25

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01.08.27

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.10% 15.07.26

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.09.33

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 01.12.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.03.67

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.25% 01.09.46

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.08.39
Kingdom of Belgium Government Bond 0.40% 22.06.40
Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28
Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29
Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26
Kingdom of Belgium Government Bond 1.25% 22.04.33
Netherlands Government Bond 15.07.31

Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25
Netherlands Government Bond 2.50% 15.01.33
Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47

Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.04.37
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.02.45
Spain Government Bond 0.10% 30.04.31

Spain Government Bond 0.25% 30.07.24

Spain Government Bond 0.60% 31.10.29

Spain Government Bond 0.80% 30.07.27

Spain Government Bond 0.85% 30.07.37

Spain Government Bond 1.40% 30.07.28

Spain Government Bond 1.45% 31.10.71

Spain Government Bond 2.90% 31.10.46

tacznie portfel papierow wartosciowych

Aktywa bankowe

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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20.628.322,16 20.139.316,00 1,91
10.177.729,54 9.234.949,00 0,88
15.142.822,11 14.103.328,50 1,34
52.180.130,97 51.219.300,00 4,86
25.456.907,23 24.870.500,00 2,36
74.601.143,22 73.280.200,00 6,96
11.256.000,00 9.533.039,00 0,91
50.589.774,17 49.605.444,00 4,71
12.095.000,00 11.161.057,00 1,06
15.479.198,48 14.772.513,60 1,40
10.880.380,00 8.809.990,00 0,84
16.239.955,00 14.773.693,50 1,40
48.214.509,49 46.342.520,00 4,40
15.331.950,00 15.293.850,00 1,45
22.886.875,00 22.689.380,00 2,15
16.092.750,00 16.059.450,00 1,52
15.882.750,00 15.834.975,00 1,50
16.120.050,00 16.078.050,00 1,53
54.437.680,00 53.996.040,00 5,13
16.480.200,00 16.432.800,00 1,56
12.782.050,00 12.706.650,00 1,21
16.344.450,00 16.273.350,00 1,54
39.891.050,00 39.533.500,00 3,75

9.557.560,00 9.434.813,60 0,90
13.122.400,00 13.155.400,00 1,25
23.773.700,00 23.430.900,00 2,22

4.960.900,00 4.806.429,00 0,46
10.818.400,00 10.723.600,00 1,02
27.065.200,00 27.049.250,00 2,57
26.910.800,00 26.759.250,00 2,54
11.445.600,00 11.243.900,00 1,07
18.254.184,83 18.129.240,00 1,72
22.787.220,00 22.719.840,00 2,16
22.127.010,00 21.844.150,00 2,07
11.334.570,00 11.274.026,40 1,07

9.285.897,60 9.255.520,00 0,88

6.148.307,89 6.043.558,50 0,57
12.834.890,87 12.744.160,00 1,21
10.849.681,69 10.651.581,00 1,01

7.952.500,00 7.516.097,50 0,71

3.503.660,00 3.289.209,40 0,31
30.467.310,00 30.176.640,00 2,86
30.682.600,00 30.622.500,00 2,91
28.220.900,00 27.930.690,00 2,65
46.695.730,00 46.300.320,00 4,40
32.415.260,00 31.733.856,00 3,01
24.295.620,00 24.088.240,00 2,29

6.656.510,00 6.231.486,80 0,59

7.010.300,00 6.852.350,00 0,65

1.048.368.390,25  1.026.750.903,80 97,47

21.952.674,16 2,08



KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Inne aktywa/(pasywa) netto 4.659.845,54 0,45

tacznie 1.053.363.423,50 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Aktywa bankowe

Nalezno$ci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych

Lacznie aktywa

Zobowiazania

Inne zobowigzania a vista

Zobowigzania wobec brokera z tytutu kontraktéw swap
Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

Lacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w

obrocie

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1.593.104.775,07
7.598.536,71
32.233.352,05
106.875,00
1.282.320,16
11.094.938,67
88.916,67
495.600,00

1.646.005.314,33

94.971,80
240.166,76
2.991.791,00
19.964,09
448.422,42

3.795.316,07

1.642.209.998,26

1.561.655,1906

1.051,58



KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto

Oprocentowanie kontraktéw swap
Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw warto$ciowych
- z kontraktow terminowych

- z kontraktéw swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanegqo zysku/(straty)
- z portfela papierow wartosciowych

- z kontraktéw terminowych

- z kontraktow swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

Lacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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16.047.947,27
82.107,22
1.984.764,98

18.114.819,47

3.368.570,21
7.469,86
702.278,32
122.781,58
170.436,51
69.016,15

4.440.552,63

13.674.266,84

2.103.844,83
-791.000,00
-66,14

14.987.045,53

-4.746.561,77
433.200,00
133.196,79

10.806.880,55

914.758.044,68

-293.850.409,18

631.714.516,05

1.010.495.482,21

1.642.209.998,26




KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych
- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(W %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

1.642.209.998,26
1.010.495.482,21
292.677.791,64

971.703,9326
868.618,2600
-278.667,0020

1.561.655,1906

1.051,58
1.039,92
1.044,72

1,12
-0,46

0,38

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku regulowanym

Obligacje
EUR 1.000.000  Aareal Bank AG 0.25% 23.11.27 994.050,00 988.998,35 0,06
EUR 3.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.50% 15.04.26 3.084.180,00 3.075.329,70 0,19
EUR 1.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.50% 23.09.29 996.800,00 992.075,00 0,06
EUR 3.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.60% 15.01.27 3.039.120,00 3.051.279,45 0,19
EUR 400.000  Acciona Energia 0.38% 07.10.27 399.032,00 399.032,00 0,02
EUR 100.000  Adecco Intl Financial Services BV 1.50% 22.11.22 103.812,87 101.580,00 0,01
EUR 1.000.000 adidas AG 09.09.24 1.007.800,00 1.006.577,20 0,06
EUR 300.000 Aedifica SA 0.75% 09.09.31 299.625,00 295.269,00 0,02
EUR 4.000.000  Aeroporti di Roma SpA 1.75% 30.07.31 4.120.800,00 4.154.136,60 0,25
EUR 800.000  Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 805.088,26 844.072,76 0,05
EUR 3.300.000  Aeroports de Paris 1.13% 18.06.34 3.535.168,00 3.414.634,41 0,21
EUR 1.700.000  Aeroports de Paris 1.50% 24.07.23 1.813.041,42 1.749.966,40 0,11
EUR 2.000.000  Aeroports de Paris 1.50% 02.07.32 2.147.200,00 2.146.965,40 0,13
EUR 1.600.000  Aeroports de Paris 2.13% 11.10.38 1.865.386,00 1.854.417,84 0,11
EUR 1.300.000  Aeroports de Paris 2.75% 05.06.28 1.574.737,90 1.543.276,09 0,09
EUR 200.000  Aeroports de Paris 3.13% 11.06.24 227.327,95 218.875,45 0,01
EUR 1.000.000  Air Liquide Finance SA 1.00% 02.04.25 1.050.640,00 1.041.085,15 0,06
EUR 1.000.000 Air Liquide Finance SA 1.00% 08.03.27 1.070.790,00 1.056.594,00 0,06
EUR 400.000  Air Liquide Finance SA 1.88% 05.06.24 425.852,00 423.939,56 0,03
EUR 2.000.000  Air Products & Chemicals Inc 0.80% 05.05.32 2.058.000,00 2.038.026,30 0,12
EUR 7.500.000  Alliander NV 30.06.69 7.879.720,00 7.808.541,38 0,48
EUR 500.000  Alliander NV 0.38% 10.06.30 507.675,00 505.007,13 0,03
EUR 3.700.000 Allianz SE 17.10.42 4.100.753,55 3.915.831,92 0,24
EUR 2.000.000 Allianz SE 25.09.49 2.047.013,33 2.022.219,90 0,12
EUR 10.200.000  Allianz SE 31.12.49 11.147.960,94 11.059.686,60 0,67
EUR 3.500.000 Altarea SCA 1.88% 17.01.28 3.646.360,00 3.619.411,78 0,22
EUR 500.000  America Movil SAB de CV 06.09.73 579.750,00 557.685,00 0,03
EUR 2.200.000  America Movil SAB de CV 0.75% 26.06.27 2.253.609,00 2.254.464,63 0,14
EUR 1.700.000  America Movil SAB de CV 1.50% 10.03.24 1.793.202,50 1.766.331,11 0,11
EUR 2.000.000 America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 2.243.000,00 2.220.981,20 0,14
EUR 2.500.000 America Movil SAB de CV 4.75% 28.06.22 2.780.975,00 2.594.650,00 0,16
EUR 1.000.000  Aptiv Plc 1.50% 10.03.25 1.044.731,74 1.045.537,00 0,06
EUR 2.000.000  Aptiv Plc 1.60% 15.09.28 2.018.315,63 2.144.734,00 0,13
EUR 3.200.000  Aquarius & Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd 3.569.785,31 3.470.133,28 0,21
02.10.43
EUR 500.000  Archer-Daniels-Midland Co 1.75% 23.06.23 523.810,00 518.720,03 0,03
EUR 1.500.000  Argenta Spaarbank NV 1.00% 13.10.26 1.491.510,00 1.539.368,55 0,09
EUR 2.800.000  Argenta Spaarbank NV 1.00% 29.01.27 2.867.140,00 2.876.062,56 0,18
EUR 4.000.000  Argentum Netherlands BV for Swiss Life AG 31.12.49 4.498.000,00 4.516.366,60 0,28
EUR 700.000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 768.955,50 797.710,31 0,05
01.10.46
EUR 2.500.000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 2.788.375,00 2.797.229,88 0,17
19.02.49
EUR 2.000.000  Aroundtown SA 12.01.69 2.039.000,00 2.063.061,30 0,13
EUR 1.300.000  Aroundtown SA 15.07.69 1.279.060,00 1.267.348,16 0,08
EUR 1.000.000  Aroundtown SA 16.07.26 982.200,00 984.145,65 0,06
EUR 6.500.000  Aroundtown SA 1.63% 31.01.28 6.892.380,00 6.870.237,08 0,42
EUR 1.200.000  Aroundtown SA 1.88% 19.01.26 1.277.928,00 1.284.287,64 0,08
EUR 1.800.000  Aroundtown SA 2.00% 02.11.26 1.921.554,00 1.949.338,80 0,12
EUR 3.000.000  Asahi Group Holdings Ltd 0.54% 23.10.28 3.033.210,00 3.020.856,90 0,18
EUR 100.000  ASML Holding NV 0.63% 07.07.22 101.650,37 100.545,00 0,01
EUR 1.500.000 ASML Holding NV 0.63% 07.05.29 1.552.410,00 1.545.293,63 0,09
EUR 2.500.000 ASML Holding NV 1.38% 07.07.26 2.692.008,87 2.664.690,50 0,16
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KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 1.700.000  ASML Holding NV 1.63% 28.05.27 1.844.409,98 1.848.825,74 0,11
EUR 900.000  ASML Holding NV 3.38% 19.09.23 1.020.146,45 967.020,75 0,06
EUR 2.000.000  Assicurazioni Generali SpA 2.43% 14.07.31 2.187.400,00 2.162.920,00 0,13
EUR 6.500.000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 6.610.223,33 6.724.358,23 0,41
EUR 2.000.000 AT&T Inc 1.60% 19.05.28 2.133.000,00 2.142.073,70 0,13
EUR 1.500.000  AT&T Inc 1.80% 14.09.39 1.525.470,00 1.528.416,30 0,09
EUR 2.500.000 AT&T Inc 2.60% 17.12.29 2.893.045,00 2.877.217,50 0,18
EUR 400.000 AT&T Inc 2.60% 19.05.38 462.888,00 455.641,16 0,03
EUR 3.500.000  AT&T Inc 3.15% 04.09.36 4.265.290,00 4.250.630,13 0,26
EUR 3.500.000 ATF Netherlands BV 31.12.49 3.587.266,67 3.642.555,00 0,22
EUR 4.000.000 Atlas Copco AB 0.63% 30.08.26 4.159.254,80 4.131.176,80 0,25
EUR 870.000  Atlas Copco AB 2.50% 28.02.23 946.231,50 904.975,70 0,06
EUR 300.000  Aurizon Network Pty Ltd 2.00% 18.09.24 318.690,12 318.319,89 0,02
EUR 500.000  Aurizon Network Pty Ltd 3.13% 01.06.26 571.240,00 565.415,55 0,03
EUR 750.000  Australia & New Zealand Banking Group Ltd 05.05.31 750.000,00 749.085,30 0,05
EUR 300.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd 0.75% 29.09.26 308.914,11 311.553,65 0,02
EUR 1.000.000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.95% 17.01.24 1.088.090,00 1.066.900,35 0,07
EUR 2.100.000 AXA SA 04.07.43 2.426.450,89 2.285.991,75 0,14
EUR 1.800.000 AXA SA 06.07.47 2.014.386,04 2.053.951,92 0,13
EUR 1.800.000 AXA SA 31.12.49 2.014.922,25 2.033.977,50 0,12
EUR 900.000 AXA SA31.12.49 1.008.304,29 995.763,51 0,06
EUR 3.500.000 Bank of Montreal 0.25% 17.11.21 3.530.740,00 3.503.220,00 0,21
EUR 2.000.000 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und Wirtschaft und 1.978.380,00 1.986.090,30 0,12

Oesterreichische Postsparkasse AG 0.38% 03.09.27

EUR 1.300.000  Belfius Bank SA 06.04.34 1.296.516,00 1.296.516,00 0,08
EUR 600.000 Belfius Bank SA 0.01% 15.10.25 598.950,00 600.631,77 0,04
EUR 1.700.000  Berlin Hyp AG 1.00% 05.02.26 1.800.147,00 1.781.592,44 0,11
EUR 1.000.000  Berlin Hyp AG 1.25% 22.01.25 1.051.310,00 1.044.264,00 0,06
EUR 2.250.000 Booking Holdings Inc 0.10% 08.03.25 2.253.940,00 2.257.323,64 0,14
EUR 8.300.000  Booking Holdings Inc 0.50% 08.03.28 8.367.954,00 8.372.647,83 0,51
EUR 3.500.000 Booking Holdings Inc 0.80% 10.03.22 3.545.489,16 3.515.417,50 0,21
EUR 2.000.000 Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27 2.198.955,00 2.167.444,70 0,13
EUR 2.500.000 Booking Holdings Inc 2.38% 23.09.24 2.683.600,00 2.668.336,38 0,16
EUR 3.000.000 BPCE SA 15.09.27 2.976.420,00 3.014.463,00 0,18
EUR 3.000.000 BPCE SA 30.11.27 3.157.470,00 3.098.317,65 0,19
EUR 3.000.000 BPCE SA 0.01% 14.01.27 2.981.700,00 2.974.950,00 0,18
EUR 5.000.000 BPCE SA 0.25% 15.01.26 5.068.800,00 5.044.415,50 0,31
EUR 1.500.000 BPCE SA 0.75% 03.03.31 1.497.705,00 1.501.091,40 0,09
EUR 2.500.000 BPCE SA 0.88% 31.01.24 2.559.100,00 2.561.149,13 0,16
EUR 2.000.000 BPCE SA 1.00% 15.07.24 2.082.920,00 2.067.246,70 0,13
EUR 4.000.000 BPCE SA 1.00% 01.04.25 4.122.000,00 4.134.079,40 0,25
EUR 1.500.000 BPCE SA 1.63% 31.01.28 1.612.515,00 1.607.935,20 0,10
EUR 2.700.000 bpost SA 1.25% 11.07.26 2.808.346,62 2.855.384,46 0,17
EUR 1.300.000  Brenntag Finance BV 0.50% 06.10.29 1.296.243,00 1.296.243,00 0,08
EUR 2.000.000 Brenntag Finance BV 1.13% 27.09.25 2.088.600,00 2.082.553,70 0,13
EUR 1.000.000  Bristol-Myers Squibb Co 1.75% 15.05.35 1.090.000,00 1.129.670,10 0,07
EUR 23.400.000 Bundesobligation 13.10.23 23.931.129,33 23.753.340,00 1,45
EUR 25.500.000 Bundesobligation 18.10.24 26.149.629,55 26.049.015,00 1,59
EUR 19.400.000  Bundesrepublik Deutschland 0.50% 15.02.26 20.440.486,00 20.362.434,00 1,24
EUR 4.700.000  Bundesrepublik Deutschland 1.00% 15.08.25 5.036.246,00 5.004.701,00 0,30
EUR 9.100.000  Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.02.23 9.510.420,44 9.380.007,00 0,57
EUR 16.400.000  Bundesrepublik Deutschland 1.75% 04.07.22 17.042.492,36 16.705.368,00 1,02
EUR 2.450.000 Bundesrepublik Deutschland 2.00% 04.01.22 2.537.390,38 2.467.066,21 0,15
EUR 47.450.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 49.848.845,73 49.378.842,50 3,01
EUR 11.500.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 12.265.828,00 12.189.310,00 0,74
EUR 22.800.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 04.09.22 23.629.012,00 23.268.996,00 1,42
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

EUR 55.850.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.24 60.759.441,78 59.124.485,50 3,60
EUR 26.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.00% 15.08.23 27.624.940,00 27.344.200,00 1,67
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartose Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 19.000.000  Bundesschatzanweisungen 11.03.22 19.174.090,00 19.058.140,00 1,16
EUR 500.000 CA Immobilien Anlagen AG 0.88% 05.02.27 493.680,00 507.346,33 0,03
EUR 1.700.000 CaixaBank SA 18.11.26 1.696.921,74 1.705.950,85 0,10
EUR 4.000.000 CaixaBank SA 17.04.30 4.198.000,00 4.215.391,20 0,26
EUR 2.000.000 CaixaBank SA 0.75% 09.07.26 2.052.890,00 2.054.730,70 0,13
EUR 2.000.000 CaixaBank SA 1.13% 12.11.26 2.063.220,00 2.068.698,00 0,13
EUR 2.100.000 Capgemini SA 2.50% 01.07.23 2.271.117,15 2.188.532,85 0,13
EUR 100.000  Capgemini SE 1.00% 18.10.24 98.423,98 103.293,53 0,01
EUR 1.300.000 Castellum Helsinki Finance Holding Abp 0.88% 17.09.29 1.294.020,00 1.286.129,00 0,08
EUR 900.000 CCEP Finance Ireland DAC 06.09.25 899.964,00 900.830,39 0,05
EUR 2.000.000 CCEP Finance Ireland DAC 0.50% 06.09.29 1.991.510,00 1.995.955,30 0,12
EUR 5.800.000 CCEP Finance Ireland DAC 0.88% 06.05.33 5.895.208,00 5.776.795,07 0,35
EUR 500.000 CCEP Finance Ireland DAC 1.50% 06.05.41 499.570,00 502.388,63 0,03
EUR 1.000.000  Coca-Cola Europacific Partners Plc 0.70% 12.09.31 987.230,00 1.000.792,45 0,06
EUR 4.000.000 Coca-Cola Europacific Partners Plc 1.13% 12.04.29 4.201.360,00 4.193.647,20 0,26
EUR 1.700.000  Coca-Cola Europacific Partners Plc 1.75% 26.05.28 1.842.104,68 1.853.178,76 0,11
EUR 100.000 Coca-Cola Europacific Partners Plc 1.88% 18.03.30 106.474,00 110.568,62 0,01
EUR 5.000.000 Coca-Cola European Partners Plc 1.50% 08.11.27 5.383.060,00 5.351.309,75 0,33
EUR 1.000.000  Colgate-Palmolive Co 0.50% 06.03.26 1.039.000,00 1.025.741,00 0,06
EUR 1.200.000 Comcast Corp 14.09.26 1.196.232,00 1.194.648,00 0,07
EUR 3.000.000 Comcast Corp 0.25% 20.05.27 3.031.200,00 3.011.896,35 0,18
EUR 600.000 Comcast Corp 0.25% 14.09.29 594.852,00 591.279,00 0,04
EUR 7.000.000 Compass Group Finance Netherlands BV 0.63% 03.07.24 7.158.540,00 7.142.579,50 0,43
EUR 1.000.000  Cooperatieve Rabobank UA 3.88% 25.07.23 1.155.620,00 1.074.050,40 0,07
EUR 300.000 Cooperatieve Rabobank UA 4.00% 11.01.22 335.088,06 303.715,50 0,02
EUR 1.100.000  Cooperatieve Rabobank UA 4.13% 14.09.22 1.235.103,08 1.145.434,84 0,07
EUR 200.000  Cooperatieve Rabobank UA 4.13% 14.07.25 242.442,74 232.957,28 0,01
EUR 2.500.000 Covestro AG 0.88% 03.02.26 2.570.625,00 2.580.478,00 0,16
EUR 2.000.000 Covestro AG 1.38% 12.06.30 2.057.400,67 2.137.271,30 0,13
EUR 1.000.000  CPI Property Group SA 1.63% 23.04.27 1.050.610,00 1.050.577,15 0,06
EUR 1.500.000  Credit Agricole Assurances SA 29.01.48 1.569.000,00 1.619.889,98 0,10
EUR 1.000.000  Credit Agricole Assurances SA 31.12.49 1.173.500,00 1.140.051,65 0,07
EUR 6.100.000  Credit Agricole Assurances SA 31.12.49 6.744.211,43 6.759.137,94 0,41
EUR 4.000.000  Credit Agricole Assurances SA 2.00% 17.07.30 4.202.400,00 4.199.083,00 0,26
EUR 3.000.000  Credit Mutuel Arkea SA 11.06.29 3.101.400,00 3.131.581,50 0,19
EUR 1.500.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 11.03.33 1.493.550,00 1.496.572,50 0,09
EUR 1.000.000  Credit Mutuel Arkea SA 1.25% 31.05.24 1.031.860,00 1.034.642,10 0,06
EUR 3.500.000 Credit Mutuel Arkea SA 3.38% 11.03.31 4.264.842,50 4.236.697,33 0,26
EUR 200.000 CRH Finance DAC 3.13% 03.04.23 221.208,29 210.213,04 0,01
EUR 3.000.000 Danone SA 31.12.49 3.000.030,00 3.012.045,00 0,18
EUR 5.800.000 Danone SA 31.12.49 5.945.314,27 5.940.986,40 0,36
EUR 100.000 Danone SA 1.13% 14.01.25 104.613,77 104.062,23 0,01
EUR 6.500.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 18.10.68 6.442.270,00 6.666.388,95 0,41
EUR 6.300.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69 6.175.790,00 6.326.008,29 0,39
EUR 860.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 0.35% 29.09.31 858.735,80 855.485,00 0,05
EUR 1.500.000  Deutsche Post AG 0.75% 20.05.29 1.550.893,35 1.566.402,53 0,10
EUR 2.000.000 Deutsche Telekom AG 0.88% 25.03.26 2.088.800,00 2.081.633,30 0,13
EUR 1.100.000  Deutsche Telekom Intl Finance BV 0.63% 01.12.22 1.120.250,94 1.113.041,88 0,07
EUR 100.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 0.63% 13.12.24 100.848,46 102.509,60 0,01
EUR 1.000.000  Deutsche Telekom Intl Finance BV 0.88% 30.01.24 1.032.400,00 1.026.439,20 0,06
EUR 100.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 1.38% 01.12.25 101.308,25 105.978,41 0,01
EUR 1.000.000  Deutsche Telekom Intl Finance BV 1.38% 30.01.27 1.092.940,00 1.069.258,85 0,07
EUR 100.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 7.50% 24.01.33 171.840,28 172.484,52 0,01
EUR 1.500.000  Deutsche Wohnen SE 1.00% 30.04.25 1.555.755,00 1.551.636,30 0,09
EUR 1.000.000  Diageo Finance Plc 0.13% 12.10.23 1.007.230,00 1.008.077,15 0,06
EUR 600.000 Diageo Finance Plc 0.50% 19.06.24 604.371,53 610.693,11 0,04
EUR 1.100.000  Diageo Finance Plc 1.00% 22.04.25 1.135.006,73 1.143.521,72 0,07
EUR 2.800.000 Diageo Finance Plc 2.38% 20.05.26 3.126.062,36 3.108.323,12 0,19
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EUR 3.200.000 Diageo Finance Plc 2.50% 27.03.32 3.836.090,00 3.824.510,88 0,23
EUR 3.100.000 DNB Bank ASA 01.03.27 3.151.680,81 3.117.003,50 0,19
EUR 2.500.000 DNB Bank ASA 20.03.28 2.551.258,33 2.542.978,75 0,15
EUR 3.500.000 DNB Bank ASA 0.05% 14.11.23 3.514.923,05 3.5631.322,73 0,22
EUR 1.000.000 DNB Bank ASA 1.13% 01.03.23 1.034.040,00 1.022.274,00 0,06
EUR 1.000.000 Dow Chemical Co 0.50% 15.03.27 1.017.300,00 1.008.085,00 0,06
EUR 2.000.000 Dow Chemical Co 1.13% 15.03.32 2.031.320,00 2.040.828,00 0,12
EUR 3.500.000 Dow Chemical Co 1.88% 15.03.40 3.600.333,33 3.712.455,95 0,23
EUR 4.000.000 DSV Panalpina 0.38% 26.02.27 4.007.436,82 4.053.626,00 0,25
EUR 1.500.000 DSV Panalpina Finance BV 0.88% 17.09.36 1.483.305,00 1.455.727,50 0,09
EUR 1.000.000 DXC Capital Funding DAC 0.45% 15.09.27 998.460,00 990.125,00 0,06
EUR 1.500.000 DXC Capital Funding DAC 0.95% 15.09.31 1.495.725,00 1.471.155,00 0,09
EUR 3.000.000 Edenred 1.38% 18.06.29 3.172.700,00 3.206.107,50 0,20
EUR 2.000.000 Elia System Operator SA 05.12.69 2.107.728,00 2.104.130,00 0,13
EUR 1.000.000 ELM BV for Helvetia Schweizerische 1.125.500,00 1.129.615,35 0,07

Versicherungsgesellschaft AG 29.09.47

EUR 4.000.000 ELM BV for Swiss Reinsurance Co Ltd 31.12.49 4.230.000,00 4.298.986,60 0,26
EUR 1.000.000  Erste Group Bank AG 10.06.30 974.910,00 1.013.511,55 0,06
EUR 3.600.000  Erste Group Bank AG 08.09.31 3.665.436,00 3.738.230,28 0,23
EUR 3.700.000  Erste Group Bank AG 0.88% 22.05.26 3.818.540,07 3.845.358,20 0,23
EUR 2.500.000 Eurogrid GmbH 1.50% 18.04.28 2.726.205,00 2.696.602,25 0,16
EUR 2.700.000 Eutelsat SA 1.50% 13.10.28 2.688.043,00 2.764.352,88 0,17
EUR 1.000.000 Eutelsat SA 2.25% 13.07.27 1.103.700,00 1.048.882,35 0,06
EUR 5.500.000 Evonik Finance BV 0.38% 07.09.24 5.589.641,20 5.575.654,70 0,34
EUR 4.500.000 FCA Bank SpA 0.25% 28.02.23 4.513.830,00 4.525.740,00 0,28
EUR 3.800.000 FCA Bank SpA 0.50% 18.09.23 3.832.120,00 3.840.631,50 0,23
EUR 4.000.000 FCA Bank SpA 0.50% 13.09.24 4.024.180,00 4.055.046,60 0,25
EUR 10.300.000 FCC Aqualia SA 2.63% 08.06.27 11.375.965,00 11.413.582,96 0,70
EUR 3.000.000 Fidelity National Information Services Inc 1.50% 21.05.27 3.220.650,00 3.183.120,75 0,19
EUR 4.800.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 0.50% 28.05.28 4.786.101,00 4.787.486,40 0,29
EUR 5.000.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33 4.961.650,00 4.912.182,00 0,30
EUR 45.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.24 45.758.250,00 45.705.600,00 2,78
EUR 25.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.28 26.841.500,00 26.637.500,00 1,62
EUR 40.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25 42.659.600,00 42.514.400,00 2,59
EUR 40.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34 45.294.800,00 44.588.632,00 2,72
EUR 20.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.11.24 21.536.400,00 21.486.200,00 1,31
EUR 41.000.000  French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.10.22 42.331.680,00 42.286.990,00 2,58
EUR 20.000.000  French Republic Government Bond OAT 2.50% 25.05.30 24.663.200,00 24.390.800,00 1,49
EUR 25.000.000  French Republic Government Bond OAT 6.00% 25.10.25 31.843.750,00 31.709.750,00 1,93
EUR 2.500.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.25% 21.05.26 2.678.665,00 2.647.623,88 0,16
EUR 3.200.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.38% 02.12.24 3.375.820,00 3.363.074,56 0,20
EUR 2.000.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.75% 21.05.30 2.296.804,70 2.225.090,60 0,14
EUR 5.000.000 Grand City Properties SA 0.13% 11.01.28 4.890.200,00 4.838.066,25 0,29
EUR 1.300.000  Great-West Lifeco Inc 1.75% 07.12.26 1.434.963,00 1.410.512,61 0,09
EUR 500.000  Groupe Bruxelles Lambert SA 1.38% 23.05.24 524.010,00 520.209,53 0,03
EUR 5.000.000  Groupe Bruxelles Lambert SA 1.88% 19.06.25 5.393.704,00 5.355.794,00 0,33
EUR 5.400.000 Hannover Finance Luxembourg SA 30.06.43 6.272.309,53 5.860.178,01 0,36
EUR 2.100.000 Hannover Rueck SE 09.10.39 2.095.763,76 2.109.278,64 0,13
EUR 3.000.000 Hannover Rueck SE 31.12.49 3.339.126,68 3.341.346,60 0,20
EUR 2.000.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 1.13% 01.12.27 2.102.000,00 2.095.924,50 0,13
EUR 200.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 1.75% 24.04.28 195.999,84 216.787,81 0,01
EUR 300.000 Heineken NV 1.00% 04.05.26 299.206,23 313.765,26 0,02
EUR 2.400.000 Heineken NV 1.25% 17.03.27 2.561.695,76 2.542.188,36 0,15
EUR 100.000  Heineken NV 2.02% 12.05.32 108.696,76 114.022,90 0,01
EUR 200.000 Heineken NV 3.50% 19.03.24 231.253,89 218.736,22 0,01
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EUR 3.500.000 Helvetia Europe SA 30.09.41 3.686.500,00
EUR 400.000  Hochtief AG 0.50% 03.09.27 397.008,00
EUR 2.600.000 HOCHTIEF AG 0.63% 26.04.29 2.570.854,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

173

3.817.925,83
401.180,12
2.541.097,00

0,23
0,02
0,15



KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartose Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 500.000 IMMOFINANZ AG 2.50% 15.10.27 527.070,00 526.671,45 0,03
EUR 800.000  Inmobiliaria Colonial Socimi SA 0.75% 22.06.29 810.824,00 801.670,88 0,05
EUR 4.200.000 InterContinental Hotels Group Plc 2.13% 15.05.27 4.378.320,00 4.511.449,11 0,27
EUR 1.000.000 Intermediate Capital Group Plc 1.63% 17.02.27 1.038.190,00 1.036.316,25 0,06
EUR 200.000 International Business Machines Corp 0.88% 31.01.25 204.723,85 206.718,12 0,01
EUR 1.100.000 International Business Machines Corp 0.95% 23.05.25 1.153.860,03 1.141.150,56 0,07
EUR 1.100.000 International Business Machines Corp 1.25% 26.05.23 1.148.036,54 1.129.411,31 0,07
EUR 1.700.000 International Business Machines Corp 1.75% 07.03.28 1.823.849,82 1.867.692,51 0,11
EUR 100.000 International Business Machines Corp 2.88% 07.11.25 111.479,12 112.104,10 0,01
EUR 100.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.13% 04.03.22 96.833,70 100.656,50 0,01
EUR 3.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20.03.28 3.191.310,00 3.215.083,95 0,20
EUR 2.500.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 04.07.29 2.622.714,29 2.692.852,50 0,16
EUR 200.000 Intesa Sanpaolo SpA 3.50% 17.01.22 214.288,18 202.296,00 0,01
EUR 100.000 Intesa Sanpaolo SpA 4.00% 30.10.23 107.114,42 108.874,40 0,01
EUR 2.000.000 1SS Global 1.50% 31.08.27 2.060.240,00 2.085.450,00 0,13
EUR 4.000.000  JP Morgan Chase & Co 18.05.28 4.231.244,44 4.293.104,60 0,26
EUR 4.500.000 JP Morgan Chase & Co 12.06.29 5.005.910,00 4.902.497,78 0,30
EUR 1.000.000  JP Morgan Chase & Co 04.11.32 1.019.880,00 1.028.902,50 0,06
EUR 1.500.000 JP Morgan Chase & Co 0.63% 25.01.24 1.491.750,00 1.528.397,40 0,09
EUR 1.500.000  JP Morgan Chase & Co 1.50% 26.10.22 1.580.100,00 1.531.295,63 0,09
EUR 200.000 KBC Group NV 11.03.27 203.724,40 201.671,00 0,01
EUR 2.700.000 KBC Group NV 07.12.31 2.699.325,00 2.685.987,00 0,16
EUR 1.400.000 Kellogg Co 1.00% 17.05.24 1.441.473,81 1.442.722,26 0,09
EUR 4.100.000 Kellogg Co 1.25% 10.03.25 4.305.767,74 4.278.137,83 0,26
EUR 6.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 6.451.380,00 6.410.220,00 0,39
EUR 9.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26 9.676.260,00 9.633.330,00 0,59
EUR 2.500.000 Knorr-Bremse AG 1.13% 13.06.25 2.621.181,01 2.607.369,25 0,16
EUR 1.000.000  Koninklijke Ahold Delhaize NV 0.25% 26.06.25 1.013.200,00 1.011.504,55 0,06
EUR 100.000  Koninklijke Ahold Delhaize NV 0.88% 19.09.24 99.712,25 102.753,98 0,01
EUR 4.400.000  Koninklijke KPN NV 0.63% 09.04.25 4.481.579,20 4.501.565,64 0,27
EUR 600.000  Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28 591.591,35 622.550,01 0,04
EUR 200.000  Koninklijke KPN NV 4.25% 01.03.22 222.770,30 203.653,00 0,01
EUR 800.000 La Banque Postale SA 26.01.31 798.944,00 804.303,48 0,05
EUR 3.000.000 La Mondiale SAM 17.12.66 3.421.400,00 3.514.553,55 0,21
EUR 2.000.000 Legrand SA 0.75% 06.07.24 2.068.580,00 2.051.382,70 0,12
EUR 500.000 LG Chem Ltd 0.50% 15.04.23 505.975,00 504.490,00 0,03
EUR 1.000.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 0.25% 04.10.22 976.500,00 1.007.500,65 0,06
EUR 3.000.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 0.38% 28.01.25 3.005.390,00 3.042.310,50 0,19
EUR 6.000.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26 6.498.730,00 6.614.464,50 0,40
EUR 3.500.000 Lloyds Banking Group Plc 12.11.25 3.428.171,25 3.552.159,45 0,22
EUR 3.000.000 Lloyds Banking Group Plc 01.04.26 3.389.370,00 3.358.715,10 0,20
EUR 3.500.000 Lloyds Banking Group Plc 07.09.28 3.523.660,00 3.617.844,13 0,22
EUR 1.000.000 Lloyds Banking Group Plc 18.03.30 1.122.077,87 1.134.120,00 0,07
EUR 2.000.000 Lloyds Banking Group Plc 1.00% 09.11.23 2.049.820,00 2.051.742,80 0,12
EUR 3.800.000 Lloyds Banking Group Plc 1.50% 12.09.27 4.011.677,02 4.101.951,80 0,25
EUR 1.000.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 11.02.26 1.005.000,00 1.006.272,80 0,06
EUR 3.700.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 28.02.23 3.731.165,93 3.725.868,55 0,23
EUR 200.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.38% 26.05.22 201.990,00 200.699,00 0,01
EUR 1.000.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.75% 26.05.24 1.036.190,00 1.025.423,70 0,06
EUR 3.000.000 Macquarie Group Ltd 0.63% 03.02.27 3.039.930,00 3.050.146,50 0,19
EUR 2.000.000  Macquarie Group Ltd 0.95% 21.05.31 1.990.720,00 2.000.068,40 0,12
EUR 2.200.000 Magna Intl Inc 1.50% 25.09.27 2.352.042,88 2.370.258,99 0,14
EUR 3.100.000 Magna Intl Inc 1.90% 24.11.23 3.272.360,00 3.231.012,67 0,20
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 02.12.22 1.002.404,86 1.004.506,65 0,06
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 15.10.25 1.006.600,00 1.001.778,15 0,06
EUR 2.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 07.03.23 2.024.055,00 2.019.977,60 0,12
EUR 2.200.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 15.10.28 2.211.660,00 2.213.108,37 0,13
EUR 1.500.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.13% 07.03.27 1.597.000,00 1.579.474,50 0,10
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EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.38% 15.10.40 1.048.130,00 1.015.998,30 0,06
EUR 500.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.50% 02.07.39 538.035,00 521.915,00 0,03
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.63% 07.03.31 1.124.600,00 1.099.718,65 0,07
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.75% 02.07.49 1.054.960,00 1.054.110,40 0,06
EUR 2.500.000  Medtronic Global Holdings SCA 2.25% 07.03.39 2.872.500,00 2.906.813,88 0,18
EUR 200.000 Merck & Co Inc 1.13% 15.10.21 205.477,88 200.095,00 0,01
EUR 3.902.000 Merck & Co Inc 1.88% 15.10.26 4.340.675,27 4.269.553,18 0,26
EUR 1.000.000  Merck Financial Services GmbH 0.13% 16.07.25 1.004.410,00 1.011.353,35 0,06
EUR 1.000.000  Merck Financial Services GmbH 0.38% 05.07.27 1.014.340,00 1.017.396,80 0,06
EUR 1.000.000  Merck Financial Services GmbH 0.50% 16.07.28 1.020.080,00 1.021.198,20 0,06
EUR 600.000  Merck Financial Services GmbH 1.38% 01.09.22 625.673,50 607.530,90 0,04
EUR 2.300.000 Merck KGaA 12.12.74 2.543.981,17 2.516.800,88 0,15
EUR 4.500.000 Merck KGaA 25.06.79 4.559.135,00 4.648.483,58 0,28
EUR 3.100.000  Merck KGaA 09.09.80 3.100.000,00 3.196.799,98 0,19
EUR 500.000  Microsoft Corp 3.13% 06.12.28 628.809,81 611.700,98 0,04
EUR 2.000.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0.87% 07.09.24 2.063.900,00 2.057.417,30 0,13
EUR 2.000.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0.98% 09.06.24 2.061.200,00 2.062.110,00 0,13
EUR 1.500.000  Mizuho Financial Group Inc 0.18% 13.04.26 1.501.545,00 1.498.565,03 0,09
EUR 4.500.000  Mizuho Financial Group Inc 0.40% 06.09.29 4.490.120,00 4.432.445,55 0,27
EUR 500.000  Mizuho Financial Group Inc 0.96% 16.10.24 517.005,00 515.480,15 0,03
EUR 2.500.000  Mizuho Financial Group Inc 1.60% 10.04.28 2.597.366,07 2.703.503,50 0,16
EUR 6.000.000 MMS USA Financing Inc 1.25% 13.06.28 6.105.140,00 6.336.245,70 0,39
EUR 1.000.000 MMS USA Investments Inc 1.75% 13.06.31 1.109.010,00 1.090.607,40 0,07
EUR 6.000.000 Mohawk Capital Finance SA 1.75% 12.06.27 6.235.500,00 6.446.527,50 0,39
EUR 2.500.000 Mondelez Intl Inc 0.25% 17.03.28 2.485.875,00 2.474.229,38 0,15
EUR 1.000.000  Mondelez Intl Inc 1.63% 08.03.27 1.085.450,00 1.074.090,55 0,07
EUR 3.000.000  Mondi Finance Europe GmbH 2.38% 01.04.28 3.373.680,00 3.360.517,50 0,20
EUR 4.600.000 Mondi Finance Plc 1.50% 15.04.24 4.749.571,49 4.768.334,70 0,29
EUR 1.500.000  Mondi Finance Plc 1.63% 27.04.26 1.567.297,00 1.597.032,98 0,10
EUR 4.000.000  Morgan Stanley 23.10.26 4.218.040,00 4.196.722,00 0,26
EUR 3.000.000 Morgan Stanley 07.02.31 2.950.500,00 2.953.732,80 0,18
EUR 1.000.000  Morgan Stanley 1.00% 02.12.22 1.025.000,00 1.016.163,20 0,06
EUR 3.900.000  Morgan Stanley 1.38% 27.10.26 4.054.468,75 4.142.425,56 0,25
EUR 3.500.000 Morgan Stanley 1.75% 11.03.24 3.701.995,87 3.665.384,45 0,22
EUR 100.000  Morgan Stanley 1.88% 30.03.23 103.731,11 103.341,29 0,01
EUR 4.000.000 Morgan Stanley 1.88% 27.04.27 4.421.600,00 4.353.666,40 0,27
EUR 1.000.000  Motability Operations Group Plc 0.88% 14.03.25 1.036.650,00 1.034.975,15 0,06
EUR 600.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 700.942,05 624.141,00 0,04
Muenchen 26.05.42
EUR 1.000.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 1.137.113,87 1.155.429,15 0,07
Muenchen 26.05.49
EUR 2.500.000 Nationwide Building Society 0.25% 22.07.25 2.526.700,00 2.527.030,88 0,15
EUR 1.000.000  NE Property BV 1.88% 09.10.26 1.044.420,00 1.045.663,25 0,06
EUR 8.000.000  Netherlands Government Bond 15.01.27 8.239.280,00 8.196.480,00 0,50
EUR 12.000.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 12.659.040,00 12.602.520,00 0,77
EUR 2.000.000 NN Group NV 08.04.44 2.238.000,00 2.211.047,50 0,13
EUR 1.500.000 NN Group NV 29.06.49 1.658.140,00 1.649.190,75 0,10
EUR 3.400.000 NN Group NV 31.12.49 3.847.612,43 3.895.669,00 0,24
EUR 100.000 NN Group NV 0.88% 13.01.23 100.277,51 101.280,50 0,01
EUR 100.000 NN Group NV 1.63% 01.06.27 97.736,74 108.177,39 0,01
EUR 500.000 Nordea Bank AB 1.00% 22.02.23 517.405,00 510.109,15 0,03
EUR 3.000.000 Nordea Bank Abp 0.88% 26.06.23 3.073.670,00 3.060.868,20 0,19
EUR 1.300.000  Nordea Bank Abp 3.25% 05.07.22 1.417.585,00 1.337.011,00 0,08
EUR 5.600.000 O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75% 5.908.568,25 5.923.464,40 0,36
05.07.25
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EUR 600.000  Oracle Corp 3.13% 10.07.25 697.151,70
EUR 2.800.000 Orange SA 31.12.49 3.265.379,00
EUR 700.000 Orange SA 31.12.49 803.467,75
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EUR 1.900.000  Orange SA 15.04.69 1.986.005,00 1.999.574,44 0,12
EUR 2.100.000 Orange SA 15.10.69 2.146.575,97 2.153.886,00 0,13
EUR 100.000  Orange SA 0.88% 03.02.27 101.572,40 104.274,50 0,01
EUR 800.000 Orange SA 8.13% 28.01.33 1.510.968,00 1.444.763,32 0,09
EUR 8.000.000 PepsiCo Inc 0.88% 18.07.28 8.480.762,28 8.390.976,80 0,51
EUR 300.000 PepsiCo Inc 2.63% 28.04.26 337.882,76 336.574,61 0,02
EUR 2.680.000  PerkinElmer Inc 1.88% 19.07.26 2.888.800,00 2.876.894,64 0,18
EUR 1.000.000  Pernod Ricard SA 24.10.23 999.650,00 1.005.665,00 0,06
EUR 300.000 Pernod Ricard SA 1.50% 18.05.26 313.526,82 320.429,16 0,02
EUR 1.000.000  Pernod Ricard SA 1.88% 28.09.23 1.044.600,00 1.038.636,65 0,06
EUR 100.000  Pernod Ricard SA 2.13% 27.09.24 106.618,13 106.458,76 0,01
EUR 3.000.000  Prologis Euro Finance LLC 0.38% 06.02.28 3.023.400,00 3.021.892,95 0,18
EUR 3.500.000 Prosus NV 1.54% 03.08.28 3.610.290,00 3.549.362,25 0,22
EUR 7.000.000 Prosus NV 2.03% 03.08.32 7.326.000,00 6.986.248,50 0,43
EUR 500.000  Proximus SADP 1.88% 01.10.25 547.950,00 537.775,28 0,03
EUR 4.000.000 PSA Banque France SA 0.63% 21.06.24 4.076.990,00 4.068.895,20 0,25
EUR 3.500.000 PSA Tresorerie GIE 6.00% 19.09.33 5.240.550,00 5.253.236,98 0,32
EUR 1.000.000 Raiffeisen Bank Intl AG 12.03.30 975.000,00 1.022.189,30 0,06
EUR 800.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.00% 21.04.26 809.944,32 838.467,52 0,05
EUR 3.100.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.13% 24.04.25 3.261.815,43 3.243.732,12 0,20
EUR 3.800.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.25% 13.03.27 4.057.667,55 4.042.250,57 0,25
EUR 1.500.000 Ren Finance BV 1.75% 01.06.23 1.571.310,00 1.548.112,88 0,09
EUR 500.000 Roche Finance Europe BV 0.50% 27.02.23 509.257,62 506.006,25 0,03
EUR 3.600.000 Roche Finance Europe BV 0.88% 25.02.25 3.769.893,81 3.736.524,06 0,23
EUR 4.000.000 Royal Bank of Canada 0.13% 23.07.24 3.984.396,25 4.034.133,00 0,25
EUR 3.000.000 Royal Bank of Canada 0.25% 02.05.24 3.003.900,00 3.035.113,50 0,18
EUR 1.000.000  Royal Mail Plc 1.25% 08.10.26 1.050.250,00 1.047.674,75 0,06
EUR 1.300.000  Royal Schiphol Group NV 0.75% 22.04.33 1.283.906,00 1.287.933,14 0,08
EUR 1.200.000 SAP SE 0.75% 10.12.24 1.238.957,69 1.236.591,48 0,08
EUR 100.000 SAP SE 1.00% 13.03.26 104.390,28 104.792,70 0,01
EUR 1.200.000 SAP SE 1.13% 20.02.23 1.244.964,71 1.221.859,80 0,07
EUR 300.000 SAP SE 1.25% 10.03.28 304.260,00 321.949,38 0,02
EUR 700.000 SAP SE 1.75% 22.02.27 774.210,78 765.677,19 0,05
EUR 600.000 SCOR SE 08.06.46 654.157,63 666.966,00 0,04
EUR 4.000.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.25% 05.06.24 4.053.600,00 4.055.883,80 0,25
EUR 1.000.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.30% 28.02.24 1.027.930,00 1.015.175,85 0,06
EUR 1.200.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.38% 06.09.23 1.221.054,77 1.218.134,10 0,07
EUR 200.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 1.25% 28.02.31 202.655,25 218.245,79 0,01
EUR 8.500.000  Signify NV 2.38% 11.05.27 9.087.414,80 9.392.892,70 0,57
EUR 2.000.000 Sika Capital BV 1.50% 29.04.31 2.190.480,00 2.183.807,00 0,13
EUR 600.000 Skandinaviska Enskilda Banken AB 31.10.28 595.641,03 616.819,14 0,04
EUR 2.000.000 Skandinaviska Enskilda Banken AB 0.05% 01.07.24 2.003.000,00 2.018.631,90 0,12
EUR 4.500.000  Skandinaviska Enskilda Banken AB 0.25% 19.05.23 4.555.800,00 4.547.438,33 0,28
EUR 500.000  Sky Ltd 2.50% 15.09.26 573.755,00 561.018,70 0,03
EUR 900.000  Smurfit Kappa Treasury ULC 0.50% 22.09.29 898.659,00 895.711,50 0,05
EUR 750.000  Smurfit Kappa Treasury ULC 1.00% 22.09.33 748.987,50 746.546,25 0,05
EUR 100.000  Sodexo SA 0.75% 14.04.27 100.285,45 103.838,27 0,01
EUR 4.000.000 SpareBank 1 SMN 0.01% 18.02.28 3.944.000,00 3.911.537,00 0,24
EUR 850.000  Stellantis NV 0.63% 30.03.27 845.818,00 856.063,86 0,05
EUR 1.300.000  Stellantis NV 0.75% 18.01.29 1.298.674,00 1.291.428,13 0,08
EUR 700.000  Stellantis NV 1.13% 18.09.29 690.655,00 714.053,38 0,04
EUR 2.000.000  Stellantis NV 1.25% 20.06.33 1.975.340,00 1.969.256,00 0,12
EUR 500.000  Stellantis NV 2.75% 15.05.26 554.485,00 553.541,83 0,03
EUR 500.000  Stellantis NV 3.88% 05.01.26 575.925,00 571.523,13 0,03
EUR 6.000.000  Stellantis NV 4.50% 07.07.28 7.507.140,00 7.432.198,80 0,45
EUR 500.000 Suez 1.25% 19.05.28 534.990,00 531.506,83 0,03
EUR 500.000 Suez SA 1.25% 02.04.27 530.985,00 528.974,80 0,03
EUR 4.000.000 Svenska Handelsbanken AB 02.03.28 4.101.275,24 4.075.029,00 0,25
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KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 5.200.000 Svenska Handelsbanken AB 05.03.29 5.461.632,00 5.404.136,66 0,33
EUR 400.000 Svenska Handelsbanken AB 0.05% 03.09.26 399.220,00 399.894,32 0,02
EUR 100.000 Svenska Handelsbanken AB 1.13% 14.12.22 103.830,23 101.949,97 0,01
EUR 1.500.000 Svenska Handelsbanken AB 4.38% 20.10.21 1.658.700,00 1.503.202,50 0,09
EUR 4.900.000 Swiss Re Finance Jersey Ltd 1.38% 27.05.23 5.113.404,83 5.032.962,73 0,31
EUR 4.000.000 Swiss Re Finance UK Plc 04.06.52 4.260.520,00 4.382.299,60 0,27
EUR 1.500.000  Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd 1.75% 26.04.28 1.628.100,00 1.594.398,30 0,10
EUR 3.500.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.38% 09.07.32 3.649.115,00 3.655.127,18 0,22
EUR 300.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2.25% 21.11.26 328.549,38 330.861,99 0,02
EUR 3.100.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3.00% 21.11.30 3.712.750,78 3.707.096,25 0,23
EUR 2.000.000 Talanx AG 05.12.47 2.150.455,00 2.158.962,40 0,13
EUR 500.000 Talanx AG 3.13% 13.02.23 527.800,00 523.629,10 0,03
EUR 100.000 Telefonica Europe BV 5.88% 14.02.33 147.973,76 153.573,22 0,01
EUR 2.000.000 Telenor ASA 0.25% 25.09.27 2.008.360,00 2.011.825,50 0,12
EUR 1.300.000 Telenor ASA 0.25% 14.02.28 1.302.340,00 1.302.816,91 0,08
EUR 1.500.000 Telenor ASA 0.75% 31.05.26 1.552.050,00 1.549.539,90 0,09
EUR 1.000.000 Telenor ASA 1.75% 31.05.34 1.138.000,00 1.127.423,60 0,07
EUR 100.000 Telenor ASA 2.50% 22.05.25 109.288,92 109.701,72 0,01
EUR 900.000 Telenor ASA 2.63% 06.12.24 1.001.932,93 981.927,54 0,06
EUR 7.900.000 Teleperformance 1.88% 02.07.25 8.463.912,90 8.397.247,33 0,51
EUR 3.600.000 Telia Co AB 04.04.78 3.812.350,22 3.750.437,88 0,23
EUR 2.000.000 Telia Co AB 11.05.81 1.977.500,00 2.043.025,00 0,12
EUR 1.000.000 Telstra Corp Ltd 2.50% 15.09.23 1.062.480,00 1.054.595,05 0,06
EUR 2.100.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 0.88% 02.02.22 2.132.852,35 2.109.303,00 0,13
EUR 100.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 1.00% 10.04.26 100.845,28 104.298,57 0,01
EUR 200.000  Toronto-Dominion Bank 0.38% 25.04.24 199.515,32 202.837,90 0,01
EUR 5.300.000 Toronto-Dominion Bank 0.63% 20.07.23 5.431.119,88 5.398.465,52 0,33
EUR 1.500.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 0.88% 29.03.32 1.469.100,00 1.479.192,38 0,09
EUR 2.000.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.38% 15.04.30 2.032.200,00 2.112.220,00 0,13
EUR 1.000.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.38% 04.12.31 1.031.320,00 1.038.019,45 0,06
EUR 2.800.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.38% 25.05.33 2.779.476,00 2.842.490,84 0,17
EUR 400.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.50% 22.02.28 421.480,00 426.796,02 0,03
EUR 1.000.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 2.63% 09.04.30 1.145.900,00 1.161.859,35 0,07
EUR 1.500.000  UniCredit SpA 25.06.25 1.534.915,00 1.546.131,45 0,09
EUR 1.000.000  UniCredit SpA 03.07.25 1.039.750,00 1.036.531,75 0,06
EUR 1.000.000  UniCredit SpA 16.06.26 1.015.960,00 1.034.492,50 0,06
EUR 7.500.000  UniCredit SpA 22.07.27 7.972.065,00 8.022.289,88 0,49
EUR 1.600.000  UniCredit SpA 05.07.29 1.599.248,00 1.620.998,08 0,10
EUR 1.000.000  UniCredit SpA 0.50% 09.04.25 995.778,70 1.013.330,00 0,06
EUR 3.000.000  UniCredit SpA 0.85% 19.01.31 2.992.020,00 2.958.464,25 0,18
EUR 3.000.000  UniCredit SpA 1.00% 18.01.23 2.955.196,68 3.045.325,35 0,19
EUR 300.000  UniCredit SpA 2.00% 04.03.23 304.718,12 309.517,88 0,02
EUR 100.000  UniCredit SpA 2.13% 24.10.26 101.949,59 108.626,70 0,01
EUR 2.000.000  UNIQA Insurance Group AG 1.38% 09.07.30 2.136.250,00 2.132.813,50 0,13
EUR 4.500.000 Verizon Communications Inc 1.30% 18.05.33 4.844.188,33 4.667.212,58 0,28
EUR 1.200.000  Verizon Communications Inc 1.38% 27.10.26 1.296.840,00 1.275.374,52 0,08
EUR 500.000  Verizon Communications Inc 1.50% 19.09.39 525.945,00 510.414,03 0,03
EUR 2.600.000 VF Corp 0.25% 25.02.28 2.635.656,00 2.589.928,51 0,16
EUR 6.000.000  Virgin Money UK Plc 24.06.25 6.434.480,00 6.442.383,30 0,39
EUR 1.500.000 Vivendi SE 1.13% 11.12.28 1.542.960,00 1.576.416,60 0,10
EUR 100.000 Vodafone Group Plc 2.20% 25.08.26 103.743,65 110.194,42 0,01
EUR 300.000 Vodafone Group Plc 2.50% 24.05.39 319.917,00 348.760,62 0,02
EUR 100.000 Vodafone Group Plc 4.65% 20.01.22 112.798,45 101.534,50 0,01
EUR 4.000.000 Volkswagen Financial Services AG 1.38% 16.10.23 4.125.700,00 4.121.617,00 0,25
EUR 5.000.000 Volkswagen Financial Services AG 3.00% 06.04.25 5.524.500,00 5.499.166,25 0,33
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KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

EUR 9.000.000 Volkswagen Financial Services AG 3.38% 06.04.28 10.722.340,00
EUR 750.000 Volkswagen Leasing GmbH 0.38% 20.07.26 749.002,50
EUR 2.000.000 Volkswagen Leasing GmbH 0.50% 12.01.29 1.996.250,00
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KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartose Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 2.000.000 Volkswagen Leasing GmbH 1.50% 19.06.26 2.080.600,00 2.113.847,10 0,13
EUR 2.000.000  Vonovia Finance BV 2.25% 07.04.30 2.289.000,00 2.254.971,80 0,14
EUR 400.000  Vonovia SE 01.12.25 398.896,00 398.286,00 0,02
EUR 600.000 Vonovia SE 0.25% 01.09.28 595.200,00 589.455,00 0,04
EUR 400.000  Vonovia SE 0.75% 01.09.32 397.820,00 390.156,00 0,02
EUR 100.000  Vonovia SE 1.63% 01.09.51 97.903,00 93.741,50 0,01
EUR 5.500.000 Walgreens Boots Alliance Inc 2.13% 20.11.26 5.837.180,00 5.954.688,85 0,36
EUR 600.000  Willow No 2 Ireland Plc for Zurich Insurance Co Ltd 3.38% 659.225,16 616.968,00 0,04

27.06.22

EUR 4.800.000 WPP Finance SA 2.25% 22.09.26 5.327.133,52 5.320.828,56 0,32
EUR 1.000.000  WPP Finance SA 2.38% 19.05.27 1.124.480,00 1.118.034,15 0,07
EUR 5.000.000  XLIT Ltd 29.06.47 5.580.100,00 5.623.925,00 0,34
EUR 3.500.000  Zurich Finance Ireland Designated Activity Co 17.09.50 3.694.750,00 3.684.279,03 0,22
tacznie portfel papierow wartosciowych 1.599.456.871,17  1.593.104.775,07 97,01
Aktywa bankowe 32.233.352,05 1,96
Inne aktywa/(pasywa) netto 16.871.871,14 1,03
tacznie 1.642.209.998,26 100,00
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe
Naleznosci z tytutu emis;ji tytutdw uczestnictwa
Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

Lacznie aktywa

Zobowiazania
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd
Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 12.866.347,77

Otrzymane prowizje

tacznie przychody

508.544,71

13.374.892,48

Koszty

Prowizje za zarzadzanie 2.499.493,95
Koszty z tytutu transakcji 3.859,42
Prowizje state i prowizje depozytariusza 520.650,22
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 94.586,59
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 30.156,71
Inne koszty i podatki 46.199,73
Lacznie koszty 3.194.946,62

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zyskl/(strata) netto

10.179.945,86

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych -6.527.796,91
- z kontraktéw terminowych 164.710,00
Wynik zrealizowany 3.816.858,95

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych

-18.595.623,25

Wynik operacyjny -14.778.764,30
Wyptacone dywidendy -
Subskrypcje 985.573.358,95
Wykupy -144.671.274,71

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

826.123.319,94

263.370.623,39

tacznie aktywa netto na koniec roku 1.089.493.943,33
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

1.089.493.943,33
263.370.623,39
329.910.597,86

259.622,2277
978.604,2673
-143.490,4207

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(W %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

1.094.736,0743

995,21
1.014,44
1.014,13

-1,90
0,03

0,38

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutow uczestnictwa SICAV.
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Waluta

KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

llo$¢/wartos¢
nominalna

Opis

Koszt

Warto$¢ wyceny

% aktywow
netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w

obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

500.000
15.000.000
12.500.000
10.000.000
14.500.000
13.500.000
22.250.000
10.000.000
10.500.000
12.000.000
16.250.000

6.000.000
11.500.000
17.000.000
12.000.000

2.750.000

3.000.000

500.000

150.000

2.000.000

4.000.000

7.000.000
15.000.000

8.000.000
22.500.000
24.000.000
23.000.000
25.200.000
21.950.000
12.500.000
20.000.000
15.000.000
10.500.000

5.000.000

3.000.000

2.000.000

9.000.000

5.000.000

2.750.000
10.000.000

1.000.000

1.750.000

5.000.000

2.290.000

2.500.000

2.000.000

4.450.000
17.500.000
50.500.000
32.000.000
10.000.000
44.000.000

7.500.000

Bundesobligation 08.10.21

Bundesobligation 08.04.22

Bundesobligation 07.10.22

Bundesobligation 18.10.24

Bundesrepublik Deutschland 0.50% 15.02.26
Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.02.23
Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.05.23
Bundesrepublik Deutschland 1.75% 15.02.24
Bundesrepublik Deutschland 4.00% 04.01.37
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.30
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.25% 15.08.28
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 15.08.46
Finland Government Bond 15.09.24

Finland Government Bond 0.13% 15.04.36

Finland Government Bond 0.50% 15.09.29

Finland Government Bond 1.38% 15.04.47

Finland Government Bond 2.75% 04.07.28

Finland Government Bond 4.00% 04.07.25

French Republic Government Bond OAT 25.02.22
French Republic Government Bond OAT 25.05.22
French Republic Government Bond OAT 25.02.23
French Republic Government Bond OAT 25.03.25
French Republic Government Bond OAT 25.11.29
French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.25
French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26
French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.28
French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.52
French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25
French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.05.27
French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34
French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31
French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.50
French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.06.39
French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.05.24
French Republic Government Bond OAT 3.50% 25.04.26
French Republic Government Bond OAT 4.00% 25.04.60
French Republic Government Bond OAT 4.25% 25.10.23
French Republic Government Bond OAT 5.50% 25.04.29
Ireland Government Bond 18.10.22

Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28

Ireland Government Bond 1.00% 15.05.26

Ireland Government Bond 2.00% 18.02.45

Ireland Government Bond 2.40% 15.05.30

Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.25% 15.03.28

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 15.06.23

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 15.05.25

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 01.03.36

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.65% 01.03.32

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.75% 01.07.24

505.360,56
15.057.000,00
12.611.875,00
10.228.225,00
15.418.358,91
14.036.967,69
23.639.838,09
10.658.500,00
18.004.882,74
12.404.629,28
15.441.573,75

6.426.629,69
12.135.526,12
18.184.805,00
20.099.056,43
2.822.791,17
3.136.976,00
539.979,19
203.493,75
2.496.359,57
4.883.652,00
7.028.700,00
15.085.050,00
8.081.040,00
22.981.861,00
24.274.195,45
24.120.649,57
26.622.794,29
23.777.927,98
12.522.125,00
21.312.750,00
16.537.566,67
12.260.400,68
5.739.950,00
3.773.935,12
2.525.440,00
9.956.504,92
5.937.000,00
5.792.732,50
11.569.181,72
1.461.430,00
1.767.850,00
5.406.100,00
2.468.524,80
3.417.339,36
2.509.364,74
5.621.455,00
17.449.655,00
51.441.580,00
33.840.190,00
10.464.850,00
47.493.855,00
7.924.200,00
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500.050,00
15.054.300,00
12.589.750,00
10.215.300,00
15.219.345,00
13.915.395,00
23.055.672,50
10.595.900,00
16.988.599,95
12.331.440,00
15.006.792,13

6.285.660,00
11.967.475,00
18.018.980,00
18.804.438,00
2.802.633,63
2.924.994,90
526.010,00
182.860,28
2.420.140,00
4.703.660,00
7.020.020,00
15.067.650,00
8.078.080,00
22.935.825,00
24.103.200,00
23.882.050,00
26.314.344,00
23.387.725,00
11.916.298,75
21.257.200,00
16.140.600,00
11.704.515,90
5.681.736,00
3.477.748,80
2.422.659,20
9.690.930,00
5.911.100,00
5.413.519,38
11.023.800,00
1.430.060,00
1.761.567,50
5.373.550,00
2.443.017,80
3.190.150,00
2.418.000,00
5.368.569,00
17.326.575,00
51.423.728,33
33.811.520,00
10.294.200,00
47.222.560,00
7.910.512,50

0,05

0,94

0,97
1,56

1,10

0,27

0,64

2,21

1,95

1,01

0,73



KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)

na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01.08.27 11.104.000,00 11.019.600,00 1,01
EUR 7.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28 8.244.740,00 8.139.250,00 0,75
EUR 750.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.03.67 900.097,50 884.513,78 0,08
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.50% 01.03.30 6.268.900,00 6.168.250,00 0,57
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.03.26 6.012.650,00 5.986.850,00 0,55
EUR 6.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.75% 01.09.44 9.585.446,67 9.583.020,00 0,88
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.08.34 7.422.250,00 7.318.200,00 0,67
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.09.40 16.226.300,00 15.808.200,00 1,45
EUR 15.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.50% 01.09.22 15.854.700,00 15.816.900,00 1,45
EUR 5.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.20% 22.10.23 5.137.178,42 5.091.650,00 0,47
EUR 10.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 10.652.975,00 10.518.500,00 0,97
EUR 7.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 7.565.086,22 7.478.590,00 0,69
EUR 5.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29 5.449.300,00 5.409.850,00 0,50
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.90% 22.06.38 1.309.930,57 1.224.818,35 0,11
EUR 4.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 2.25% 22.06.23 4.268.257,14 4.203.480,00 0,39
EUR 3.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 2.25% 22.06.57 4.528.673,32 4.163.868,30 0,38
EUR 1.200.000  Kingdom of Belgium Government Bond 4.25% 28.03.41 2.034.828,00 2.001.907,68 0,18
EUR 500.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 462.690,00 448.768,40 0,04
EUR 7.000.000 Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25 7.311.535,00 7.229.040,00 0,66
EUR 13.250.000  Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.29 13.953.074,06 13.758.535,00 1,26
EUR 5.000.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 5.271.950,00 5.251.050,00 0,48
EUR 7.500.000 Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.28 8.125.050,00 8.067.450,00 0,74
EUR 4.500.000 Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23 4.749.257,35 4.700.700,00 0,43
EUR 5.500.000 Netherlands Government Bond 2.25% 15.07.22 5.719.918,39 5.627.160,00 0,52
EUR 3.750.000  Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47 6.479.086,20 6.039.657,00 0,55
EUR 4.500.000 Netherlands Government Bond 4.00% 15.01.37 7.596.870,32 7.145.390,70 0,66
EUR 7.250.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.20% 17.10.22 7.596.631,29 7.466.775,00 0,69
EUR 4.500.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34 5.591.077,20 5.439.202,65 0,50
EUR 9.000.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25 10.467.058,50 10.239.930,00 0,94
EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30 1.354.792,39 1.315.010,00 0,12
EUR 3.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.02.45 5.140.186,35 4.933.814,10 0,45
EUR 3.250.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.95% 25.10.23 3.797.324,46 3.630.932,50 0,33
EUR 2.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5.65% 15.02.24 2.421.974,40 2.301.180,00 0,21
EUR 4.500.000 Republic of Austria Government Bond 15.07.23 4.565.544,01 4.561.425,00 0,42
EUR 3.200.000  Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.04.27 3.364.422,00 3.362.720,00 0,31
EUR 10.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29 10.577.100,00 10.499.900,00 0,96
EUR 5.750.000  Republic of Austria Government Bond 1.20% 20.10.25 6.287.157,50 6.170.785,00 0,57
EUR 5.650.000 Republic of Austria Government Bond 1.50% 20.02.47 7.439.037,72 6.906.035,68 0,63
EUR 4.000.000  Republic of Austria Government Bond 1.65% 21.10.24 4.377.455,14 4.285.200,00 0,39
EUR 250.000  Republic of Austria Government Bond 2.10% 20.09.17 540.042,23 402.682,50 0,04
EUR 2.500.000  Republic of Austria Government Bond 3.15% 20.06.44 4.029.275,00 3.951.110,00 0,36
EUR 6.000.000  Republic of Austria Government Bond 4.15% 15.03.37 9.999.401,95 9.532.035,90 0,88
EUR 1.150.000  Republic of Austria Government Bond 4.85% 15.03.26 1.520.221,00 1.431.980,00 0,13
EUR 25.500.000  Spain Government Bond 30.04.23 25.737.150,00 25.736.998,28 2,36
EUR 33.000.000  Spain Government Bond 31.01.25 33.474.280,00 33.487.410,00 3,07
EUR 17.000.000  Spain Government Bond 0.10% 30.04.31 16.440.810,00 16.548.480,00 1,52
EUR 10.000.000  Spain Government Bond 0.60% 31.10.29 10.432.800,00 10.344.700,00 0,95
EUR 20.000.000  Spain Government Bond 0.85% 30.07.37 19.836.140,00 19.833.660,00 1,82
EUR 1.500.000  Spain Government Bond 1.00% 31.10.50 1.394.580,00 1.380.580,20 0,13
EUR 15.000.000  Spain Government Bond 1.30% 31.10.26 16.277.350,00 16.181.100,00 1,49
EUR 10.000.000  Spain Government Bond 1.45% 31.10.27 11.023.400,00 10.934.500,00 1,00
EUR 7.500.000  Spain Government Bond 2.15% 31.10.25 8.307.600,00 8.274.975,00 0,76
EUR 2.000.000 Spain Government Bond 3.45% 30.07.66 3.172.480,00 3.077.040,00 0,28
EUR 5.000.000  Spain Government Bond 5.15% 31.10.44 9.266.200,00 9.126.250,00 0,84
tacznie portfel papierow wartosciowych 1.096.768.914,04  1.079.954.019,57 99,12

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa bankowe 3.838.538,46 0,35
Inne aktywa/(pasywa) netto 5.701.385,30 0,53
tacznie 1.089.493.943,33 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych

tacznie aktywa

Zobowigzania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Liczba ,Korporacyjnych Tytutdéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Korporacyjny Tytut Uczestnictwa” o charakterze

kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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243.072.397,88
407.700,40
2.753.080,39
173.668,61
2.272.794,76

248.679.642,04

3.159.076,06
6.826,85
102.427,20

3.268.330,11

245.411.311,93

243.195,3392
975,23
8.500,0000

969,41



KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw dtuznych netto 7.315.786,55
Otrzymane prowizje 184.740,90
tacznie przychody 7.500.527,45
Koszty

Prowizje za zarzadzanie 1.392.072,02
Koszty z tytutu transakc;ji 2.236,00
Prowizje state i prowizje depozytariusza 287.919,91
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 39.534,99
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 17.677,50
Inne koszty i podatki 43.745,94
Lacznie koszty 1.783.186,36
Dochdd netto z inwestycji 5.717.341,09

Zrealizowany zysk/(strata) netto
- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papierow wartosciowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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-13.733.025,54

-8.015.684,45

3.855.727,22

-4.159.957,23

239.069.591,52

-830.877.903,44

-595.968.269,15

841.379.581,08

245.411.311,93




KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym
(w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na , Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

Liczba ,,Korporacyjnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Korporacyjny Tytut
Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Korporacyjnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Korporacyjny Tytut Uczestnictwa” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

245.411.311,93
841.379.581,08
348.433.070,66

845.782,3392
243.774,0000
-846.361,0000

243.195,3392

975,23
984,93
996,47

-0,98
-1,16

0,38

8.500,0000

8.500,0000

969,41
981,28
995,01

-1,21
-1,38

0,61

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

189



Waluta

KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

llo$¢/wartos¢
nominalna

Opis

Koszt

Warto$¢ wyceny

% aktywow
netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub znajdujgce sie w

obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

6.000.000
500.000
19.000.000
9.000.000
650.000
14.500.000
1.500.000
2.000.000
7.200.000
15.000.000
18.500.000
8.000.000
600.000
1.100.000
3.800.000
26.500.000
4.150.000
3.000.000
15.250.000
13.000.000
2.000.000
1.500.000
3.000.000
2.500.000
1.500.000
2.000.000
1.000.000
4.900.000
2.500.000
2.500.000
5.250.000
3.100.000
1.000.000
3.500.000
11.500.000
16.000.000

Bundesobligation 08.04.22

Bundesrepublik Deutschland 1.00% 15.08.24
Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.05.23
Bundesrepublik Deutschland 1.75% 04.07.22
Bundesrepublik Deutschland 6.25% 04.01.24

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.00% 15.08.23

Finland Government Bond 15.04.22
Finland Government Bond 15.09.23
French Republic Government Bond OAT 25.05.22

French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.23
French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.10.22
French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.05.24

Ireland Government Bond 0.80% 15.03.22

Ireland Government Bond 3.40% 18.03.24

Ireland Government Bond 3.90% 20.03.23

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.05% 15.01.23

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.90% 01.08.22

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.00% 15.07.22

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 15.09.22

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 15.05.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01.09.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 9.00% 01.11.23
Kingdom of Belgium Government Bond 2.25% 22.06.23
Kingdom of Belgium Government Bond 2.60% 22.06.24
Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23
Netherlands Government Bond 2.00% 15.07.24
Netherlands Government Bond 2.25% 15.07.22
Netherlands Government Bond 3.75% 15.01.23
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.20% 17.10.22
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5.65% 15.02.24
Republic of Austria Government Bond 1.75% 20.10.23
Republic of Austria Government Bond 3.65% 20.04.22
Spain Government Bond 0.25% 30.07.24

Spain Government Bond 0.40% 30.04.22

Spain Government Bond 3.80% 30.04.24

Spain Government Bond 5.40% 31.01.23

tacznie portfel papieréw wartosciowych

Aktywa bankowe

Inne aktywa/(pasywa) netto

tacznie

6.033.958,54 6.021.720,00 2,45
524.900,00 524.800,00 0,21
20.065.550,55 19.687.990,00 8,02
9.515.160,00 9.167.580,00 3,74
753.109,50 753.207,00 0,31
15.638.839,26 15.249.650,00 6,21
1.516.264,14 1.505.697,60 0,61
2.040.700,00 2.027.999,00 0,83
7.273.205,03 7.232.472,00 2,95
15.884.968,93 15.602.250,00 6,36
19.416.651,49 19.080.715,00 7,78
8.636.240,00 8.614.160,00 3,51
617.053,88 603.936,00 0,25
1.210.143,00 1.208.999,00 0,49
4.217.565,82 4.054.201,00 1,65
26.678.005,00 26.680.995,00 10,87
4.205.564,50 4.197.808,00 1,71
3.044.337,79 3.035.370,00 1,24
15.589.163,96 15.528.770,00 6,33
13.769.810,00 13.723.645,00 5,59
2.238.780,00 2.231.930,00 0,91
1.792.290,00 1.792.350,00 0,73
3.229.121,93 3.152.610,00 1,28
2.728.350,00 2.723.975,00 1,11
1.601.137,12 1.566.900,00 0,64
2.154.460,00 2.150.620,00 0,88
1.031.140,00 1.023.120,00 0,42
5.469.233,09 5.183.857,00 2,11
2.627.109,46 2.574.750,00 1,05
2.954.288,16 2.876.475,00 1,17
5.646.480,00 5.519.430,00 2,25
3.394.269,23 3.173.621,28 1,29
1.022.210,00 1.020.750,00 0,42
3.527.097,00 3.520.790,00 1,43
12.881.897,50 12.782.135,00 5,21
17.509.600,00 17.277.120,00 7,04
246.438.654,88  243.072.397,88 99,05
407.700,40 0,17

1.931.213,65 0,78

245.411.311,93 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT MEDIUM

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa

Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng
Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Wohtaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

tacznie aktywa

Zobowigzania
Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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42.070.111,13
416.193,50
7.677.899,88
303.093,40
330.892,91

50.798.190,82

8.124.737,13
34.783,43

8.159.520,56

42.638.670,26

43.069,4027

990,00



KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT MEDIUM

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 2.138.216,41
Otrzymane prowizje 151.810,24
tacznie przychody 2.290.026,65
Koszty

Prowizje za zarzadzanie 508.347,06
Koszty z tytutu transakc;ji 16.558,45
Prowizje state i prowizje depozytariusza 106.552,73
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 9.801,41
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 10.534,11
Inne koszty i podatki 13.986,54
Lacznie koszty 665.780,30
Dochdd netto z inwestycji 1.624.246,35
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych -7.236.196,18
Wynik zrealizowany -5.611.949,83
Zmiana netto niezrealizowaneqo zysku/(straty)

- z portfela papierow wartosciowych 4.286.467,09
Wynik operacyjny -1.325.482,74
Wyptacone dywidendy -
Subskrypcje 117.896.897,05
Wykupy -640.801.709,51
Woyptaty reinwestowane -
tacznie zmiany stanu aktywow netto -524.230.295,20
tacznie aktywa netto na poczatek roku 566.868.965,46
tacznie aktywa netto na koniec roku 42.638.670,26

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT MEDIUM

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych
- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(W %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2021 r.

42.638.670,26
566.868.965,46
1.775.371.003,74

566.986,8486
118.045,5562
-641.963,0021

43.069,4027

990,00
999,79
1.010,00

-0,98
-1,01

0,38

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT MEDIUM

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub znajdujgce sie w
obrocie na innym rynku regulowanym

Obligacje

EUR 2.500.000 Bundesobligation 11.04.25 2.590.417,37 2.559.050,00 6,00
EUR 3.500.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.26 3.603.460,00 3.600.835,00 8,45
EUR 1.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 1.058.440,22 1.040.650,00 2,44
EUR 750.000 Finland Government Bond 15.09.24 768.434,86 764.354,63 1,79
EUR 3.650.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 3.715.998,81 3.720.700,50 8.73
EUR 6.500.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.11.24 7.129.180,35 6.983.015,00 16,38
EUR 850.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 1.061.004,06 1.025.457,00 2,40
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.08.26 1.988.480,00 1.986.420,00 4,66
EUR 5.400.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 15.11.24 5.689.968,80 5.676.669,00 13,31
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01.09.24 2.247.076,15 2.231.930,00 5,23
EUR 300.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.20% 22.10.23 308.538,07 305.499,00 0,72
EUR 1.050.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 1.114.816,78 1.104.442,50 2,59
EUR 1.250.000 Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25 1.305.296,63 1.290.900,00 3,03
EUR 250.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 264.427,50 262.552,50 0,62
EUR 900.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25 1.040.968,71 1.023.993,00 2,40
EUR 1.000.000 Republic of Austria Government Bond 1.65% 21.10.24 1.087.314,81 1.071.300,00 2,51
EUR 650.000  Republic of Austria Government Bond 4.85% 15.03.26 810.225,00 809.380,00 1,90
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 1.60% 30.04.25 1.077.072,45 1.073.130,00 2,52
EUR 3.500.000 Spain Government Bond 2.75% 31.10.24 3.872.233,40 3.850.210,00 9,03
EUR 1.300.000  Spain Government Bond 5.90% 30.07.26 1.691.170,00 1.689.623,00 3,96
tacznie portfel papieréw wartosciowych 42.424.523,97 42.070.111,13 98,67
Aktywa bankowe 416.193,50 0,98
Inne aktywa/(pasywa) netto 152.365,63 0,35
tacznie 42.638.670,26 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Aktywa bankowe

Nalezno$ci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych

Lacznie aktywa

Zobowiazania
Inne zobowigzania a vista

Zobowigzania wobec brokera z tytutu kontraktéw swap
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

Lacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1.784.298.995,98
6.358.225,74
32.067.794,06
1.685.293,29
1.275.797,27
12.133.337,32
74.402,78
982.950,00

1.838.876.796,44

164.983,81
200.964,05

39.756,46
598.677,55

1.004.381,87

1.837.872.414,57

1.754.970,1453

1.047,24



KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Oprocentowanie kontraktéw swap

Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Woyptacone odsetki od kontraktow swap

Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw warto$ciowych
- z kontraktéw terminowych

- z kontraktéw swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papierow wartosciowych

- z kontraktow terminowych

- z kontraktéw swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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23.370.241,84
102.885,63
3.072.248,29

26.545.375,76

5.122.437,50
7.440,44
1.066.241,94
172.783,27
253.693,43
6.763,89
111.336,24

6.740.696,71

19.804.679,05

5.169.110,20
-1.103.410,00
-240.062,44

23.630.316,81

-8.170.717,71
982.950,00
129.164,26

16.571.713,36

1.096.307.989,64

-781.425.990,89

331.453.712,11

1.506.418.702,46

1.837.872.414,57




KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku
- wyemitowanych

- wykupionych

1.837.872.414,57
1.506.418.702,46
313.334.760,05

1.453.640,1971
1.046.220,9506
-744.891,0024

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(W %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii

B” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.

1.754.970,1453

1.047,24
1.036,31
1.043,30

1,05
-0,67

0,38

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikdéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje
EUR 4.900.000  Aeroporti di Roma SpA 1.75% 30.07.31 5.212.505,67 5.088.817,34 0,28
EUR 1.100.000  Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 1.141.445,75 1.160.600,05 0,06
EUR 1.100.000  Aeroports de Paris 1.13% 18.06.34 1.150.061,00 1.138.211,47 0,06
EUR 400.000  Aeroports de Paris 1.50% 24.07.23 422.832,84 411.756,80 0,02
EUR 3.300.000  Aeroports de Paris 1.50% 07.04.25 3.411.152,70 3.495.416,60 0,19
EUR 4.400.000  Aeroports de Paris 1.50% 02.07.32 4.735.352,00 4.723.323,88 0,26
EUR 2.400.000  Aeroports de Paris 2.13% 11.10.38 2.904.644,00 2.781.626,76 0,15
EUR 400.000  Aeroports de Paris 2.75% 05.06.28 468.018,50 474.854,18 0,03
EUR 100.000  Aeroports de Paris 3.13% 11.06.24 113.663,97 109.437,73 0,01
EUR 900.000  Air Liquide Finance SA 0.50% 13.06.22 910.966,50 904.095,00 0,05
EUR 3.200.000  Air Liquide Finance SA 1.00% 02.04.25 3.357.996,00 3.331.472,48 0,18
EUR 2.400.000  Air Liquide Finance SA 1.25% 03.06.25 2.550.432,00 2.523.323,28 0,14
EUR 3.200.000  Air Liquide Finance SA 1.88% 05.06.24 3.452.896,00 3.391.516,48 0,18
EUR 2.450.000  Alliander NV 30.06.69 2.570.515,50 2.550.790,18 0,14
EUR 1.630.000  Alliander NV 0.38% 10.06.30 1.669.331,90 1.646.323,23 0,09
EUR 6.600.000  Allianz SE 17.10.42 7.310.241,46 6.984.997,47 0,38
EUR 1.600.000 Allianz SE 07.07.45 1.706.666,66 1.704.767,76 0,09
EUR 800.000  Allianz SE 25.09.49 824.040,00 808.887,96 0,04
EUR 5.600.000 Allianz SE 31.12.49 6.300.399,13 6.104.805,00 0,33
EUR 400.000 Altarea SCA 1.88% 17.01.28 419.784,00 413.647,06 0,02
EUR 9.390.000  America Movil SAB de CV 0.75% 26.06.27 9.482.046,50 9.622.464,94 0,52
EUR 8.170.000  America Movil SAB de CV 1.50% 10.03.24 8.515.043,61 8.488.779,51 0,46
EUR 1.220.000  America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 1.375.330,40 1.354.798,53 0,07
EUR 1.630.000 ANZ New Zealand Int'l Ltd 0.40% 01.03.22 1.649.168,80 1.636.104,35 0,09
EUR 810.000 ANZ New Zealand Int'l Ltd 1.13% 20.03.25 852.800,40 843.641,77 0,05
EUR 2.690.000  Aptiv Plc 1.50% 10.03.25 2.805.394,66 2.812.494,53 0,15
EUR 2.530.000 Aptiv Plc 1.60% 15.09.28 2.564.749,84 2.713.088,51 0,15
EUR 5.060.000 Aquarius & Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd 5.552.777,54 5.487.148,25 0,30
02.10.43
EUR 810.000  Archer-Daniels-Midland Co 1.75% 23.06.23 848.572,20 840.326,44 0,05
EUR 5.310.000  Argentum Netherlands BV for Swiss Life AG 31.12.49 6.008.894,03 5.995.476,66 0,33
EUR 2.850.000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 3.253.297,50 3.247.820,53 0,18
01.10.46
EUR 4.490.000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 4.862.670,00 5.023.824,86 0,27
19.02.49
EUR 4.900.000  Aroundtown SA 15.07.69 4.816.442,75 4.776.927,68 0,26
EUR 4.000.000  Aroundtown SA 16.07.26 3.925.272,00 3.936.582,60 0,21
EUR 3.200.000  Aroundtown SA 0.63% 09.07.25 3.253.296,00 3.250.733,28 0,18
EUR 400.000  Aroundtown SA 1.00% 07.01.25 412.676,00 410.676,96 0,02
EUR 6.100.000  Aroundtown SA 1.63% 31.01.28 6.388.576,77 6.447.453,26 0,35
EUR 1.200.000  Aroundtown SA 1.88% 19.01.26 1.281.283,20 1.284.287,64 0,07
EUR 3.590.000  Asahi Group Holdings Ltd 0.54% 23.10.28 3.626.414,02 3.614.958,76 0,20
EUR 810.000 ASML Holding NV 0.25% 25.02.30 807.448,50 805.465,05 0,04
EUR 1.300.000  ASML Holding NV 0.63% 07.07.22 1.317.550,30 1.307.085,00 0,07
EUR 1.630.000 ASML Holding NV 0.63% 07.05.29 1.686.686,75 1.679.219,07 0,09
EUR 2.040.000 ASML Holding NV 1.38% 07.07.26 2.189.308,02 2.174.387,45 0,12
EUR 3.510.000 ASML Holding NV 1.63% 28.05.27 3.882.954,52 3.817.281,37 0,21
EUR 300.000 ASML Holding NV 3.38% 19.09.23 338.773,12 322.340,25 0,02
EUR 450.000  Assicurazioni Generali SpA 27.10.47 557.668,50 554.377,28 0,03
EUR 13.880.000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 14.270.354,59 14.359.091,10 0,78
EUR 2.040.000 AT&T Inc 1.80% 14.09.39 2.186.512,80 2.078.646,17 0,11
EUR 2.040.000  AT&T Inc 2.05% 19.05.32 2.272.254,00 2.258.691,37 0,12
EUR 2.450.000 AT&T Inc 2.35% 05.09.29 2.853.858,00 2.769.487,23 0,15
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 6.900.000 ATF Netherlands BV 31.12.49 6.983.735,15 7.181.037,00 0,39
EUR 4.080.000 Atlas Copco AB 0.63% 30.08.26 4.262.090,40 4.213.800,34 0,23
EUR 1.280.000  Atlas Copco AB 2.50% 28.02.23 1.392.283,15 1.331.458,50 0,07
EUR 1.630.000  Aviva Plc 05.07.43 1.860.247,28 1.804.385,55 0,10
EUR 2.770.000 AXA SA 04.07.43 3.127.524,74 3.015.331,98 0,16
EUR 3.590.000 AXA SA 31.12.49 3.913.478,45 3.971.990,00 0,22
EUR 3.260.000 AXA SA 31.12.49 3.662.097,12 3.683.759,25 0,20
EUR 810.000  Bank of Montreal 0.25% 17.11.21 816.666,30 810.745,20 0,04
EUR 3.200.000  Belfius Bank SA 28.08.26 3.182.400,00 3.184.431,52 0,17
EUR 3.200.000 Berlin Hyp AG 0.38% 21.04.31 3.266.048,00 3.198.765,28 0,17
EUR 4.900.000  Booking Holdings Inc 0.50% 08.03.28 4.936.407,00 4.942.888,48 0,27
EUR 7.760.000  Booking Holdings Inc 0.80% 10.03.22 7.860.646,37 7.794.182,80 0,42
EUR 4.900.000  Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27 5.336.708,42 5.310.239,52 0,29
EUR 5.710.000  Booking Holdings Inc 2.38% 23.09.24 6.120.931,81 6.094.480,28 0,33
EUR 1.200.000 BPCE SA 15.09.27 1.190.568,00 1.205.785,20 0,07
EUR 800.000 BPCE SA 30.11.27 837.296,00 826.218,04 0,04
EUR 800.000 BPCE SA 0.25% 15.01.26 810.584,00 807.106,48 0,04
EUR 4.000.000 BPCE SA 0.50% 24.02.27 4.021.728,00 4.032.107,20 0,22
EUR 2.400.000 BPCE SA 0.63% 26.09.23 2.454.672,00 2.446.648,92 0,13
EUR 6.100.000 BPCE SA 0.63% 26.09.24 6.196.807,00 6.224.026,73 0,34
EUR 2.400.000 BPCE SA 0.75% 03.03.31 2.352.552,00 2.401.746,24 0,13
EUR 5.300.000 BPCE SA 1.00% 15.07.24 5.516.376,28 5.478.203,76 0,30
EUR 2.000.000 BPCE SA 1.38% 23.03.26 2.109.236,00 2.102.959,70 0,11
EUR 3.100.000  bpost SA 1.25% 11.07.26 3.220.683,00 3.278.404,38 0,18
EUR 4.080.000  Bristol-Myers Squibb Co 1.00% 15.05.25 4.299.300,00 4.250.081,12 0,23
EUR 28.500.000 Bundesobligation 13.10.23 29.252.375,00 28.930.350,00 1,57
EUR 57.500.000  Bundesobligation 18.10.24 59.154.310,17 58.737.975,00 3,20
EUR 22.800.000  Bundesrepublik Deutschland 1.50% 15.02.23 23.829.136,84 23.501.556,00 1,28
EUR 17.400.000  Bundesrepublik Deutschland 1.75% 04.07.22 18.063.473,03 17.723.988,00 0,96
EUR 14.120.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.31 14.576.068,96 14.439.394,40 0,79
EUR 64.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 67.529.579,99 66.601.600,00 3,62
EUR 13.650.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 04.09.22 14.183.802,00 13.930.780,50 0,76
EUR 41.500.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.24 45.122.545,46 43.933.145,00 2,39
EUR 61.400.000 Bundesschatzanweisungen 11.03.22 61.882.762,20 61.587.884,00 3,35
EUR 1.600.000 CA Immobilien Anlagen AG 0.88% 05.02.27 1.636.864,00 1.623.508,24 0,09
EUR 4.000.000 CaixaBank SA 10.07.26 4.088.992,00 4.094.123,00 0,22
EUR 1.600.000 CaixaBank SA 14.07.28 1.672.560,00 1.668.733,28 0,09
EUR 4.200.000 CaixaBank SA 15.02.29 4.529.970,58 4.522.423,29 0,25
EUR 5.700.000 CaixaBank SA 17.04.30 6.001.367,14 6.006.932,46 0,33
EUR 3.200.000 CaixaBank SA 0.63% 01.10.24 3.250.256,00 3.258.553,92 0,18
EUR 1.600.000 CaixaBank SA 1.13% 12.11.26 1.654.080,00 1.654.958,40 0,09
EUR 1.200.000  CaixaBank SA 1.38% 19.06.26 1.250.112,00 1.256.131,44 0,07
EUR 800.000 Capgemini SE 2.00% 15.04.29 899.496,00 897.815,04 0,05
EUR 1.000.000  Carlsberg Breweries AS 0.38% 30.06.27 1.012.870,00 1.012.068,30 0,05
EUR 2.400.000 Carmila SA 1.63% 30.05.27 2.489.712,00 2.473.224,00 0,13
EUR 5.710.000 CCEP Finance Ireland DAC 0.88% 06.05.33 5.730.857,81 5.687.155,15 0,31
EUR 2.120.000 Cloverie Plc for Zurich Insurance Co Ltd 1.50% 15.12.28 2.258.902,87 2.300.719,51 0,13
EUR 1.000.000  Coca-Cola Europacific Partners Plc 0.70% 12.09.31 993.500,00 1.000.792,45 0,05
EUR 490.000 Coca-Cola Europacific Partners Plc 1.75% 26.05.28 518.263,20 534.151,52 0,03
EUR 810.000 Colgate-Palmolive Co 12.11.21 812.413,80 810.182,25 0,04
EUR 6.120.000 Colgate-Palmolive Co 0.50% 06.03.26 6.357.386,64 6.277.534,92 0,34
EUR 2.040.000 Comcast Corp 1.25% 20.02.40 2.071.293,60 2.059.809,11 0,11
EUR 1.000.000 Compass Group Finance Netherlands BV 1.50% 05.09.28 1.102.530,00 1.086.832,05 0,06
EUR 810.000  Conti-Gummi Finance BV 2.13% 27.11.23 851.755,50 847.711,58 0,05
EUR 1.200.000  Cooperatieve Rabobank UA 05.05.28 1.256.232,00 1.242.006,00 0,07
EUR 120.000 Cooperatieve Rabobank UA 1.38% 03.02.27 128.375,61 129.124,92 0,01
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EUR 1.220.000  Cooperatieve Rabobank UA 3.88% 25.07.23 1.388.238,00 1.310.341,49 0,07
EUR 1.870.000  Cooperatieve Rabobank UA 4.00% 11.01.22 1.990.076,81 1.893.159,95 0,10
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EUR 810.000  Cooperatieve Rabobank UA 4.13% 14.09.22 865.428,30 843.456,56 0,05
EUR 160.000 Cooperatieve Rabobank UA 4.13% 14.07.25 193.954,19 186.365,82 0,01
EUR 810.000 Covestro AG 1.38% 12.06.30 842.661,38 865.594,88 0,05
EUR 5.710.000 CPI Property Group SA 1.50% 27.01.31 5.684.892,31 5.683.043,95 0,31
EUR 3.260.000 CPI Property Group SA 1.63% 23.04.27 3.418.378,95 3.424.881,51 0,19
EUR 3.260.000 CPI Property Group SA 2.75% 12.05.26 3.583.261,60 3.576.126,60 0,19
EUR 6.300.000 Credit Agricole Assurances SA 27.09.48 7.700.742,00 7.731.884,79 0,42
EUR 4.100.000  Credit Agricole Assurances SA 31.12.49 4.528.298,40 4.543.027,14 0,25
EUR 2.300.000  Credit Agricole Assurances SA 31.12.49 2.594.193,79 2.622.118,80 0,14
EUR 2.400.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 07.05.27 2.532.432,00 2.487.339,96 0,14
EUR 4.900.000 Credit Mutuel Arkea SA 3.50% 09.02.29 5.917.280,83 5.841.285,10 0,32
EUR 810.000 CRH Funding BV 1.63% 05.05.30 901.214,10 887.584,51 0,05
EUR 7.200.000 Danone SA 31.12.49 7.200.072,00 7.228.908,00 0,39
EUR 5.800.000 Danone SA 31.12.49 5.943.224,52 5.940.986,40 0,32
EUR 7.700.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 18.10.68 7.638.266,08 7.897.106,91 0,43
EUR 11.900.000  Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69 11.845.110,00 11.949.126,77 0,65
EUR 3.260.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 1.00% 17.12.27 3.488.102,20 3.458.272,22 0,19
EUR 810.000 Deutsche Post AG 0.38% 20.05.26 829.820,70 826.561,79 0,04
EUR 2.450.000 Deutsche Post AG 1.00% 20.05.32 2.568.862,86 2.614.750,25 0,14
EUR 1.630.000 Deutsche Telekom AG 1.75% 09.12.49 1.598.194,22 1.704.419,04 0,09
EUR 80.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 1.38% 01.12.25 81.046,60 84.782,73 0,00
EUR 1.220.000  Deutsche Telekom Intl Finance BV 4.25% 13.07.22 1.315.648,00 1.264.627,60 0,07
EUR 2.120.000 Deutsche Telekom Intl Finance BV 7.50% 24.01.33 3.769.816,84 3.656.671,82 0,20
EUR 810.000 Diageo Finance Plc 0.13% 12.10.23 817.298,10 816.542,49 0,04
EUR 570.000 Diageo Finance Plc 0.50% 19.06.24 574.605,03 580.158,45 0,03
EUR 200.000 Diageo Finance Plc 1.00% 22.04.25 206.412,73 207.913,04 0,01
EUR 1.550.000  Diageo Finance Plc 1.50% 22.10.27 1.686.753,24 1.677.135,50 0,09
EUR 4.080.000 Diageo Finance Plc 1.88% 27.03.27 4.555.254,72 4.472.113,91 0,24
EUR 3.920.000 Diageo Finance Plc 2.38% 20.05.26 4.402.615,51 4.351.652,37 0,24
EUR 3.340.000 DNB Bank ASA 01.03.27 3.403.901,58 3.358.319,90 0,18
EUR 4.080.000 DNB Bank ASA 20.03.28 4.121.138,95 4.150.141,32 0,23
EUR 2.450.000 Dow Chemical Co 1.13% 15.03.32 2.512.965,00 2.500.014,30 0,14
EUR 3.670.000 Dow Chemical Co 1.88% 15.03.40 3.735.040,56 3.892.775,24 0,21
EUR 6.940.000 DSV Panalpina 0.38% 26.02.27 6.943.452,34 7.033.041,11 0,38
EUR 1.470.000 DSV Panalpina Finance BV 0.88% 17.09.36 1.453.638,90 1.426.612,95 0,08
EUR 1.300.000 DXC Capital Funding DAC 0.45% 15.09.27 1.297.998,00 1.287.162,50 0,07
EUR 1.600.000 Edenred 1.38% 18.06.29 1.723.456,00 1.709.924,00 0,09
EUR 1.200.000 Elia System Operator SA 05.12.69 1.261.440,00 1.262.478,00 0,07
EUR 5.710.000 ELM BV for Swiss Reinsurance Co Ltd 31.12.49 6.121.780,73 6.136.803,37 0,33
EUR 4.000.000 Erste Group Bank AG 10.06.30 3.943.044,00 4.054.046,20 0,22
EUR 4.300.000 Erste Group Bank AG 0.88% 22.05.26 4.467.867,94 4.468.929,80 0,24
EUR 2.000.000 Erste Group Bank AG 0.88% 13.05.27 2.113.720,00 2.076.997,90 0,11
EUR 800.000  Eurogrid GmbH 1.63% 03.11.23 840.232,00 828.179,92 0,04
EUR 800.000  Eurogrid GmbH 1.88% 10.06.25 865.936,00 853.616,08 0,05
EUR 700.000 Eutelsat SA 1.50% 13.10.28 697.333,00 716.684,08 0,04
EUR 1.600.000  Evonik Industries AG 0.63% 18.09.25 1.640.348,23 1.638.191,04 0,09
EUR 2.040.000 FCA Bank SpA 0.25% 28.02.23 2.033.553,60 2.051.668,80 0,11
EUR 6.290.000 FCA Bank SpA 0.50% 18.09.23 6.354.010,96 6.357.255,83 0,35
EUR 9.390.000 FCA Bank SpA 0.50% 13.09.24 9.488.815,46 9.519.221,89 0,52
EUR 4.080.000 FCC Aqualia SA 2.63% 08.06.27 4.536.764,16 4.521.108,59 0,25
EUR 3.000.000 Fidelity National Information Services Inc 1.50% 21.05.27 3.220.650,00 3.183.120,75 0,17
EUR 3.260.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 0.50% 28.05.28 3.274.865,60 3.251.501,18 0,18
EUR 8.980.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33 8.974.799,76 8.822.278,87 0,48
EUR 3.260.000  Fresenius Finance Ireland Plc 0.88% 01.10.31 3.244.026,00 3.240.012,78 0,18
EUR 3.260.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 0.13% 12.05.23 3.287.123,20 3.286.226,70 0,18
EUR 2.850.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.25% 21.05.26 3.056.217,86 3.018.291,22 0,16
EUR 810.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 1.38% 02.12.24 861.645,60 851.278,25 0,05
EUR 2.450.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.75% 21.05.30 2.813.580,49 2.725.735,99 0,15
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EUR 810.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 4.00% 16.06.25 971.109,00 935.574,22 0,05
EUR 400.000 Grand City Properties SA 09.06.69 392.720,00 394.744,00 0,02
EUR 5.700.000 Grand City Properties SA 0.13% 11.01.28 5.581.431,86 5.515.395,53 0,30
EUR 4.000.000 Grand City Properties SA 1.50% 22.02.27 4.277.360,00 4.222.461,60 0,23
EUR 3.500.000 Hannover Finance Luxembourg SA 30.06.43 4.047.276,66 3.798.263,53 0,21
EUR 1.100.000  Hannover Rueck SE 09.10.39 1.070.663,67 1.104.860,24 0,06
EUR 7.900.000 Hannover Rueck SE 31.12.49 8.800.053,68 8.798.879,38 0,48
EUR 400.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 1.13% 01.12.27 421.740,00 419.184,90 0,02
EUR 240.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 1.75% 24.04.28 237.884,06 260.145,37 0,01
EUR 1.630.000  HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 2.50% 09.10.24 1.758.965,60 1.751.584,96 0,10
EUR 1.300.000  Heineken NV 1.25% 17.03.27 1.373.523,00 1.377.018,70 0,07
EUR 2.450.000 Heineken NV 1.50% 03.10.29 2.721.411,00 2.665.541,45 0,14
EUR 100.000 Heineken NV 2.02% 12.05.32 108.696,75 114.022,90 0,01
EUR 100.000 Heineken NV 2.88% 04.08.25 111.160,00 111.592,98 0,01
EUR 980.000 Heineken NV 3.50% 19.03.24 1.109.869,51 1.071.807,48 0,06
EUR 8.170.000  Helvetia Europe SA 30.09.41 8.640.285,62 8.912.129,71 0,48
EUR 3.100.000 HOCHTIEF AG 0.63% 26.04.29 3.082.250,05 3.029.769,50 0,16
EUR 7.300.000 Icade Sante SAS 1.38% 17.09.30 7.783.247,83 7.656.047,28 0,42
EUR 800.000 Indigo Group SAS 1.63% 19.04.28 839.520,00 840.327,12 0,05
EUR 4.900.000 Inmobiliaria Colonial Socimi SA 0.75% 22.06.29 4.961.364,33 4.910.234,14 0,27
EUR 5.700.000 Inmobiliaria Colonial Socimi SA 2.00% 17.04.26 6.206.176,29 6.134.016,81 0,33
EUR 2.940.000 InterContinental Hotels Group Plc 2.13% 15.05.27 2.946.008,22 3.158.014,38 0,17
EUR 980.000 International Business Machines Corp 0.38% 31.01.23 992.142,20 989.936,86 0,05
EUR 200.000 International Business Machines Corp 0.88% 31.01.25 204.723,85 206.718,12 0,01
EUR 1.710.000 International Business Machines Corp 1.25% 26.05.23 1.788.942,18 1.755.721,21 0,10
EUR 980.000 International Business Machines Corp 1.75% 07.03.28 1.051.395,78 1.076.669,80 0,06
EUR 3.670.000 International Business Machines Corp 1.75% 31.01.31 4.000.748,56 4.075.233,88 0,22
EUR 810.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.00% 19.11.26 837.523,80 835.859,94 0,05
EUR 7.350.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20.03.28 7.686.838,25 7.876.955,68 0,43
EUR 2.450.000 ISS Global 1.50% 31.08.27 2.527.003,50 2.554.676,25 0,14
EUR 810.000 ITV Plc 1.38% 26.09.26 807.205,50 847.213,14 0,05
EUR 800.000 JCDecaux SA 2.63% 24.04.28 891.880,00 892.209,84 0,05
EUR 6.940.000 JP Morgan Chase & Co 18.05.28 7.483.887,80 7.448.536,48 0,41
EUR 810.000 JP Morgan Chase & Co 04.11.32 792.694,35 833.411,03 0,05
EUR 2.040.000 JP Morgan Chase & Co 0.63% 25.01.24 2.046.427,85 2.078.620,46 0,11
EUR 100.000 KBC Group NV 11.03.27 101.862,20 100.835,50 0,01
EUR 2.800.000 KBC Group NV 07.12.31 2.799.300,00 2.785.468,00 0,15
EUR 1.710.000 Kellogg Co 1.25% 10.03.25 1.793.935,80 1.784.296,51 0,10
EUR 11.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.27 11.792.330,00 11.733.450,00 0,64
EUR 12.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.50% 22.10.24 12.437.040,00 12.420.120,00 0,68
EUR 11.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 12.121.575,00 12.096.275,00 0,66
EUR 11.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 12.344.445,00 12.286.255,00 0,67
EUR 13.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28 14.029.080,00 13.940.680,00 0,76
EUR 11.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26 12.347.780,00 12.309.255,00 0,67
EUR 11.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 4.50% 28.03.26 14.190.195,00 14.136.720,00 0,77
EUR 11.500.000 Kingdom of Belgium Government Bond 5.50% 28.03.28 16.043.075,00 15.929.685,00 0,87
EUR 5.310.000 Knorr-Bremse AG 1.13% 13.06.25 5.582.744,69 5.538.052,29 0,30
EUR 810.000  Koninklijke Ahold Delhaize NV 0.38% 18.03.30 805.164,30 804.803,53 0,04
EUR 1.630.000  Koninklijke Ahold Delhaize NV 1.75% 02.04.27 1.794.799,11 1.769.531,34 0,10
EUR 1.600.000  Koninklijke DSM NV 0.75% 28.09.26 1.678.464,00 1.659.334,80 0,09
EUR 980.000  Koninklijke DSM NV 1.00% 09.04.25 1.024.799,34 1.019.823,43 0,06
EUR 800.000  Koninklijke KPN NV 0.63% 09.04.25 811.379,78 818.466,48 0,04
EUR 400.000  Koninklijke KPN NV 0.88% 14.12.32 408.580,00 398.195,52 0,02
EUR 700.000  Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28 689.913,27 726.308,35 0,04
EUR 1.710.000  Koninklijke KPN NV 4.25% 01.03.22 1.879.821,78 1.741.233,15 0,09
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EUR 4.900.000 La Mondiale SAM 17.12.66 5.704.539,17
EUR 2.500.000 La Poste SA 0.63% 18.01.36 2.395.250,00
EUR 2.400.000 Legrand SA 0.75% 06.07.24 2.508.464,00
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EUR 6.450.000 LG Chem Ltd 0.50% 15.04.23 6.466.973,68 6.507.921,00 0,35
EUR 11.190.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 0.38% 28.01.25 11.213.878,32 11.347.818,17 0,62
EUR 5.710.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26 6.221.192,51 6.294.765,38 0,34
EUR 4.080.000 Lloyds Banking Group Plc 12.11.25 3.964.353,86 4.140.803,02 0,23
EUR 10.620.000  Lloyds Banking Group Plc 01.04.26 12.008.491,48 11.889.851,45 0,65
EUR 1.220.000  Lunar Funding V for Swisscom AG 1.13% 12.10.26 1.305.546,40 1.287.535,60 0,07
EUR 1.600.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 11.02.24 1.607.200,00 1.612.210,08 0,09
EUR 3.900.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 28.02.23 3.930.518,44 3.927.266,85 0,21
EUR 890.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.38% 26.05.22 898.312,54 893.110,55 0,05
EUR 3.670.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.75% 26.05.24 3.780.312,04 3.763.304,98 0,20
EUR 1.600.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.75% 07.04.25 1.658.080,00 1.650.867,52 0,09
EUR 2.850.000 Macquarie Group Ltd 0.35% 03.03.28 2.835.465,00 2.822.631,02 0,15
EUR 810.000  Macquarie Group Ltd 0.95% 21.05.31 818.488,80 810.027,70 0,04
EUR 6.290.000 Magna Intl Inc 1.50% 25.09.27 6.732.132,17 6.776.785,93 0,37
EUR 2.530.000 Magna Intl Inc 1.90% 24.11.23 2.664.685,77 2.636.923,24 0,14
EUR 1.630.000  Medtronic Global Holdings SCA 02.12.22 1.633.919,92 1.637.345,84 0,09
EUR 3.550.000  Medtronic Global Holdings SCA 15.10.25 3.559.937,55 3.556.312,43 0,19
EUR 2.850.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 15.10.28 2.890.970,79 2.866.981,30 0,16
EUR 810.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.00% 02.07.31 859.661,10 843.647,04 0,05
EUR 6.940.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.13% 07.03.27 7.381.359,51 7.307.702,02 0,40
EUR 2.450.000 Medtronic Global Holdings SCA 1.75% 02.07.49 2.605.575,00 2.582.570,48 0,14
EUR 1.220.000  Medtronic Global Holdings SCA 2.25% 07.03.39 1.460.193,60 1.418.525,17 0,08
EUR 1.630.000 Merck & Co Inc 0.50% 02.11.24 1.677.840,50 1.664.293,16 0,09
EUR 570.000 Merck & CoInc 1.13% 15.10.21 586.682,99 570.270,75 0,03
EUR 570.000 Merck & Co Inc 1.88% 15.10.26 632.098,19 623.691,78 0,03
EUR 1.200.000  Merck Financial Services GmbH 0.50% 16.07.28 1.230.000,00 1.225.437,84 0,07
EUR 1.870.000 Merck KGaA 12.12.74 2.016.202,43 2.046.268,54 0,11
EUR 5.700.000 Merck KGaA 25.06.79 6.110.155,71 6.254.731,13 0,34
EUR 2.300.000 Merck KGaA 25.06.79 2.343.838,00 2.375.891,61 0,13
EUR 2.400.000 Merck KGaA 09.09.80 2.478.800,00 2.474.941,92 0,13
EUR 2.400.000  Merlin Properties Socimi SA 1.88% 04.12.34 2.449.328,00 2.400.275,28 0,13
EUR 1.600.000  Merlin Properties Socimi SA 2.38% 13.07.27 1.768.224,00 1.749.559,76 0,10
EUR 2.850.000 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0.34% 19.07.24 2.873.313,00 2.888.830,82 0,16
EUR 1.220.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0.98% 09.06.24 1.258.438,13 1.257.887,10 0,07
EUR 2.040.000 Mizuho Financial Group Inc 0.12% 06.09.24 2.040.408,00 2.051.421,55 0,11
EUR 3.600.000 MMS USA Financing Inc 1.25% 13.06.28 3.752.184,00 3.801.747,42 0,21
EUR 1.000.000 MMS USA Holdings Inc 0.63% 13.06.25 1.022.400,00 1.020.174,50 0,06
EUR 3.200.000 MMS USA Investments Inc 1.75% 13.06.31 3.362.800,00 3.489.943,68 0,19
EUR 1.200.000  Mohawk Capital Finance SA 1.75% 12.06.27 1.138.656,00 1.289.305,50 0,07
EUR 1.220.000  Mondelez Intl Inc 1.63% 08.03.27 1.328.604,40 1.310.390,47 0,07
EUR 400.000 Mondi Finance Europe GmbH 2.38% 01.04.28 457.744,00 448.069,00 0,02
EUR 4.160.000  Mondi Finance Plc 1.50% 15.04.24 4.296.162,53 4.312.233,12 0,23
EUR 3.510.000  Mondi Finance Plc 1.63% 27.04.26 3.716.155,36 3.737.057,16 0,20
EUR 4.730.000  Morgan Stanley 23.10.26 4.969.484,79 4.962.623,77 0,27
EUR 2.450.000 Morgan Stanley 26.10.29 2.459.726,50 2.445.076,85 0,13
EUR 7.350.000 Morgan Stanley 07.02.31 7.239.808,80 7.236.645,36 0,39
EUR 2.040.000 Morgan Stanley 1.38% 27.10.26 2.168.336,40 2.166.807,22 0,12
EUR 200.000 Morgan Stanley 1.75% 11.03.24 210.486,00 209.450,54 0,01
EUR 100.000  Morgan Stanley 1.88% 30.03.23 103.731,11 103.341,29 0,01
EUR 5.310.000  Morgan Stanley 1.88% 27.04.27 5.854.213,73 5.779.492,15 0,31
EUR 800.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 821.288,00 807.279,96 0,04
Muenchen 26.05.41
EUR 800.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 863.856,00 832.188,00 0,05
Muenchen 26.05.42
EUR 3.500.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 3.477.425,00 3.401.667,50 0,18
Muenchen 26.05.42
EUR 2.500.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 2.991.726,51 2.888.572,88 0,16

Muenchen 26.05.49
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EUR 1.630.000  Nationwide Building Society 0.25% 22.07.25 1.646.952,00 1.647.624,13 0,09
EUR 400.000 Nationwide Building Society 1.13% 03.06.22 407.080,00 404.306,00 0,02
EUR 1.500.000  NE Property BV 1.75% 23.11.24 1.566.750,00 1.558.501,35 0,08
EUR 7.000.000 NE Property BV 1.88% 09.10.26 7.315.730,00 7.319.642,75 0,40
EUR 3.000.000 NE Property BV 2.63% 22.05.23 3.131.070,00 3.125.112,00 0,17
EUR 810.000  NE Property BV 3.38% 14.07.27 914.417,10 914.458,41 0,05
EUR 11.500.000  Netherlands Government Bond 15.01.27 11.829.360,00 11.782.440,00 0,64
EUR 11.500.000  Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25 11.901.350,00 11.876.280,00 0,65
EUR 11.500.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 12.118.355,00 12.077.415,00 0,66
EUR 11.500.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.27 12.366.985,00 12.302.010,00 0,67
EUR 13.000.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.28 14.067.170,00 13.983.580,00 0,76
EUR 12.500.000  Netherlands Government Bond 5.50% 15.01.28 17.291.875,00 17.190.625,00 0,94
EUR 2.040.000 NN Group NV 08.04.44 2.263.286,74 2.255.268,45 0,12
EUR 1.630.000 NN Group NV 29.06.49 1.808.566,50 1.792.120,62 0,10
EUR 4.900.000 NN Group NV 31.12.49 5.481.439,07 5.614.346,50 0,31
EUR 100.000 NN Group NV 0.88% 13.01.23 100.277,51 101.280,50 0,01
EUR 100.000 NN Group NV 1.00% 18.03.22 102.530,55 100.661,00 0,01
EUR 2.450.000 Nordea Bank AB 1.00% 22.02.23 2.524.235,00 2.499.534,84 0,14
EUR 2.360.000 Nordea Bank Abp 0.88% 26.06.23 2.429.683,48 2.407.882,98 0,13
EUR 8.100.000 O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75% 8.577.823,58 8.567.868,15 0,47

05.07.25

EUR 1.060.000  Oracle Corp 3.13% 10.07.25 1.244.561,81 1.188.093,10 0,06
EUR 1.470.000 Orange SA 31.12.49 1.707.943,18 1.749.826,48 0,10
EUR 2.200.000 Orange SA 31.12.49 2.519.849,65 2.451.092,60 0,13
EUR 800.000 Orange SA 19.03.69 826.904,00 826.896,00 0,04
EUR 3.200.000 Orange SA 15.04.69 3.329.548,50 3.367.704,32 0,18
EUR 3.700.000 Orange SA 15.10.69 3.777.688,74 3.794.942,00 0,21
EUR 2.040.000 PepsiCo Inc 0.25% 06.05.24 2.075.700,00 2.069.063,27 0,11
EUR 810.000  PepsiCo Inc 0.50% 06.05.28 835.814,70 827.205,49 0,04
EUR 1.060.000  PepsiCo Inc 0.75% 18.03.27 1.094.497,06 1.101.424,96 0,06
EUR 3.260.000 PepsiCo Inc 1.13% 18.03.31 3.444.744,20 3.470.563,24 0,19
EUR 4.490.000 PepsiCo Inc 2.63% 28.04.26 5.127.497,40 5.037.399,92 0,27
EUR 550.000  PerkinElmer Inc 1.88% 19.07.26 588.500,00 590.407,48 0,03
EUR 800.000 Pernod Ricard SA 24.10.23 801.360,00 804.532,00 0,04
EUR 800.000  Pernod Ricard SA 1.13% 07.04.25 836.080,00 833.443,12 0,05
EUR 300.000 Pernod Ricard SA 1.50% 18.05.26 314.518,33 320.429,16 0,02
EUR 800.000 Pernod Ricard SA 1.88% 28.09.23 835.856,00 830.909,32 0,05
EUR 100.000  Pernod Ricard SA 2.13% 27.09.24 106.618,13 106.458,76 0,01
EUR 650.000  Prologis Euro Finance LLC 0.63% 10.09.31 658.125,00 644.907,25 0,04
EUR 1.220.000  Prologis Euro Finance LLC 1.88% 05.01.29 1.365.180,00 1.346.374,49 0,07
EUR 800.000  Prosegur Compania de Seguridad SA 1.00% 08.02.23 812.800,00 810.506,36 0,04
EUR 4.000.000 Prosus NV 1.54% 03.08.28 4.142.903,23 4.056.414,00 0,22
EUR 8.330.000  Prosus NV 2.03% 03.08.32 8.666.324,57 8.313.635,72 0,45
EUR 400.000  Proximus SADP 0.50% 22.03.22 402.692,00 400.832,00 0,02
EUR 2.450.000 PSA Banque France SA 0.63% 21.06.24 2.478.518,00 2.492.198,31 0,14
EUR 1.600.000 Raiffeisen Bank Intl AG 17.06.33 1.622.080,00 1.605.080,08 0,09
EUR 2.000.000 Red Electrica Financiaciones SAU 0.38% 24.07.28 2.046.415,55 2.034.025,20 0,11
EUR 2.800.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.00% 21.04.26 2.919.473,76 2.934.636,32 0,16
EUR 12.300.000  Red Electrica Financiaciones SAU 1.13% 24.04.25 13.006.687,48 12.870.291,96 0,70
EUR 1.400.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.25% 13.03.27 1.477.300,84 1.489.250,21 0,08
EUR 9.000.000 Republic of Austria Government Bond 20.04.25 9.205.020,00 9.185.760,00 0,50
EUR 10.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.04.27 10.563.700,00 10.508.500,00 0,57
EUR 10.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.10.26 10.658.300,00 10.619.800,00 0,58
EUR 10.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.02.28 10.736.000,00 10.682.800,00 0,58
EUR 10.000.000  Republic of Austria Government Bond 1.20% 20.10.25 10.766.500,00 10.731.800,00 0,58
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

EUR 9.000.000 Republic of Austria Government Bond 1.65% 21.10.24 9.668.430,00
EUR 10.000.000  Republic of Austria Government Bond 4.85% 15.03.26 12.508.800,00
EUR 10.000.000  Republic of Austria Government Bond 6.25% 15.07.27 13.995.500,00
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KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartose Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 2.120.000 Roche Finance Europe BV 0.50% 27.02.23 2.160.569,00 2.145.466,50 0,12
EUR 5.800.000 Roche Finance Europe BV 0.88% 25.02.25 6.078.461,78 6.019.955,43 0,33
EUR 5.710.000 Royal Bank of Canada 0.13% 23.07.24 5.685.610,14 5.758.724,86 0,31
EUR 2.040.000 Royal Bank of Canada 0.25% 02.05.24 2.047.140,00 2.063.877,18 0,11
EUR 4.900.000 Royal Mail Plc 1.25% 08.10.26 5.146.608,83 5.133.606,28 0,28
EUR 1.220.000  Royal Mail Plc 2.38% 29.07.24 1.320.650,00 1.300.483,58 0,07
EUR 100.000 SAP SE 0.25% 10.03.22 100.723,41 100.268,50 0,01
EUR 100.000 SAP SE 0.75% 10.12.24 103.128,84 103.049,29 0,01
EUR 1.200.000 SAP SE 1.25% 10.03.28 1.280.611,20 1.287.797,52 0,07
EUR 240.000 SAP SE 1.75% 22.02.27 265.200,94 262.517,89 0,01
EUR 4.000.000 SCOR SE 08.06.46 4.410.286,30 4.446.440,00 0,24
EUR 3.200.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.25% 05.06.24 3.244.896,00 3.244.707,04 0,18
EUR 2.400.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.25% 20.02.29 2.422.008,00 2.414.362,80 0,13
EUR 1.630.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.30% 28.02.24 1.658.688,00 1.654.736,64 0,09
EUR 240.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.38% 06.09.23 242.720,18 243.626,82 0,01
EUR 3.020.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.90% 28.02.28 3.213.781,97 3.177.825,35 0,17
EUR 8.170.000  Signify NV 2.38% 11.05.27 9.027.310,78 9.028.227,45 0,49
EUR 3.260.000  Sika Capital BV 0.88% 29.04.27 3.399.405,75 3.395.983,40 0,18
EUR 4.080.000 Sika Capital BV 1.50% 29.04.31 4.469.130,00 4.454.966,28 0,24
EUR 3.340.000 Skandinaviska Enskilda Banken AB 31.10.28 3.405.896,60 3.433.626,55 0,19
EUR 1.630.000  Skandinaviska Enskilda Banken AB 0.38% 21.06.28 1.634.580,30 1.628.879,78 0,09
EUR 1.630.000  Sky Ltd 2.50% 15.09.26 1.838.908,95 1.828.920,96 0,10
EUR 810.000  Smurfit Kappa Acquisitions ULC 2.88% 15.01.26 899.424,00 896.689,80 0,05
EUR 1.600.000  Smurfit Kappa Treasury ULC 0.50% 22.09.29 1.597.616,00 1.592.376,00 0,09
EUR 1.250.000  Smurfit Kappa Treasury ULC 1.00% 22.09.33 1.248.312,50 1.244.243,75 0,07
EUR 100.000 Sodexo SA 1.75% 24.01.22 104.298,37 100.137,50 0,01
EUR 5.710.000  Stellantis NV 0.75% 18.01.29 5.736.828,84 5.672.349,69 0,31
EUR 400.000  Stellantis NV 2.00% 20.03.25 425.912,00 423.859,88 0,02
EUR 2.040.000  Stellantis NV 3.88% 05.01.26 2.350.916,40 2.331.814,35 0,13
EUR 8.170.000  Stellantis NV 4.50% 07.07.28 10.227.206,00 10.120.177,37 0,55
EUR 810.000  Sudzucker Intl Finance BV 1.00% 28.11.25 836.973,00 831.601,00 0,05
EUR 800.000 Suez SA 09.06.26 801.576,00 798.472,60 0,04
EUR 2.400.000 Suez SA 1.25% 02.04.27 2.548.440,00 2.539.079,04 0,14
EUR 5.710.000 Svenska Handelsbanken AB 05.03.29 5.990.344,69 5.934.157,76 0,32
EUR 400.000 Svenska Handelsbanken AB 0.05% 03.09.26 399.220,00 399.894,32 0,02
EUR 2.850.000 Swiss Re Finance Jersey Ltd 1.38% 27.05.23 2.956.837,61 2.927.335,46 0,16
EUR 3.200.000 Swiss Re Finance Luxembourg SA 30.04.50 3.475.945,42 3.523.244,80 0,19
EUR 2.000.000 Swiss Re Finance UK Plc 04.06.52 2.122.000,00 2.191.149,80 0,12
EUR 2.040.000 Sysco Corp 1.25% 23.06.23 2.097.630,00 2.086.042,90 0,11
EUR 810.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 0.75% 09.07.27 839.889,00 832.626,95 0,05
EUR 2.450.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.00% 09.07.29 2.566.865,00 2.533.917,40 0,14
EUR 1.630.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.38% 09.07.32 1.679.519,40 1.702.244,94 0,09
EUR 2.450.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2.00% 09.07.40 2.638.592,83 2.640.371,49 0,14
EUR 2.450.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3.00% 21.11.30 2.947.081,36 2.929.801,88 0,16
EUR 9.300.000 Talanx AG 05.12.47 9.950.506,70 10.039.175,16 0,55
EUR 1.220.000  Telenor ASA 0.75% 31.05.26 1.262.334,00 1.260.292,45 0,07
EUR 2.450.000 Telenor ASA 1.75% 31.05.34 2.788.018,33 2.762.187,82 0,15
EUR 100.000 Telenor ASA 2.50% 22.05.25 109.288,92 109.701,72 0,01
EUR 2.800.000 Teleperformance 1.50% 03.04.24 2.915.566,77 2.897.218,24 0,16
EUR 4.900.000 Teleperformance 1.88% 02.07.25 5.228.667,50 5.208.419,23 0,28
EUR 3.260.000 Telia Co AB 04.04.78 3.448.614,68 3.396.229,86 0,18
EUR 1.220.000  Telstra Corp. Ltd 1.38% 26.03.29 1.351.930,80 1.309.090,87 0,07
EUR 810.000 Telstra Corp Ltd 2.50% 15.09.23 867.793,50 854.221,99 0,05
EUR 1.710.000  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 0.88% 02.02.22 1.742.050,36 1.717.575,30 0,09
EUR 5.630.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 1.38% 26.07.27 6.050.760,09 5.997.293,88 0,33
EUR 4.080.000  Toronto-Dominion Bank 0.38% 25.04.24 4.054.500,00 4.137.893,16 0,23
EUR 4.140.000  Toronto-Dominion Bank 0.63% 20.07.23 4.248.764,03 4.216.914,58 0,23
EUR 2.400.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 0.88% 29.03.32 2.347.200,00 2.366.707,80 0,13
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Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
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Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 3.200.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.38% 04.12.31 3.259.257,60 3.321.662,24 0,18
EUR 800.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 2.63% 09.04.30 916.720,00 929.487,48 0,05
EUR 1.630.000  UniCredit SpA 25.06.25 1.682.160,00 1.680.129,51 0,09
EUR 1.220.000  UniCredit SpA 03.07.25 1.268.800,00 1.264.568,74 0,07
EUR 5.310.000  UniCredit SpA 20.01.26 5.345.997,72 5.440.892,03 0,30
EUR 1.630.000  UniCredit SpA 16.06.26 1.668.728,80 1.686.222,78 0,09
EUR 9.800.000  UniCredit SpA 22.07.27 10.358.632,67 10.482.458,77 0,57
EUR 6.530.000  UniCredit SpA 0.85% 19.01.31 6.460.749,35 6.439.590,52 0,35
EUR 5.220.000  UniCredit SpA 2.13% 24.10.26 5.676.798,27 5.670.313,74 0,31
EUR 2.040.000  Unilever Finance Netherlands BV 1.25% 25.03.25 2.162.693,76 2.143.132,20 0,12
EUR 2.400.000  UNIQA Insurance Group AG 27.07.46 2.951.144,00 2.981.016,96 0,16
EUR 4.000.000  UNIQA Insurance Group AG 1.38% 09.07.30 4.382.824,00 4.265.627,00 0,23
EUR 1.060.000  United Parcel Service Inc 1.00% 15.11.28 1.119.071,22 1.119.384,59 0,06
EUR 2.450.000 US Bancorp 0.85% 07.06.24 2.526.284,83 2.515.660,37 0,14
EUR 1.630.000  Verizon Communications Inc 1.85% 18.05.40 1.826.415,00 1.737.443,90 0,09
EUR 1.630.000  Verizon Communications Inc 2.88% 15.01.38 2.101.542,70 1.994.195,46 0,11
EUR 3.200.000 Vivendi SE 0.63% 11.06.25 3.268.800,00 3.273.776,64 0,18
EUR 140.000  Vodafone Group Plc 1.60% 29.07.31 138.884,40 151.205,83 0,01
EUR 100.000  Vodafone Group Plc 1.75% 25.08.23 106.072,39 104.104,66 0,01
EUR 100.000  Vodafone Group Plc 4.65% 20.01.22 112.798,45 101.534,50 0,01
EUR 1.630.000 Volkswagen Financial Services AG 1.50% 01.10.24 1.711.076,20 1.702.007,61 0,09
EUR 4.080.000 Volkswagen Financial Services AG 2.25% 01.10.27 4.578.673,92 4.503.391,80 0,24
EUR 810.000 Volkswagen Financial Services AG 3.00% 06.04.25 901.700,10 890.864,93 0,05
EUR 13.480.000 Volkswagen Financial Services AG 3.38% 06.04.28 16.183.299,98 15.878.916,98 0,86
EUR 2.450.000 Volkswagen Leasing GmbH 19.07.24 2.454.998,00 2.449.608,00 0,13
EUR 3.260.000 Volkswagen Leasing GmbH 0.50% 12.01.29 3.254.180,90 3.223.635,68 0,18
EUR 4.900.000 Volkswagen Leasing GmbH 1.50% 19.06.26 5.239.080,00 5.178.925,40 0,28
EUR 1.600.000  Vonovia Finance BV 2.25% 07.04.30 1.859.520,00 1.803.977,44 0,10
EUR 1.300.000  Vonovia SE 01.12.25 1.296.412,00 1.294.429,50 0,07
EUR 1.900.000  Vonovia SE 0.25% 01.09.28 1.884.800,00 1.866.607,50 0,10
EUR 1.600.000  Vonovia SE 0.38% 16.06.27 1.625.440,00 1.602.112,96 0,09
EUR 800.000  Vonovia SE 0.63% 14.12.29 801.144,00 799.717,60 0,04
EUR 2.400.000 Vonovia SE 0.63% 24.03.31 2.420.880,00 2.387.780,40 0,13
EUR 1.100.000  Vonovia SE 0.75% 01.09.32 1.094.005,00 1.072.929,00 0,06
EUR 1.600.000  Vonovia SE 1.00% 16.06.33 1.614.640,00 1.592.331,76 0,09
EUR 300.000 Vonovia SE 1.63% 01.09.51 293.709,00 281.224,50 0,02
EUR 4.080.000  Walgreens Boots Alliance Inc 2.13% 20.11.26 4.437.563,04 4.417.296,46 0,24
EUR 570.000  Willow No 2 Ireland Plc for Zurich Insurance Co Ltd 3.38% 626.621,62 586.119,60 0,03

27.06.22

EUR 1.630.000  Wolters Kluwer NV 0.75% 03.07.30 1.665.387,30 1.666.534,25 0,09
EUR 1.870.000 WPP Finance 2016 1.38% 20.03.25 1.964.943,15 1.957.980,32 0,11
EUR 5.710.000 WPP Finance SA 2.38% 19.05.27 6.224.008,76 6.383.975,00 0,35
EUR 8.170.000  Zurich Finance Ireland Designated Activity Co 17.09.50 8.629.513,48 8.600.159,90 0,47
tacznie portfel papieréw wartosciowych 1.792.474.549,79  1.784.298.995,98 97,09
Aktywa bankowe 32.067.794,06 1,74
Inne aktywa/(pasywa) netto 21.505.624,53 1,17
tacznie 1.837.872.414,57 100,00
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KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - wartos$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe
Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych

tacznie aktywa

Zobowiazania

Kredyty w rachunku biezgcym i zaciagniete pozyczki
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

Lacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w

obrocie

Wartos¢ wyceny aktywoéw netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym
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65.095.124,53
7.611.216,96
906.758,05

73.613.099,54

457,77
4.415,62
43.229,67

48.103,06

73.564.996,48

66.459,0000

1.106,92



KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Oprocentowanie kontraktéw swap

Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Wyptacone odsetki od kontraktéw swap

Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

- z kontraktéw swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papierow wartosciowych

- z operacji walutowych

- z kontraktow swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku
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6.620.731,66
28.755,64
981.158,57
149,97

7.630.795,84

479.957,91
51.254,78
99.819,63
13.884,17
36.659,93

134,53
14.050,21

695.761,16

6.935.034,68

-6.193.815,84
459.875,48
-565.348,04
1.931.454,30
78.063,74

2.645.264,32

-958.832,98
-565.363,67
-4.594,80

1.626.472,87

239.450.595,54

-275.333.490,62

-34.256.422,21

107.821.418,69

73.564.996,48




KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto
- na dzien 30.09.2021 r. 73.564.996,48
- na dzien 30.09.2020 r. 107.821.418,69

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku 100.295,0000
- wyemitowanych 217.778,0000
- wykupionych -251.614,0000
- w obrocie na koniec roku 66.459,0000

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r. 1.106,92
- na dzien 30.09.2020 r. 1.075,04
Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

(w %)

- na dzien 30.09.2021 r. 2,97

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii
B” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r. 0,39

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikdéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto

Portfel papierow wartosciowych

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje
BRL 10.000.000  Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.00% 01.01.23 1.712.410,59 1.635.361,59 2,22
BRL 10.000.000  Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.00% 01.01.25 1.759.395,01 1.611.354,76 2,19
BRL 8.000.000  Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.00% 01.01.31 1.578.661,06 1.219.309,17 1,66
5.050.466,66 4.466.025,52 6,07
CNY 20.000.000  China Government Bond 1.99% 09.04.25 2.430.408,38 2.610.795,01 3,55
CNY 31.000.000  China Government Bond 3.12% 05.12.26 3.985.468,85 4.223.686,57 5,74
CNY 13.000.000  China Government Bond 3.13% 21.11.29 1.641.023,64 1.763.216,12 2,40
CNY 15.000.000  China Government Bond 3.25% 06.06.26 1.939.032,11 2.052.717,24 2,79
9.995.932,98 10.650.414,94 14,48
CzZK 30.000.000  Czech Republic Government Bond 0.45% 25.10.23 1.141.755,79 1.148.642,96 1,56
CzZK 30.000.000  Czech Republic Government Bond 2.50% 25.08.28 1.257.200,35 1.216.910,35 1,66
2.398.956,14 2.365.553,31 3,22
EUR 2.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.25% 15.02.27 2.096.940,00 2.086.440,00 2,83
EUR 8.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 8.414.125,60 8.325.200,00 11,32
10.511.065,60 10.411.640,00 14,15
HUF 350.000.000  Hungary Government Bond 2.50% 24.10.24 1.022.018,89 980.874,95 1,33
HUF 100.000.000  Hungary Government Bond 2.75% 22.12.26 296.456,17 278.702,17 0,38
HUF 100.000.000  Hungary Government Bond 3.00% 21.08.30 300.383,32 277.198,89 0,38
HUF 200.000.000  Hungary Government Bond 6.75% 22.10.28 758.997,62 693.467,69 0,94
2.377.856,00 2.230.243,70 3,03
IDR 20.000.000.000  Indonesia Treasury Bond 6.50% 15.06.25 1.226.752,40 1.267.974,99 1,72
IDR 10.000.000.000  Indonesia Treasury Bond 7.50% 15.06.35 582.561,09 637.529,33 0,87
IDR 30.000.000.000  Indonesia Treasury Bond 8.75% 15.05.31 1.953.820,21 2.111.533,30 2,87
IDR 20.000.000.000  Indonesia Treasury Bond 9.00% 15.03.29 1.382.589,93 1.410.703,19 1,92
5.145.723,63 5.427.740,81 7,38
MXN 80.000.000  Mexican Bonos 5.75% 05.03.26 3.376.517,13 3.209.779,26 4,36
MXN 30.000.000  Mexican Bonos 7.75% 23.11.34 1.458.097,93 1.285.565,42 1,75
MXN 30.000.000  Mexican Bonos 8.50% 31.05.29 1.509.031,66 1.349.351,51 1,83
MXN 20.000.000  Mexican Bonos 10.00% 20.11.36 1.077.970,86 1.019.790,02 1,39
7.421.617,58 6.864.486,21 9,33
MYR 5.000.000 Malaysia Government Bond 3.91% 15.07.26 1.098.691,83 1.076.372,60 1,46
MYR 6.000.000 Malaysia Government Investment Issue 3.99% 15.10.25 1.326.052,14 1.292.265,43 1,76
2.424.743,97 2.368.638,03 3,22
PLN 7.000.000  Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.04.24 1.670.264,27 1.583.002,95 2,15
PLN 4.500.000  Republic of Poland Government Bond 2.75% 25.04.28 1.110.714,18 1.042.107,65 1,42
PLN 12.000.000  Republic of Poland Government Bond 3.25% 25.07.25 2.971.463,29 2.806.147,77 3,81
5.752.441,74 5.431.258,37 7,38
RUB 50.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 6.00% 06.10.27 572.058,10 560.410,88 0,76
RUB 100.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 6.90% 23.05.29 1.178.510,31 1.168.679,50 1,59
RUB 100.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 7.10% 16.10.24 1.190.112,17 1.184.475,99 1,61
RUB 50.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 7.15% 12.11.25 604.583,27 593.417,54 0,81
RUB 100.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 7.40% 17.07.24 1.185.820,29 1.192.987,72 1,62
RUB 40.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 7.75% 16.09.26 493.003,95 486.493,97 0,66
RUB 70.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 8.50% 17.09.31 910.447,18 906.274,60 1,23
6.134.535,27 6.092.740,20 8,28
THB 30.000.000  Thailand Government Bond 2.13% 17.12.26 887.226,74 808.352,66 1,10

Zatagczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES

Stan inwestycji oraz innych aktywéw netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Waluta llos¢/wartosc Opis Koszt Warto$¢ wyceny % aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
TRY 6.500.000  Turkey Government Bond 8.00% 12.03.25 569.503,97 477.254,08 0,65
TRY 18.000.000  Turkey Government Bond 10.40% 20.03.24 1.808.258,41 1.510.867,54 2,06
TRY 3.200.000  Turkey Government Bond 10.50% 11.08.27 306.399,21 229.827,85 0,31
2.684.161,59 2.217.949,47 3,02
ZAR 20.000.000  Republic of South Africa Government Bond 7.00% 28.02.31 931.838,29 965.548,78 1,31
ZAR 20.000.000  Republic of South Africa Government Bond 8.00% 31.01.30 1.062.265,34 1.066.257,45 1,45
ZAR 19.000.000 Republic of South Africa Government Bond 8.50% 31.01.37 752.139,61 913.439,83 1,24
2.746.243,24 2.945.246,06 4,00
tacznie obligacje 63.530.971,14 62.280.289,28 84,66
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje
BRL 10.000.000 Brazil Letras do Tesouro Nacional 01.01.24 1.276.616,06 1.277.616,48 1,74
MYR 7.000.000 Malaysia Government Investment Issue 4.37% 31.10.28 1.598.647,68 1.537.218,77 2,09
tacznie obligacje 2.875.263,74 2.814.835,25 3,83
tacznie portfel papieréw wartosciowych 66.406.234,88 65.095.124,53 88,49
Aktywa bankowe 7.611.216,96 10,35
Kredyty w rachunku biezgcym i zaciagniete pozyczki -457,77 0,00
Inne aktywa/(pasywa) netto 859.112,76 1,16
tacznie 73.564.996,48 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EUROPE EX-EMU

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2020 r. do 9 lipca 2021 r. (data potgczenia)

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje i instrumenty dtuzne nominowane w walutach panstw europejskich
spoza strefy euro, gtéwnie Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Danii, Norwegii, Szwecji, Polski i Czech.

W okresie objetym sprawozdaniem subfundusz odnotowat straty z powodu ogdlnego wzrostu rentownosci obligaciji
skarbowych na wigkszosci rynkéw Swiata, zwtaszcza w pierwszym kwartale 2021 roku. Do ich czg$ciowego ograniczenia
przyczynity sig takie czynniki jak: (i) nieoczekiwane silne umocnienie sie funta brytyjskiego do euro oraz (ii) wzrost kursu
korony norweskiej wobec euro, do czego z kolei przyczynito sie odbicie cen ropy po krachu spowodowanym przez Covid-
19 w 2020 roku.

9 lipca 2021 r. aktywa subfunduszu zostaty wchtoniete przez subfundusz KBC BONDS HIGH INTEREST.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS EUROPE EX-EMU

Stan operacji oraz innych zmian aktywéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2020 r. do 9 lipca 2021 r. (data potaczenia)

Dochéd
Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzadzanie

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Opfata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

Lacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych
- z terminowych kontraktow walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréow wartosciowych
- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Woyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek okresu

tacznie aktywa netto na koniec okresu

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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111.581,39
4.557,00

116.138,39

39.515,26
5.361,85
3.292,62
2.467,08

133,62
6.056,33

56.826,76

59.311,63

169.452,43
228,06
-181.846,35

47.145,77

-104.170,96
1.026,34

-55.998,85

-31.301,47
47.103,98

-7.453.757,15

-7.493.953,49

7.493.953,49




KBC BONDS EUROPE EX-EMU

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek okresu

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec okresu

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o
charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019r.

Wyniki tytutéow uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019r.

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek okresu

- wyemitowanych

- wykupionych

*

7.493.953,49
9.359.353,33

2.015,9683
6,8961
-2.022,8644

- w obrocie na koniec okresu

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem
do dywidendy

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

- na dzien 30.09.2019 .

Wyniki tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.
- na dzien 30.09.2019 .

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do
dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan
bez prawa do dywidendy

*

1.085,78
1.102,10

*

-1,48
9,07

10.838,5205
80,4500
-10.918,9705

*

489,46
502,39

*

-2,83
9,05

01.10.2020
2,91

10.756,5205

*bilans 0,00 na dzieh 30 wrzesnia 2021 r. z powodu potgczenia z subfunduszem KBC BONDS HIGH INTEREST, ktérego

dokonano dnia 9 lipca 2021 r.

Woyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikow. Dane dotyczgce wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS

Noty do sprawozdania finansowego
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Nota 1 - Istotne zasady rachunkowosci
a) Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe SICAV sg sporzadzane zgodnie z wymogami prawnymi i regulacyjnymi oraz ogodlnie przyjetymi
zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Luksemburgu w stosunku do instytuciji wspolnego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe.

b) Wycena aktywow

1) Wartos¢ srodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych, weksli i weksli a vista przypadajacych do
zapfaty, naleznosci, kosztow przysztych okreséw, otrzymanych dywidend oraz zadeklarowanych lub zapadtych
i niewyptaconych odsetek wyrazona jest wedtug wartosci nominalnej tych aktywow, chyba ze wyptata petnej ich
wartosci w dniu zapadalnosci jest mato prawdopodobna; w takim przypadku warto$¢ ustalana jest poprzez
odjecie kwoty, ktéra zdaniem Zarzadu SICAV odzwierciedla warto$¢ godziwg tych aktywow.

2) Wartos¢ wszelkich zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego znajdujgcych sie w
obrocie lub notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym rynku regulowanym ustalana jest na
podstawie ostatniej dostepnej ceny, chyba ze nie jest ona reprezentatywna.

3) Jezeli warto$¢ zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w portfelu inwestycyjnym
w dniu wyceny, ktére nie sg w obrocie lub notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym rynku
regulowanym, oraz papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego bedacych w obrocie lub
notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym rynku regulowanym, ustalona zgodnie z
postanowieniami w powyzszym punkcie, nie jest reprezentatywna dla wartosci godziwej tych zbywalnych
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wyceny dokonuje sie na podstawie prawdopodobne;j
wartosci sprzedazy, oszacowanej przez Zarzad SICAV z zachowaniem ostroznosci i w dobrej wierze.

4) Instrumenty rynku pienigznego ze $rednim rezydualnym okresem zapadalnosci krétszym niz jeden rok sg
wyceniane z zachowaniem ostroznosci w oparciu o model, ktéry umozliwia precyzyjne okre$lenie wartosci
rzeczywistej instrumentu na podstawie wszystkich odpowiednich czynnikéw kluczowych. Model uwzglednia
ryzyko stép procentowych i ryzyko kredytowe (spready state) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych
oraz ryzyko stép procentowych w przypadku lokat terminowych.

5) ,Dluzne papiery warto$ciowe” sg wyceniane wedtug kosztu nabycia, a réznica pomiedzy warto$cig nominalng
a kosztem nabycia jest wykazywana jako odsetki nalezne proporcjonalnie do okresu posiadania, ktory uptynat
w stosunku do tgcznego okresu ich zapadalnosci. W przypadku istotnych zmian rynkowych dokonuje sie korekty
wyceny tych instrumentéw w celu wykazania prawdopodobnej wartosci realizaciji.

6) Wartos¢ tytutdbw uczestnictwa lub jednostek posiadanych w funduszach otwartych jest ustalana na podstawie
ostatniej wartosci aktywow netto dostepnej w dniu wyceny.

7) Jezeli w zwigzku z zaistnieniem szczegodlnych okolicznosci lub zdarzen wycena na podstawie powyzszych
zasad okazataby sie niemozliwa lub nieprecyzyjna, zastosowanie znajdg inne ogélnie przyjete i weryfikowalne
kryteria wyceny w celu uzyskania wiarygodnej wyceny. Kryteria te zostang okreslone z zachowaniem
ostroznosci i w dobrej wierze przez Zarzad SICAV w oparciu o informacje lub inne dane rynkowe. W takich
okolicznosciach aktywa te bedg wyceniane wedtug modeli matematycznych lub finansowych lub innych
alternatywnych metod wyceny w celu uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym ich wartos$ci godziwej w dniu
wyceny.

c) Koszt zakupu papierow wartosciowych do portfela

Koszt zakupu przez kazdy z subfunduszy papieréow wartosciowych nominowanych w walutach innych niz waluta tego
subfunduszu przeliczany jest na te walute po kursie wymiany obowigzujgcym w dniu zakupu.

d) Zrealizowany zysk/(strata) netto ze sprzedazy portfela papieréw warto$ciowych

Zrealizowany zysk i strata ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych obliczane sg w oparciu o sredni koszt zakupu.
e) Dochdd z portfela inwestyciji

Przychdéd z oprocentowania naliczony i przypadajgcy do zaptaty jest wykazywany w kwocie netto po odliczeniu wszelkich
podatkdéw potrgcanych u zrodta.

Przychodem z oprocentowania jest takze przychéd z oprocentowania zwigzany ze skarbowymi papierami wartosciowymi
zapewniajgcymi ochrone przed inflacjg.
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KBC BONDS

Noty do sprawozdania finansowego (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Nota 1 - Istotne zasady rachunkowosci (cd.)
f)  Zysk z certyfikatow sukuk

Sukuk to certyfikaty inwestycyjne lub papiery warto$ciowe reprezentujgce prawa i obowigzki posiadaczy zwigzane z
aktywem bazowym. Wynagrodzenie z certyfikatow sukuk jest zmienne i zalezy od zyskéw wypracowanych z aktywow lub
od dochoddw emitenta lub pozyczkobiorcy.

Naliczony i przypadajgcy do zaptaty zysk z certyfikatéw sukuk jest wykazywany po potrgceniu wszelkich podatkéw
potrgcanych u zrédia.

g) Wycena terminowych kontraktéw walutowych (forward foreign exchange contracts)

Terminowe kontrakty walutowe sg wyceniane wedtug rynkowych kurséw transakcji terminowych forward dla pozostatego
okresu od daty wyceny do dnia zapadalnosci tych kontraktow. Niezrealizowane zyski i straty sg wykazywane w sytuacji
majgtkowej. Zrealizowane zyskKi i straty netto oraz zmiana netto niezrealizowanych zyskow i strat sg wykazywane w stanie
operacji oraz innych zmian aktywéw netto.

h)  Wycena kontraktéw terminowych (futures)

Kontrakty terminowe wyceniane sg po ostatniej cenie rozliczenia lub cenie zamkniecia na gietdach papierow
wartosciowych lub rynkach regulowanych. Do wyceny kontraktow terminowych stosuje sie metode FIFO (First-in-First-
out). Niezrealizowane zyski i straty sg wykazywane w sytuacji majgtkowej. Zrealizowane zyski i straty netto oraz zmiana
netto niezrealizowanych zyskow i strat sg wykazywane w stanie operacji oraz innych zmian aktywdw netto.

i) Wycena kontraktow swap

Kontrakty swap stanowig pozycje pozabilansowe i wyceniane sg na podstawie rekalkulowanych cen rynkowych z
zastosowaniem tradycyjnych elementéw wyceny, z uwzglednieniem wartosci, zmiennosci instrumentéw bazowych, stop
procentowych i wartosci rezydualnej kontraktow swap. Kontrakty swap wedtug warto$ci zgodnej z wyceng sg wykazywane
w sytuacji majgtkowej. Zmiana netto niezrealizowanych zyskéw lub strat oraz zrealizowane zyski lub straty netto sg
wykazywane w stanie operacji oraz innych zmian aktywow netto.

j)  Koszty utworzenia

Koszty utworzenia sg amortyzowane liniowo w okresie pigcioletnim.

k) Przeliczanie walut obcych

Aktywa bankowe, inne aktywa i pasywa netto oraz wartos¢ wyceny papieréw wartosciowych portfela inwestycyjnego
wyrazone w walutach innych niz waluta subfunduszu sa przeliczane na te walute po aktualnych kursach wymiany
obowigzujgcych w dniu zamknigecia. Dochdd i koszty wyrazone w innych walutach niz waluta subfunduszu sg przeliczane
na te walute po aktualnym kursie wymiany obowigzujgcym w dniu transakcji. Zrealizowane zyski i straty netto oraz zmiana
netto niezrealizowanych zyskoéw i strat sg wykazywane w stanie operacji oraz innych zmian aktywow netto.

)  Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Skonsolidowane sprawozdania finansowe SICAV sg wyrazone w EUR i réwne sumie odpowiednich pozycji w
sprawozdaniach finansowych poszczegodlnych subfunduszy, przeliczonej na te walute wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu zamkniecia.

Na dzien zamkniecia kurs wymiany zastosowany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wynosit:

1 EUR = 1,1589500 uUsD dolar amerykanski
m) Rdznica rewaloryzacyjna
Pozycja ,R6znica rewaloryzacyjna” w skonsolidowanym stanie operacji oraz innych zmian aktywow netto oznacza réznice

pomiedzy wyceng aktywow netto subfunduszy na poczatku roku z uwzglednieniem kursu wymiany obowigzujgcego w
dniu zamkniecia i dniu otwarcia.
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Nota 1 - Istotne zasady rachunkowosci (cd.)
n) Koszty z tytutu transakc;ji
Koszty z tytutu transakcji wykazane w pozycji ,Koszty z tytutu transakcji” w kosztach stanu operacji oraz innych zmian

aktywow netto obejmujg gtéwnie prowizje z tytutu transakcji poniesione przez SICAV w zwigzku z zakupem lub sprzedazg
papieréw wartosciowych oraz finansowych instrumentéw pochodnych.

Nota 2 - Aktywa bankowe

Wszystkie aktywa bankowe na dzieh 30 wrzesnia 2021 r. byly zdeponowane w Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. lub na lokatach jednodniowych bezposrednio u zleceniobiorcow depozytariusza posiadajgcych krétkoterminowg
ocene ratingowg wyzszg od oceny inwestycyjnej.

Nota 3 - Prowizje za zarzadzanie

Zarzad SICAV odpowiada za ogding polityke inwestycyjng.

Na podstawie umowy, ktéra weszta w zycie dnia 1 maja 2006 r., SICAV powotato KBC ASSET MANAGEMENT S.A. na
Podmiot Zarzadzajgcy w rozumieniu Rozdziatu 15 Ustawy z 2010 roku o instytucjach wspdlnego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe.

Z tytutu Swiadczonych ustug zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Podmiot Zarzadzajgcy otrzymuje roczng prowizje

ptatng co miesigc od $redniej wartosci aktywow netto subfunduszy zgodnie ze stawkami efektywnymi. Stawki efektywne
na dzien 30 wrzesnia 2021 r. sg okreslone w ponizszej tabeli:

Maksymalna
Subfundusz Efektywna prowizja za zarzadzanie| prowizja za
zarzadzanie

KBC BONDS INCOME FUND Fundusze inne niz KBC: 0,70%*

KBC BONDS CAPITAL FUND Fundusze KBC: 0,40%**

Fundusze inne niz KBC: 0,85%*
0,30% w przypadku podkategorii
»Instytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B"*

KBC BONDS CORPORATES EURO

KBC BONDS CORPORATES USD Fundusze KBC: 0,55%**

0,00% w przypadku podkategorii
»Instytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B"**

Fundusze inne niz KBC: 1,10%*

KBC BONDS CONVERTIBLES 1,10%M
Fundusze KBC: 0,80%**

KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM Fundusze inne niz KBC: 0,30%*

KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU

KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT MEDIUM Fundusze KBC: 0,00%**

Fundusze inne niz KBC: 0,40%*
0,30% w przypadku podkategorii
»Instytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B”*
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT
Fundusze KBC: 0,10%**
0,00% w przypadku podkategorii
»Instytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B"™**

KBC BONDS EUROPE EX-EMU® -
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Nota 3 - Prowizje za zarzadzanie (cd.)

Subfundusz

Efektywna prowizja za zarzgdzanie

Maksymalna
prowizja za
zarzadzanie

KBC BONDS HIGH INTEREST

Fundusze inne niz KBC: 1,10%*
0,30% w przypadku podkategorii
LInstytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
Kategorii B™
0,50% w przypadku podkategorii
»Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa™

Fundusze KBC: 0,80%**
0,00% w przypadku podkategorii
LInstytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
Kategorii B"™*
0,20% w przypadku podkategorii
.Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa

Mkk

KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Fundusze inne niz KBC: 0,70%*
0,30% w przypadku podkategorii
JInstytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
Kategorii B™*

0,50% w przypadku podkategorii
,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa™

Fundusze KBC: 0,40%**

0,00% w przypadku podkategorii
JInstytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
Kategorii B™**

0,20% w przypadku podkategorii
,Instytucjonalne Tytuly Uczestnictwa™**

1,10%"

0,60% w
przypadku
podkategorii
»Instytucjonalne
Tytuty
Uczestnictwa”(

KBC BONDS EMERGING MARKETS

Fundusze inne niz KBC: 1,30%*
0,30% w przypadku podkategorii
LInstytucjonalne Tytuly Uczestnictwa
Kategorii B™
0,50% w przypadku podkategorii
»Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa” i
JInstytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
EUR™

Fundusze KBC: 1,00%**
0,00% w przypadku podkategorii
JInstytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
Kategorii B™**

0,20% w przypadku podkategorii
»instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa” i
LInstytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
EUR™*

1,30%"

0,50% w
przypadku
podkategorii
»Instytucjonalne
Tytuty
Uczestnictwa” i
»Instytucjonalne
Tytuty
Uczestnictwa
EUR" M
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Maksymalna
Subfundusz Efektywna prowizja za zarzadzanie prowizja za
zarzadzanie

Fundusze inne niz KBC: 1,20%*
KBC BONDS EMERGING EUROPE 1,20%"
Fundusze KBC: 0,90%**

Fundusze inne niz KBC: 1,20%*
0,30% w przypadku podkategorii
LInstytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
Kategorii B™*
| 0,60%_ w przypadku podkategorii . 0,60% w
,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa dku

KBC BONDS SRI HIGH INTEREST przypa

1,20%M

Fundusze KBC: 0,90%** |r?sotd|t(§é%gnc;r|l:1e
0,00% w przypadku podkategorii " yTytLJHy

JInstytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
Kategorii B™**
0,30% w przypadku podkategorii
,Instytucjonalne Tytuly Uczestnictwa™*

Uczestnictwa”™

KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS
KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS
KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE
BONDS

KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS
KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE
BONDS

KBC BONDS STRATEGIC EMERGING
OPPORTUNITIES

Fundusze inne niz KBC: 0,30%*
1,30%"
Fundusze KBC: 0,00%**

Stawka prowizji za zarzgdzanie ma zastosowanie do wartosci aktywow netto, nie uwzgledniajgc wartosci rynkowej funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Grupe KBC.

Stawka prowizji za zarzgdzanie ma zastosowanie do wartosci rynkowej funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Grupe
KBC.

M Wysoko$¢ maksymalnej prowizji rocznej jest wyliczana na podstawie $redniej wartosci aktywdw netto subfunduszu. Prowizja
za zarzgdzanie nie moze by¢ ujemna. W przypadku czesci aktywow netto odpowiadajgcej inwestycji w instytucje wspolnego
inwestowania zarzgdzane przez instytucje finansowa nalezacg do Grupy KBC prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym jest réwna roznicy pomigdzy prowizjg za zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym wspomnianych powyzej
instytucji wspdlnego inwestowania a kwotg procentowg uiszczang z tytutu zarzgdzania portfelem inwestycyjnym. Prowizja za
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji wspdélnego inwestowania, w ktére inwestuje subfundusz, moze wynies$¢
maksymalnie 1,70% rocznie.

@ subfundusz KBC BONDS EUROPE EX-EMU potgczyt sie z subfunduszem KBC BONDS HIGH INTEREST w dniu 9 lipca
2021 r.

*%

Nota 4 - Prowizje od zapisu, wykupu i zamiany

a) Prowizja od zapisu na rzecz posrednikéw finansowych

Na koniec okresu pierwotnej subskrypcji tytuty uczestnictwa, z wyjatkiem podkategorii ,Instytucjonalne Tytuly
Uczestnictwa Kategorii B’ oraz ,Instytucjonalne Tytuly Uczestnictwa Kategorii F”, bedg emitowane wedtug ceny
odpowiadajacej wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, powiekszonej o prowizje od zapisu w maksymalnej
wysokosci 2,50% ptatng przez dokonujgcego zapisu na rzecz posrednikéw finansowych.

b) Prowizje od wykupu i zamiany na rzecz subfunduszy SICAV

Wszystkie tytuty uczestnictwa przedktadane do wykupu, z wyjgtkiem podkategorii ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
Kategorii B” oraz ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii F”, bedg wykupywane wedtug wartosci aktywow netto na
tytut uczestnictwa na dzien otrzymania zlecenia wykupu z zastrzezeniem odliczenia prowizji w maksymalnej wysokosci
1,00% ptatnej przez sprzedajgcego na rzecz SICAV.
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Nota 4 - Prowizje od zapisu, wykupu i zamiany (cd.)

Zamiana tytutdw uczestnictwa pomiedzy subfunduszami SICAV odbywa sie po cenie odpowiadajgcej odnosnym
wartosciom aktywow netto dla tytutéw uczestnictwa réznych subfunduszy, pomniejszonej o prowizjg od zamiany réwng
maksymalnie 0,5% wartosci aktywoéw netto subfunduszu, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedktadane do zamiany, oraz
maksymalnie 0,5% wartosci aktywow netto nowego subfunduszu na rzecz tych subfunduszy.

c) Prowizje od zapisu i wykupu dla podkategorii ,Instytucionalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii B”

Podkategoria ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii B” jest przeznaczona dla instrumentéw inwestycyjnych
promowanych przez grupe KBC (w tym przypadku fundusze funduszy). Zwazywszy na czestotliwos¢ transakcji
przeprowadzanych przez te fundusze, zostaly ustalone koszty nabycia/realizacji okreslonych aktywéw na rzecz

subfunduszu SICAV (okreslone w ponizszej tabeli):

Subfundusz Prowizja efektywna | Prowizja maksymalna
KBC BONDS HIGH INTEREST 0,20% 0,75%
KBC BONDS EMERGING MARKETS 0,35% 1,50%
KBC BONDS CORPORATES EURO 0,20% 1,125%
KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS 0,05% 1,125%
KBC BONDS CORPORATES USD 0,30% 1,125%
KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM 0,02% 0,50%
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST 0,20% 0,75%
KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS 0,10% 1,50%
KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS 0,015% 1,50%
KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS 0,10% 1,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS 0,025% 1,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS 0,15% 1,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU 0,045% 0,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT 0,015% 0,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT MEDIUM 0,02% 0,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS 0,15% 1,50%
KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES 0,10% 1,50%

d) Prowizje od zapisu, wykupu i zamiany dla podkategorii ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii F”

Podkategoria ,Instytucjonalne Tytuly Uczestnictwa Kategorii

zamiany lub wykupu.

=

przeznaczona jest dla belgijskiego funduszu
inwestycyjnego Internationaal Obligatiedepot (fundusz powigzany/feeder) dla subfunduszu KBC BONDS CAPITAL FUND
oraz belgijskiego funduszu inwestycyjnego High Interest Obligatiedepot (fundusz powigzany) dla subfunduszu KBC
BONDS HIGH INTEREST. W roku zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2021 roku nie pobierano prowizji z tytutu zapisu,

Prowizje te sg uwzgledniane w rubryce ,,Otrzymane prowizje” w stanie operacji oraz innych zmian aktywow netto.
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Nota 5 - Prowizje stale i prowizje depozytariusza

Oprécz prowizji z tytutu zarzgdzania portfelem inwestycyjnym kazda kategoria tytutdw uczestnictwa, o ile opis danego
subfunduszu nie stanowi inaczej, jest obcigzana statg prowizjg za obstuge obejmujgcg ustugi administrowania, ustugi
depozytariusza oraz inne biezace koszty operacyjne i administracyjne okreslone dla kazdej kategorii tytutéw uczestnictwa
w najnowszym prospekcie. Stata prowizja jest wyptacana Podmiotowi Zarzgdzajgcemu KBC Asset Management S.A.
oraz pobierana na poziomie kategorii tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy. Wysokosc¢ statej prowizji jest
ustalana przy kazdorazowym obliczaniu warto$ci aktywow netto. Prowizja ta jest ptatna miesigcznie.

Prowizja stata ma charakter staty w takim sensie, ze Podmiot Zarzgdzajgcy ponosi koszt faktyczny przekraczajgcy
wysokos¢ powyzszej prowizji okreslonej dla danej kategorii tytutdw uczestnictwa. Ponadto Podmiot Zarzgdzajgcy moze
zatrzymac¢ cze$c¢ statej prowizji dla danej kategorii tytutdw uczestnictwa w wysokosci przekraczajgcej koszty faktycznie
poniesione przez dang kategorie tytutdw uczestnictwa.

Wszystkie subfundusze ptacg Podmiotowi Zarzadzajacemu prowizje statg wedtug efektywnej stawki rocznej od wartosci
aktywow netto. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. stawka efektywna dla wszystkich subfunduszy wynosi 0,0625% wartosci
aktywow netto, z wyjatkiem nastepujacych podkategorii subfunduszu KBC BONDS INFLATION-LINKED BONDS:
,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii B” i ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa” — w ich przypadku stawka
efektywna wynosi 0,030% wartosci aktywéw netto rocznie. Maksymalna prowizja stata dla kazdego subfunduszu wynosi
0,125% wartosci aktywdw netto rocznie.

Nota 6 - Optata abonamentowa (,,taxe d’abonnement”)
SICAV podlega prawu luksemburskiemu.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami SICAV podlega obowigzkowi uiszczenia rocznej optaty
abonamentowej (,taxe d’abonnement”) w wysokosci 0,05% ptatnej co kwartat i obliczonej na podstawie wartosci aktywow
netto kazdego subfunduszu w ostatnim dniu danego kwartatu.

Zgodnie z art. 175 (a) Ustawy z 2010 roku aktywa netto zainwestowane w fundusze inwestycyjne, ktére juz podlegajg
optacie abonamentowej (,taxe d’abonnement’), zwolnione s3 z tejze optaty abonamentowe;.

Wobec podkategorii ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa”, ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa EUR”,
»Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” oraz ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii F” stosuje
sie obnizong stawke podatku w wysokosci 0,01% zgodnie z art. 174 (2) znowelizowanej Ustawy z 2010 roku.

Nota 7 - Podatek roczny w Belgii

Przepisy prawa belgijskiego nakfadajg na Instytucje wspodlnego inwestowania, ktére zostalty upowaznione do
wprowadzania swych tytutéw uczestnictwa do publicznego obrotu w Belgii, obowigzek zaptaty rocznego podatku.

Z dniem 1 stycznia 2020 r. przepisy prawa dotyczgce podatku rocznego nakfadanego na podmioty wspdlnego
inwestowania zostaty przeniesione z kodeksu Succession Duties Code (ksiega Il bis, art. 161 do 162/1) do kodeksu Code
of Miscellaneous Duties and Taxes (ksiega I, tytut XII, art. 201/20 do 201/28).

Podatek ten wynosi 0,0925% (z wyjatkiem podkategorii ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa”, ,Instytucjonalnych
Tytutdw Uczestnictwa EUR”, ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” oraz ,Instytucjonalnych Tytutow
Uczestnictwa Kategorii F”, dla ktérych podatek wynosi 0,01%) od tacznych kwot netto dystrybuowanych w Belgii wedtug
stanu na dzien 31 grudnia roku poprzedniego, poczynajac od ich rejestracji przez belgijski organ nadzoru nad rynkiem
finansowym Financial Services and Markets Authority (FSMA).

SICAV uiszcza ten podatek co roku najpdzniej w dniu 31 marca.

Podatek ten jest ujety w pozyciji ,Inne koszty i podatki” w stanie operacji oraz innych zmian aktywow netto.
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Nota 8 - Wskaznik TER (Total Expense Ratio — wskaznik kosztow catkowitych)

Wskaznik TER przedstawiony w czesci ,Dane statystyczne” niniejszego sprawozdania zostat obliczony zgodnie z
,Wytycznymi dotyczgacymi obliczania i ujawniania wskaznika TER instytucji wspoélnego inwestowania” wydanymi przez
Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) w dniu 16 maja 2008 r., zmienionymi dnia 20 kwietnia 2015 r.
Wskaznik TER jest obliczany za ostatnie 12 miesiecy poprzedzajgce dzien zamkniecia sprawozdania.

Koszty z tytutu transakc;ji nie sg uwzgledniane przy obliczaniu wskaznika TER.

Nota 9 - Inne przychody

Pozycja ,Inne przychody” w stanie operacji oraz innych zmian aktywoéw netto obejmuje przychody nadzwyczajne oraz
wyptacone dywidendy, ktére zostaty zwrécone do subfunduszy z powodu ich nieodebrania przez uczestnikow w ciggu 10
lat.

Nota 10 - Informacje o zmianach w inwestycjach

Wykaz zmian w portfelu inwestycyjnym za rok zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. mozna uzyska¢ bezptatnie w siedzibie
Podmiotu Zarzadzajgcego SICAV.

Nota 11 - Terminowe kontrakty walutowe (forward foreign exchange contracts)

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. ponizsze subfundusze byly stronami wymienionych ponizej terminowych kontraktow
walutowych z KBC BANK N.V.:

KBC BONDS HIGH INTEREST

Waluta Zakup Waluta Sprzedaz Zapadalnos¢ Wynik niezrealizowany
(w EUR)
usD 12.000.000,00 EUR 10.169.961,24 21.10.2021 180.782,33
CHF 7.500.000,00 EUR 6.902.091,17 21.10.2021 35.820,07
216.602,40

KBC BONDS CONVERTIBLES

Waluta Zakup Waluta Sprzedaz Zapadalnos¢ Wynik niezrealizowany
(w EUR)
usD 546.000,00 EUR 462.661,83 07.10.2021 8.425,81
EUR 226.596,26  GBP 192.000,00 07.10.2021 3.231,88
usD 193.000,00 EUR 163.542,39 07.10.2021 2.977,61
usD 98.000,00 EUR 82.753,59 07.10.2021 1.800,61
EUR 150.409,51 GBP 128.000,00 07.10.2021 1.499,92
EUR 92.053,97 GBP 78.000,00 07.10.2021 1.312,20
usD 121.000,00 EUR 103.166,88 07.10.2021 1.231,66
usD 66.000,00 EUR 55.780,47 07.10.2021 1.164,19
HKD 746.000,00 EUR 81.645,05 07.10.2021 1.037,39
usD 69.000,00 EUR 58.592,40 07.10.2021 940,65
usD 54.000,00 EUR 45.669,44 07.10.2021 921,65
EUR 62.275,28 GBP 53.000,00 07.10.2021 617,40
usD 52.000,00 EUR 44.347,23 07.10.2021 518,26
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Nota 11 - Terminowe kontrakty walutowe (forward foreign exchange contracts) (cd.)

KBC BONDS CONVERTIBLES (cd.)

Waluta Zakup Waluta Sprzedaz Zapadalnos¢ Wynik niezrealizowany
(w EUR)

usSb 46.000,00 EUR 39.219,46 07.10.2021 469,24
HKD 305.000,00 EUR 33.380,46 07.10.2021 424,03
HKD 75.000,00 EUR 8.144,30 07.10.2021 168,28
usb 12.000,00 EUR 10.189,99 07.10.2021 163,58
usSb 8.000,00 EUR 6.766,75 07.10.2021 135,64
usSb 14.000,00 EUR 11.955,24 07.10.2021 123,93
HKD 70.000,00 EUR 7.636,49 07.10.2021 121,92
usb 9.000,00 EUR 7.647,27 07.10.2021 117,91
EUR 40.199,80 JPY 5.185.000,00 07.10.2021 103,90
EUR 18.228,90 JPY 2.351.000,00 07.10.2021 48,48
EUR 5.813,08 JPY 758.000,00 07.10.2021 -48,58
JPY 1.452.000,00 EUR 11.278,21 07.10.2021 -49,81
EUR 7.539,08 JPY 982.000,00 07.10.2021 -54,78
JPY 2.406.000,00 EUR 18.666,18 07.10.2021 -60,44
EUR 7.554,05 JPY 985.000,00 07.10.2021 -63,01
EUR 10.005,29  JPY 1.302.000,00 07.10.2021 -63,15
GBP 6.000,00 EUR 7.046,15 07.10.2021 -66,01
usb 97.000,00 EUR 83.807,73 07.10.2021 -116,34
JPY 3.559.000,00 EUR 27.644,44 07.10.2021 -122,49
usSb 216.000,00 EUR 186.613,73 07.10.2021 -249,39
EUR 21.307,34 USD 25.000,00 07.10.2021 -262,61
GBP 27.000,00 EUR 31.679,28 07.10.2021 -268,66
EUR 20.054,51 SGD 32.000,00 07.10.2021 -282,37
EUR 24.640,16  USD 29.000,00 07.10.2021 -380,97
EUR 45.199,32 USD 53.000,00 07.10.2021 -528,97
EUR 51.134,13 USD 60.000,00 07.10.2021 -633,74
GBP 65.000,00 EUR 76.265,30 07.10.2021 -647,15
EUR 48.882,86 SGD 78.000,00 07.10.2021 -688,29
EUR 288.483,48  JPY 37.417.000,00 07.10.2021 -864,33
EUR 46.293,06 USD 55.000,00 07.10.2021 -1.160,82
EUR 64.663,94 HKD 594.000,00 07.10.2021 -1.171,68
EUR 61.734,15 USD 73.000,00 07.10.2021 -1.250,10
EUR 97.023,18 USD 114.000,00 07.10.2021 -1.335,78
EUR 111.897,67 HKD 1.023.000,00 07.10.2021 -1.485,90
EUR 156.589,48 USD 184.000,00 07.10.2021 -2.165,33
EUR 710.273,02  JPY 92.132.000,00 07.10.2021 -2.189,03
EUR 124.310,83 USD 147.000,00 07.10.2021 -2.520,46
EUR 156.434,49 HKD 1.437.000,00 07.10.2021 -2.834,52
EUR 127.098,87 USD 151.000,00 07.10.2021 -3.183,61
EUR 275.538,45 HKD 2.519.000,00 07.10.2021 -3.653,36
EUR 4.144.471,74 USD 4.869.000,00 07.10.2021 -56.491,14
EUR 10.204.426,43 USD 11.989.000.00 07.10.2021 -139.657,37

-196.994,05

KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Waluta

Zakup

Waluta

Sprzedaz

Zapadalnos¢

Wynik niezrealizowany
(w EUR)

usSb

1.500.000,00

EUR

1.291.128,91

04.10.2021

3.146,08

Pozycja ,Wptacone zabezpieczenie” w sytuacji majatkowej zawiera gtdwnie kaucje gwarancyjne stuzgce zabezpieczeniu

operacji na terminowych kontraktach walutowych.

225



KBC BONDS

Noty do sprawozdania finansowego (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Nota 12 - Kontrakty terminowe (futures)

Na dzien 30 wrzeénia 2021 r. ponizsze subfundusze byty stronami wymienionych ponizej kontraktow terminowych z J.P.

Morgan:

KBC BONDS HIGH INTEREST

Liczba kontraktéw Opis Waluta Zobowigzanie Wynik
(w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Zakup 110 US 10 Years Note CBT 12/21 usD 12.491.506,32 -106.777,69
KBC BONDS CORPORATES EURO
Liczba kontraktow Opis Waluta Zobowigzanie Wynik
(w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprzedaz 70 Euro Bund Future 12/21 EUR -11.887.400,00 235.200,00
Sprzedaz 100 Euro Bobl Future 12/21 EUR -13.493.000,00 100.000,00
335.200,00
KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS
Liczba kontraktow Opis Waluta Zobowigzanie Wynik
(w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprzedaz 60 Euro Bund Future 12/21 EUR -10.189.200,00 201.600,00
Sprzedaz 40 Euro Bobl Future 12/21 EUR -5.397.200,00 40.000,00
241.600,00
KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS
Liczba kontraktow Opis Waluta Zobowigzanie Wynik
(w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprzedaz 908 US 10 Years Note CBT 12/21 UsD -103.111.706,72 1.014.878,92
Zakup 197 Euro Bund Future 12/21 EUR 33.454.540,00 -411.750,00
Zakup 219 Euro BTP Future 12/21 EUR 33.277.050,00 -418.020,00
Zakup 164 Euro Buxl 30 Years BND 12/21 EUR 33.347.760,00 -873.360,00
-688.251,08
KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS
Liczba kontraktow Opis Waluta Zobowigzanie Wynik
(w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprzedaz 150 Euro Bund Future 12/21 EUR -25.473.000,00 487.500,00
Sprzedaz 50 Euro Bobl Future 12/21 EUR -6.746.500,00 50.000,00

537.500,00
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Nota 12 - Kontrakty terminowe (futures) (cd.)

KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Liczba Opis Waluta Zobowigzanie Wynik
kontraktow (w EUR) niezrealizowany

(w EUR)
Zakup 45 Euro Bund Future 12/21 EUR 7.641.900,00 -8.780,00
Zakup 300 Euro BTP Future 12/21 EUR 45.585.000,00 -747.000,00
-755.780,00

KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Liczba kontraktow Opis Waluta Zobowigzanie Wynik
(w EUR) niezrealizowany

(w EUR)
Sprzedaz 140 Euro Bund Future 12/21 EUR -23.774.800,00 466.200,00
Sprzedaz 30 Euro Bobl Future 12/21 EUR -4.047.900,00 29.400,00
495.600,00

KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Liczba kontraktow Opis Waluta Zobowigzanie Wynik
(w EUR) niezrealizowany

(w EUR)
Sprzedaz 265 Euro Bund Future 12/21 EUR -45.002.300,00 866.550,00
Sprzedaz 120 Euro Bobl Future 12/21 EUR -16.191.600,00 116.400,00
982.950,00

Pozycje ,Inne aktywa ptynne” oraz ,Inne zobowigzania a vista” w sytuacji majatkowej obejmuja gtéwnie wezwania do
uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego oraz kaucje gwarancyjne stuzace zabezpieczeniu operacji na kontraktach
terminowych.

W chwili zawarcia przez SICAV kontraktéw terminowych SICAV przekazuje brokerowi w ramach zabezpieczenia kaucje
gwarancyjng zgodnie z wymogami ustanowionymi przez gietde papieréw wartosciowych, na ktérej zawierana jest
transakcja. Zgodnie z umowg SICAV zobowigzuje sie przyja¢ od brokera lub zaptaci¢ brokerowi kwote rowng dziennym
wahaniom wartosci kontraktu. Kwota netto przypadajgca do wyptaty brokerowi lub nalezna od brokera na dzien
zamkniecia, ktéra odpowiednio powieksza lub pomniejsza pierwotnie ztozone zabezpieczenie, jest wykazywana w pozycji
»Inne aktywa ptynne” oraz ,Inne zobowigzania a vista” w sytuacji majatkowe;j.
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Nota 13 - Kontrakty swap

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. ponizsze subfundusze byty stronami wymienionych ponizej kontraktéw swap z J.P. Morgan:

Transakcje swap kredytowe (credit default swaps)

KBC BONDS EMERGING MARKETS

Rodzaj Waluta Wartos¢ Instrument bazowy Zapadalnos¢ Ekspozycja Wynik

ochrony nominalna (w USD) niezrealizowany
(w USD)

Zakup usD 20.000.000 Markit CDX.EM S36 5Y 20.12.2026 20.000.000 800.639,40

KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS

Rodzaj Waluta Wartosé Instrument bazowy  Zapadalnos¢ Ekspozycja Wynik

ochrony nominalna (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)

Markit ITRX Europe CDSI

Sprzedaz EUR 268.800.000 S36 5Y Corp 20.12.2026 268.800.000 7.018.854,53

KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Rodzaj Waluta Wartosc¢ Instrument bazowy Zapadalnos¢ Ekspozycja Wynik

ochrony nominalna (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)

Markit ITRX Europe CDSI
Sprzedaz EUR 504.000.000 S36 5Y Corp 20.12.2026 504.000.000
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Nota 13 - Kontrakty swap (cd.)

Transakcje swap kredytowe (credit default swaps)

KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS

Rodzaj Waluta Wartos¢ Instrument bazowy Zapadalnos¢ Ekspozycja Wynik
ochrony nominalna (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)

Markit ITRX Europe CDSI
Sprzedaz EUR 291.000.000 S36 5Y Corp 20.12.2026 291.000.000 7.598.536,71

KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS

Rodzaj Waluta Wartosé Instrument bazowy  Zapadalnos¢ Ekspozycja Wynik
ochrony nominalna (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)

Markit ITRX Europe CDSI
Sprzedaz EUR 243.500.000 S36 5Y Corp 20.12.2026 243.500.000 6.358.225,74

Pozycje ,Marza brokera z tytutu kontraktéw swap” oraz ,,Zobowigzania wobec brokera z tytutu kontraktéw swap” w sytuaciji
majgtkowej zawiera gtéwnie kaucje gwarancyjne stuzgce zabezpieczeniu operacji na kontraktach swap.

Nota 14 - Wydarzenia

W dniu 15 listopada 2019 r. spétka KBC Asset Management S.A. (KBC AM S.A.) poinformowata o zamiarze przeniesienia
catosci dziatalnosci prowadzonej w Luksemburgu do Belgii. Restrukturyzacja Podmiotu Zarzgdzajgcego zostata
zaplanowana na pierwszg potowe 2022 roku. Od tego czasu KBC AM SA nie bedzie juz prowadzi¢ dziatalnosci w
Luksemburgu.

Restrukturyzacja nie bedzie miata zadnego wptywu na inwestycje inwestoréw indywidualnych lub biznesowych SICAV:
+ KBC AM S.A. nadal bedzie zarzadzata SICAV z Belgii w najlepszym interesie inwestoréw z poszczegodinych
krajow;
. Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. nadal bedzie wykonywaé¢ zadania administracji centralnej,
agenta siedziby, depozytariusza i gltébwnego agenta ptatnosci SICAV.

Z dniem 1 pazdziernika 2020 roku Podmiot Zarzadzajgcy, KBC Asset Management S.A., delegowat zarzgdzanie portfelem
inwestycyjnym wszystkich subfunduszy SICAV do KBC Asset Management N.V., 2, avenue du Port, B-1080 BRUKSELA.

W wyniku decyzji podjetej przez Zarzad SICAV, subfundusz KBC BONDS EUROPE EX-EMU (,Subfundusz Wchtaniany”)
potaczyt sie z subfunduszem KBC BONDS HIGH INTEREST (,Subfundusz Wchtaniajacy”) w dniu 9 lipca 2021 r.

Potaczenia dokonano w nastepujgcy sposob:

Subfundusz Wchtaniany Subfundusz Wchtaniajacy , . .
KBC BONDS EUROPE EX-EMU KBC BONDS HIGH INTEREST Wspétczynnik wymiany
Tytuty uczesnictwa o charakterze Tytuty uczesnictwa o charakterze 0534611
kapitatowym kapitatowym ’
Tytuty uczesnictwa z prawem do Tytuty uczesnictwa z prawem do 1 558631
dywidendy dywidendy ’

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. pozostate aktywa pieniezne wchianianego subfunduszu KBC BONDS EUROPE EX-EMU
wynosity 87 725,00 CZK. Kwoty kredytow w rachunku biezagcym: -0,17 CHF, -0,10 DKK, -191,26 EUR, -0,10 NOK oraz -
0,10 SEK.

Spétka Brown Brothers Harriman & Co. (,BBH”) zawarta umowe ze State Street Corporation (,State Street”), w ramach

ktorej State Street przejmie dziatalnos¢ BBH w zakresie Obstugi Inwestoréw, obejmujgca ustugi depozytowe, rachunkowe
i administracyjne na rzecz funduszy, agenta transferowego, depozytariusza, walutowe, powiernicze i pozyczek papierow
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wartosciowych. Zgodnie z planem transakcja zostanie sfinalizowana do konca 2021 r. z zastrzezeniem zwyczajowych

warunkow dotyczgcych zamknigcia i zgéd organdw regulacyjnych.

W roku zakonczonym w dniu 30 wrzesnia 2021 roku nie wystgpity zadne inne wydarzenia wptywajace na SICAV.

Nota 15 - Pozniejsze zdarzenia

KBC AM S.A. planuje wprowadzenie nastepujgcych zmian w ponizszych subfunduszach z dniem 3 grudnia 2021 r., z

zastrzezeniem uzyskania zgody CSSF:

1. KBC BONDS EMERGING MARKETS: zmiana benchmarku

Benchmark (przed)

Benchmark (po)

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Plus

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global

Diversified

2. Restrukturyzacja ponizszych subfundsuszy

Zmiany dotyczg nazwy subfunduszu, celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej, benchmarku, a takze elastycznosci w

zakresie inwestowania w transakcje swap kredytowe.

STRATEGIC EMU

75/25

Nazwa subfunduszu Nazwa subfunduszu Benchmark Benchmark
(przed) (po) (przed) (po)
KBC BONDS SRI
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD JPM EMU 1G 75% JPM EMU IG + 25%

iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS SRI
STRATEGIC EMU SHORT

KBC BONDS SRI
STRATEGIC BROAD
50/50

JPM EMU IG: 1-3 lat

50% JPM EMU IG + 50%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS SRI
STRATEGIC EMU SHORT
MEDIUM

KBC BONDS SRI
STRATEGIC BROAD
25/75

JPM EMU IG: 3-5 lat

25% JPM EMU IG + 75%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS EMU
SHORT MEDIUM

KBC BONDS STRATEGIC
BROAD 70/30

JPM EMU IG: 3-5 lat

70% JPM EMU IG + 30%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS STRATEGIC
CORPORATE BONDS

KBC BONDS STRATEGIC
BROAD 60/40

50% iBoxx Euro
Corporates + 50% iBoxx
USD Corporates

60% JPM EMU IG + 40%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS STRATEGIC
EURO CORPORATE
BONDS

KBC BONDS STRATEGIC
BROAD 50/50

iBoxx Euro Corporates

50% JPM EMU IG + 50%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS SRI
STRATEGIC
CORPORATE BONDS

KBC BONDS STRATEGIC
BROAD 40/60

50% iBoxx Euro
Corporates + 50% iBoxx
USD Corporates

40% JPM EMU IG + 60%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS SRI
STRATEGIC EURO
CORPORATE BONDS

KBC BONDS STRATEGIC
BROAD 30/70

iBoxx Euro Corporates

30% JPM EMU IG + 70%
iBoxx Euro Corporates

3. KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS: zmiana nazwy, celu i polityki inwestycyjnej oraz profilu ryzyka

Nazwa subfunduszu
(po)
KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

Nazwa subfunduszu
(przed)
KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS

4. KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS: aktualizacja celu i polityki inwestycyjnej
5. KBC BONDS CORPORATES EURO: aktualizacja polityki inwestycyjnej
Na dzien 8 pazdziernika 2021 r. dokonano wykupu wszystkich tytutdw uczestnictwa subfunduszu KBC BONDS

STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES oraz podjeto decyzje o utrzymaniu tego subfunduszu w prospekcie jako
subfunduszu nieaktywnego od dnia 11 pazdziernika 2021 r.
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Po roku zakonczonym w dniu 30 wrzesnia 2021 roku nie wystgpity zadne inne istotne wydarzenia wptywajgce na SICAV.
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|. Zarzadzanie ryzykiem

Zgodnie z wymogami Okodlnika CSSF 11/512 Podmiot Zarzgdzajgcy jest zobowiazany do okreslenia globalnej ekspozycji
SICAV na ryzyko stosujgc metode ustalenia stanowiska (commitment approach) lub wartosci narazonej na ryzyko (VaR
- Value at Risk). W zakresie zarzadzania ryzykiem Podmiot Zarzgdzajgcy postanowit przyja¢ metode ustalenia stanowiska
przy okreslaniu globalnej ekspozyc;ji.

Aktualny profil ryzyka poszczegdinych subfunduszy:

Subfundusz Profil ryzyka
KBC BONDS INCOME FUND Bezpieczny
KBC BONDS CAPITAL FUND Zréwnowazony
KBC BONDS HIGH INTEREST Zréwnowazony
KBC BONDS EMERGING MARKETS Zréwnowazony
KBC BONDS CORPORATES EURO Bezpieczny
KBC BONDS CONVERTIBLES

- tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym Zréwnowazony

- tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy Zréwnowazony

- tytuly uczestnictwa o charakterze kapitatowym ,Euro Hedged” Bezpieczny

- tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy ,Euro Hedged” Bezpieczny
KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS Bezpieczny
KBC BONDS CORPORATES USD Zréwnowazony
KBC BONDS EMERGING EUROPE Zréwnowazony
KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM Bezpieczny
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST Zréwnowazony
KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS Zréwnowazony
KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS Zréwnowazony
KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS Bezpieczny
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS Bezpieczny
KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS Zréwnowazony
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU Bezpieczny
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT Bezpieczny
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT MEDIUM Bezpieczny
KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS Bezpieczny
KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES Zréwnowazony

Il. Polityka Wynagrodzen i wynagrodzenie wyptacane przez Podmiot Zarzadzajacy
i) Informacje ogéine

Grupa KBC charakteryzuje sie specyficzng strukturg zarzadzania, zgodnie z ktérg KBC Group N.V. oraz spétki wchodzgce
w skfad grupy funkcjonujg w ramach jednej lub wigkszej liczby jednostek gospodarczych. KBC Asset Management S.A.
wchodzi w sktad KBC Asset Management w ramach jednostki International Markets Business Unit nalezacej do Grupy
KBC.

W 2010 roku Grupa KBC wprowadzita Polityke Wynagrodzeh KBC, ktéra okresla ogdlne zasady wynagradzania
wszystkich pracownikéw oraz szczegdlne zasady dotyczgce pracownikow mogacych miec¢ istotny wptyw na profil ryzyka
spotki. Najnowsza wersja ,Polityki Wynagrodzen KBC Asset Management” (,Polityka Wynagrodzen”) zostata
zatwierdzona przez Zarzad Podmiotu Zarzgdzajgcego/AIFM w maju 2018 roku.

Podsumowanie ogdlnych zasad dotyczgcych wynagradzania wszystkich pracownikow i okreslonych w Polityce
Wynagrodzenh:

a) Ogdlne zasady wynagradzania

Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzen bierze sie pod uwage praktyke rynkowa, konkurencyjnos¢, ryzyko, cele
diugofalowe towarzystwa i jego interesariuszy oraz zmieniajgce sie regulacje.
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Il. Polityka Wynagrodzen i wynagrodzenie wyptacane przez Podmiot Zarzadzajacy (cd.)

taczne wynagrodzenie pracownika skfada sie z dwoch elementéw: wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
zmiennego, dla ktérego ustalono maksymalny wskaznik.

Laczne wynagrodzenie roczne state Maksymalne wynagrodzenie zmienne
ponizej 50.000 EUR 100% wynagrodzenia statego
od 50.000 EUR do 100.000 EUR 50,000 EUR
powyzej 100.000 EUR 50% wynagrodzenia statego

Wynagrodzenie state jest ustalane przede wszystkim na podstawie funkcji danego pracownika i stanowi odzwierciedlenie
jego doswiadczenia zawodowego, zakresu obowigzkdw i ztozonosci wykonywanej pracy.

Wysoko$¢é wynagrodzenia zmiennego moze zaleze¢ od kilku czynnikéw, takich jak ogdlne wyniki Grupy KBC, wyniki
oddziatu lub podmiotu zatrudniajgcego pracownika, wyniki zwigzane z celami w zakresie zrbwnowazonego rozwoju oraz
indywidualne wyniki danego pracownika. Wynagrodzenie zmienne nie moze zacheca¢ do podejmowania ryzyka
wykraczajgcego poza profil ryzyka poszczegolnych podmiotéw nalezgacych do Grupy KBC oraz — o ile ma to zastosowanie
— powinno by¢ ustalane na podstawie zysku skorygowanego o poziom ryzyka i ptynnosci, a nie na podstwie przychodéw
brutto. Wynagrodzenie zmienne moze wynies¢ maksymalnie 750.000 EUR.

b) Kluczowy Personel

KBC stosuje wobec Kluczowego Personelu okreslone zasady. Zalezne od wynikdw wynagrodzenie Kluczowego
Personelu jest przyznawane w taki sposob, aby promowaé rozwazne zarzgdzanie ryzykiem i nie zachecaé do
podejmowania nadmiernego ryzyka. Stuzg temu okreslone zasady, ktére majg zastosowanie do wynagrodzenia
zmiennego Kluczowego Personelu:

-w zaleznosci od kategorii Kluczowego Personelu i wysokosci wynagrodzenia zmiennego, od 40% do 60%
przyznanego wynagrodzenia zmiennego nie jest wyptacane od razu, lecz jego wyptata jest rozktadana na okres od
trzech do pieciu lat;

- potowa tgcznej kwoty wynagrodzenia zmiennego naleznego Kluczowemu Personelowi jest przyznawana w postaci
instrumentéw niepienieznych o okresie retencji wynoszacym jeden rok;

- na poczet wynagrodzenia zmiennego nie sg wyptacane zadne zaliczki oraz zostaty wdrozone dziatania w zakresie
korekty ryzyka;

- w przypadku wynagrodzenia zmiennego kadry kierowniczej wyzszego szczebla, 10% wynagrodzenia jest uzaleznione
od osiggniecia uprzednio okreslonych celéw w zakresie zréwnowazonego wzrostu oraz co najmniej 10%
wynagrodzenia jest ustalane na podstawie wynikow Grupy KBC. Pozostata cze$¢ wynagrodzenia zmiennego jest
uzalezniona od osiggnietych celdéw indywidualnych, w tym celéw ilosciowych, jakosciowych, finansowych i
niefinansowych, ze szczegélnym uwzglednieniem zachowania wartosci biezacej, a takze generowania wartosci w
przysztosci, bez zachecania do podejmowania nadmiernego ryzyka lub prowadzenia nieodpowiedniej sprzedazy
produktéw;

- ptatnosci za zobowigzanie do kontynuacji pracy sg dozwolone wytgcznie w wyjgtkowych sytuacjach, tj. w przypadku
sprzedazy, likwidacji lub istotnej reorganizacji jednostki oraz w celu zatrzymania Kluczowego Personelu z uwagi na
zabezpieczenie ryzyka lub zachowanie warto$ci, wedtug uznania Zarzadu.

Kluczowy Personel, ktéremu przyznano wynagrodzenie zmienne w wysokosci nieprzekraczajgcej 75.000 EUR, jest
uznawany za ,zwolniony z obostrzen Kluczowy Personel”. W tym przypadku wynagrodzenie zmienne nie podlega
postanowieniom o odroczeniu i wyptacie w postaci instrumentéw niepienieznych. Pracownicy, ktérych wynagrodzenie
zmienne podlega postanowieniom o odroczeniu i wyptacie w postaci instrumentéw niepieznych, okreslani sg jako ,istotny
Kluczowy Personel”.

Zgodnie z przepisami prawa krajowego lub decyzjg wewnetrzng dotyczgcg okreslonej grupy pracownikéw, zasady
dotyczgce odroczenia ptatnosci wynagrodzenia sg niekiedy bardziej rygorystyczne w odniesieniu do zaréwno istotnego,

jak i zwolnionego z obostrzen Kluczowego Personelu. Nie wszystkie zasady mogg mie¢ zastosowanie w kazdym
podmiocie Grupy KBC i niektére zwolnienia z obostrzen sg przyznawane ze wzgledu na specifyczne regulacje lokalne.

c) Funkcje kontrolne

W przypadku pracownikéw petnigcych funkcje kontrolne obowigzujg nastepujgce ogdine standardy wynagradzania:
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- w celu zapobiegania konfliktom intereséw wysoko$é wynagrodzenia zmiennego jest ograniczona i nie jest uzalezniona
od wynikéw kontrolowanej podstawowej dziatalnosci gospodarczej. Jezeli wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego jest
ustalana na podstawie wynikéw finansowych, powinna by¢ ustalona w oparciu o wyniki Grupy KBC lub wyniki
podmiotu, ktéry jest co najmniej o jeden poziom organizacyjny wyzej od podmiotu kontrolowanego;

- wynagrodzenie zasadnicze jest ustalane w konkurencyjnej wysokosci, umozliwiajgcej pozyskiwanie i zatrzymywanie
doswiadczonych i wykwalifikowanych pracownikow.

d) tad korporacyjny — wdrozenie w Grupie KBC Asset Management (,Grupa KBC AM”)

Rozszerzona Rada Dyrektoréw Grupy KBC AM funkcjonuje na szczeblu miedzynarodowym jako Rada ds. Wynagrodzen
w odniesieniu do podmiotéw zarzgdzajgcych Grupy KBC AM. Rozszerzona Rada Dyrektorow sktada sie z cztonkow Rady
Dyrektorow KBC Asset Management N.V. oraz dyrektoréw krajowych podmiotéw zarzgdzajgcych z Grupy KBC AM.

Wykonujgc zadania Rady ds. Wynagrodzen w odniesieniu do podmiotéw zarzadzajgcych Grupy KBC AM, Rozszerzona
Rada Dyrektorow:

- podejmuje decyzje dotyczace propozycji planéw wynagrodzen i indywidualnych pakietow wynagrodzen dla
zwolnionego z obostrzen Kluczowego Personelu, kadry kierowniczej wyzszego szczebla spoza KBC w ramach Grupy
KBC AM;

- doradza Radzie Dyrektoréw Grupy KBC N.V. i Radzie ds. Wynagrodzeh Grupy KBC N.V. w sprawie planow
wynagrodzen i indywidualnych pakietow wynagrodzen dla istotnego Kluczowego Personelu w ramach Grupy KBC
AM oraz wszelkich istotnych zwolnien z obostrzen i zmian zasad Polityki Wynagrodzen;

- przedstawia do zatwierdzenia decyzje podejmowane przez Zarzad Grupy KBC N.V., dotyczace planéw wynagrodzen
i indywidualnych pakietéw wynagrodzen dla istotnego Kluczowego Personelu, Zarzgdowi podmiotéw zarzadzajgcych
Grupy KBC AM (Radzie Nadzorczej, o ile ma to zastosowanie);

- dokonuje corocznej analizy sprawozdania w przedmiocie funkcjonowania Polityki Wynagrodzen i jej skutecznosci w
ramach Grupy KBC AM.

Dodatkowe informacje na temat Polityki Wynagrodzen dostepne sg na stronie internetowej Podmiotu Zarzgdzajgcego:

https://www.kbc.be/particuliers/fr/informations-legales/documentation-investissements/asset-management-sa-
luxembourg.html
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Il. Polityka Wynagrodzen i wynagrodzenie wyptacane przez Podmiot Zarzadzajacy (cd.)

ii) Wynagrodzenie wyptacone przez Podmiot Zarzadzajacy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.

taczne wynagrodzenie za rok obrotowy, z
podziatem na wynagrodzenie state (w tym
Swiadczenia) i zmienne, ktére Podmiot Zarzgdzajgcy
wyptaca okreslonym pracownikom, liczbe
beneficjentow oraz wszelkie kwoty wyptacone
bezposrednio, w tym wszelkie nagrody za uzyskane
wyniki i udziat w zyskach.

1) Kadra kierownicza wyzszego szczebla
Wynagrodzenie state: 269.579,87 EUR
Wynagrodzenie zmienne: 62.812,30 EUR
Liczba beneficjentow: 2

2) Inne osoby podejmujgce decyzje obcigzone ryzykiem
Wynagrodzenie state: 1.512.294,63 EUR
Wynagrodzenie zmienne: 236.216,03 EUR
Liczba beneficjentow: 12

3) Osoby petnigce funkcje kontrolne (zgodnos¢ i ryzyko)
Wynagrodzenie state: 68.752,80 EUR
Wynagrodzenie zmienne: 7.060,00 EUR
Liczba beneficjentow: 1
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lll. Ptynnosé
Subfundusz Nadptynnosé w trudnych warunkach (w %)

1dzien| 7dni | 15dni | 31dni | 90 dni | 180 dni | 365 dni
KBC BONDS INCOME FUND 99,39 | 98,07 | 95,97 | 93,60 | 83,32 72,28 60,77
KBC BONDS CAPITAL FUND 97,50 | 94,33 | 92,31 88,84 | 80,40 71,77 60,26
KBC BONDS HIGH INTEREST 65,68 | 65,53 | 65,75 | 62,76 | 62,83 61,00 54,60
KBC BONDS EMERGING MARKETS 29,74 | 49,55 | 52,55 | 51,58 | 44,43 44,07 38,37
KBC BONDS CORPORATES EURO 17,80 | 15,43 | 12,25 | -1,50 16,15 21,16 20,77
KBC BONDS CONVERTIBLES 34,65 | 59,70 | 65,20 | 61,99 | 43,33 36,89 31,09
KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS 77,69 | 68,93 | 67,42 | 67,63 | 48,94 48,06 48,87
KBC BONDS CORPORATES USD 72,66 | 73,69 | 69,21 61,03 | 40,57 34,70 27,29
KBC BONDS EMERGING EUROPE 97,39 | 95,13 | 91,70 | 83,30 | 67,12 52,53 41,88
KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM 86,17 | 42,55 | 37,20 | 22,94 | 21,57 9,31 4,91
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST 18,67 | 17,38 | 11,71 18,65 | 37,88 38,30 39,85
KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS 64,23 | 43,17 | 32,76 | 29,71 16,00 15,30 9,97
KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS 85,00 | 65,20 | 47,41 57,16 | 38,77 46,52 38,34
ggﬁgé)NDs STRATEGIC EURO CORPORATE 61,97 | 4012 | 29,35 | 2236 | 1541 | 14,81 | 10,25
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS 77,83 | 78,59 | 78,64 | 79,20 | 90,81 0,00 0,00
KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS| 42,75 | 51,81 57,69 | 63,76 | 87,35 0,00 0,00
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU 66,02 | 61,95 | 60,69 | 60,79 | 63,04 40,71 58,73
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT 62,57 | 20,67 | 20,73 | 25,56 | 18,52 22,11 28,59
I}FABECI:;)I%(I?/INDS SRI STRATEGIC EMU SHORT 50,65 | 28,57 | 28,58 | 28,60 | 21,07 7,58 6,53
ggﬁggNDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE 4943 | 56,07 | 62,19 | 68.45 | 89,08 0.00 0,00
KBC BONDS STRATEGIC EMERGING
OPPORTUNITIES 65,01 | 42,75 | 18,07 | 16,03 8,89 5,21 3,97
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IV. Lewarowanie

taczne kwoty lewarowania na dzien zamkniecia dla poszczegodlnych subfunduszy wynosity:

Subfundusz Maksymalny poziom
Metoda lewarowania dla
zaaganzowania metody
zaangazowania
KBC BONDS INCOME FUND 0,00% 100,00%
KBC BONDS CAPITAL FUND 0,00% 100,00%
KBC BONDS HIGH INTEREST 6,25% 100,00%
KBC BONDS EMERGING MARKETS 0,00% 100,00%
KBC BONDS CORPORATES EURO 2,08% 100,00%
KBC BONDS CONVERTIBLES 0,00% 100,00%
KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS 0,00% 100,00%
KBC BONDS CORPORATES USD 0,00% 100,00%
KBC BONDS EMERGING EUROPE 0,16% 100,00%
KBC BONDS EMU SHORT MEDIUM 0,00% 100,00%
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST 0,97% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC CORPORATE BONDS 1,89% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS 28,80% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS 2,12% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS 5,05% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC CORPORATE BONDS 1,70% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU 0,00% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT 0,00% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC EMU SHORT MEDIUM 0,00% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC EURO CORPORATE BONDS 3,33% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES 0,00% 100,00%

V. Rozporzadzenie w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papierow wartosciowych
(Rozporzadzenie UE nr 2015/2365)

W roku zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. SICAV nie zawarto transakcji, ktére podlegajg Rozporzadzeniu UE nr
2015/2365 w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania. W zwigzku z tym nie jest wymagane zgtoszenie danych o globalnej koncentracji i transakcjach lub
informacji o ich ponownym wykorzystaniu lub przechowywaniu.
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