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I. Akty prawne dotyczqce rynku Funduszy

1.  Prawo krajowe

1.1. Ustawa z dnia 10 maja 2018 r. o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz niektorych
innych ustaw;

1.2. Ustawa z dnia 13 kwietnia 2018 r. o zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz niektorych
innych ustaw;

1.3. Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie szczeg6towych
warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow
powierniczych;

1.4. Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.

2. Projekty Ustaw/rozporzqdzen

2.1. Projekt ustawy z dnia 13 czerwca 2018 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

2.2. Projekt ustawy z dnia 15 maja 2018 r. o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych

oraz niektorych innych ustaw.

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1. Cyberryzyko dla sektora finansowego - Analiza Deloitte.
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II. Obszar zmian

1. Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzgce w zycie.

1.1 Ustawa z dnia 10 maja 2018 r. o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz
niektérych innych ustaw.

Data wejscia w zycie 20 czerwca 2018 r.

Zrodto: http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20180001075

Podstawowym celem ustawy jest implementacja do polskiego porzqdku prawnego dyrektywy PSD?2.
Oyrektywa PSD2, a w konsekwencji nowelizacja ustawy o ustugach ptatniczych majq za zadanie ustanowic
przepisy, ktore wyeliminujq zidentyfikowane luki regulacyjne, zapewniajqc jednocze$nie wiekszq jasnos¢
prawa i spojne stosowanie ram legislacyjnych w catej Unii.

Dotychczasowym oraz nowym uczestnikom rynku zagwarantowane zostang rownorzedne warunki
dziatania, umozliwiajgc upowszechnienie nowych sposobow ptatnosci wsrod szerokiego kregu
uzytkownikow i zapewniajgc wysoki poziom ochrony konsumentéw przy korzystaniu z tych ustug
ptatniczych w catej Unii Europejskiej. Zmiany wprowadzone przez ustawe majq sprzyjac¢ rozwojowi obrotu
bezgotébwkowego i zwiekszeniu szybkoSci realizacji ptatnosci przez uzytkownikow pienigdza
bezgotoéwkowego.

Dyrektywa PSD2 stanowi podstawe prawng dla stworzenia jednolitego rynku ptatnosci w UE opartego o
bezpieczne i bardziej innowacyjne ustugi ptatnicze. Dokonywanie ptatnosci transgranicznych ma byc¢ réwnie
proste, skuteczne i bezpieczne jak ptatnosci krajowych w poszczegoélnych panstwach cztonkowskich.

Nowelizacja ustawy tworzy podstawy do funkcjonowania nowych ustugodawcéw na rynku ustug
ptatniczych. Obok bankéw, instytucji ptatniczych, operatoréw pocztowych i innych, pojawiq sie tzw.
podmioty trzecie, czyli TPP (Third Party Provider), ktére bedq mogty $wiadczy¢ dwa typy nowych ustug:

e Ushuge inicjowania transakgji ptatniczej (Payment Initiation Service, PIS) - to ustuga polegajqca na
udzieleniu jej dostawcy dostepu do rachunku online ptatnika w celu sprawdzenia dostepnosci
$rodkow pienieznych, a nastepnie zainicjowania ptatnosci (w jego imieniu), po czym przedstawienie
ptatnikowi informacji o dokonaniu ptatnosci;

e Ustuge dostepu do informacji o rachunku (Account Information Service, AIS) - dostawca
$wiadczqcy te ustuge zapewni klientowi zagregowane informacje online o co najmniej jednym lub
kilku rachunkach ptatniczych, prowadzonych przez jednego lub kilku dostawcow ustug ptatniczych;
w ten sposob uzytkownik bedzie miat mozliwo$¢ tatwego zarzqdzania swoimi finansami osobistymi
na jednej platformie ustug - niezaleznie od posiadania rachunkéw bankowych w réznych
instytucjach finansowych.

Nowelizacja wprowadza takze wymog silnego uwierzytelnienia uzytkownika. Oznacza to, ze aby zainicjowac
ptatno$¢ konieczna bedzie identyfikacja klienta za pomocq co najmniej dwoch niezaleznych metod
uwierzytelnienia, np. jednocze$nie za pomocqg kodu SMS i rozwigzan biometrycznych. Dostawca bedzie
musiat stosowac¢ silne uwierzytelnianie w przypadku, gdy ptatnik: uzyskuje dostep do swojego rachunku w
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trybie online; inicjuje elektroniczng transakcje ptatniczg; przeprowadza czynno$¢ za pomocq kanatu
zdalnego, ktéra moze sie wigza¢ z ryzykiem oszustwa ptatniczego lub innych naduzyc.

Ustawa wprowadzita nowg kategorie podmiotow uprawniony do $wiadczenia ustug ptatniczych - Matq
Instytucje Ptatniczq (MIP). MIP bedq mogty wykonywaé swojq dziatalno$¢ wytqcznie w Polsce po uzyskaniu
wpisu do rejestru matych instytucji ptatniczych, prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. MIP
bedg mogty takze prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarczq inng niz $wiadczenie ustug ptatniczych. Wielko$¢
obrotu realizowanego przez MIP nie bedzie mogta jednak przekroczy¢ 1 500 000 min euro miesiecznie.
Nadzor nad dziatalno$cig matych instytucji ptatniczych bedzie sprawowany przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

1.2 Ustawa z dnia 13 kwietnia 2018 r. o zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz niektorych
innych ustaw

Data wejscia w zycie 09 lipca 2018 r.

Zrodto: http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20180001104

Podstawowym celem nowelizacji jest skrocenie podstawowych terminéw przedawnienia. Ustawa
nowelizuje art. 118 k.c. polegajgca na wprowadzeniu krotszego ogolnego terminu przedawnienia
roszczen (6 lat), przy pozostawieniu requlacji, zgodnie z ktorq dla roszczen o $wiadczenia okresowe
oraz roszczen zwiqzanych z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej termin przedawnienia
wynosi trzy lata.

Ponadto nowelizacja przewiduje:

e zamieszczenie unormowania przewidujgcego, ze roszczenie stwierdzone prawomocnym
orzeczeniem sqdu lub innego organu powotanego do rozpoznawania spraw danego
rodzaju albo orzeczeniem sqdu polubownego, jak réwniez roszczenie stwierdzone ugodq
zawartq przed sqdem albo przed sgdem polubownym albo ugodg zawartq przed
mediatorem i zatwierdzonq przez sqd, przedawnia sie z uptywem szeSciu lat. Jezeli
stwierdzone w ten sposob roszczenie obejmuje Swiadczenia okresowe, roszczenie o
Swiadczenie okresowe nalezne w przysztosci podlega¢ bedzie przedawnieniu trzyletniemu;

e zaostrzenie rezimu przedawnienia roszczen przystugujgcych przedsiebiorcom wobec
konsumentoéw poprzez zwigzanie z uptywem terminu przedawnienia, z mocy samego
prawa, skutku w postaci niemozliwos$ci skutecznego zaspokojenia roszczenia;

e wpisanie regulacji umozlwiajqgcej sqdowi nieuwzglednienie uptywu terminu przedawnienia,
jezeli po rozwazeniu interesow stron, wymagajg tego wzgledy stuszno$ci, a w
szczegolnosci przemawiajg za tym dtugoS¢ terminu przedawnienia, dtugo$¢ okresu od
uptywu przedawnienia do chwili dochodzenia roszczenia oraz charakter okolicznosci, ktore
spowodowaty niedochodzenie roszczenia przez uprawnionego, w tym wptyw zachowania
zobowigzanego na opo6znienie uprawnionego w dochodzeniu roszczenia.

Zgodnie z przepisami przejsciowymi, do roszczen powstatych przed dniem wejScia w zycie
nowelizacji i w tym dniu jeszcze nieprzedawnionych, stosuje sie od tej chwili przepisy o
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przedawnieniu okreslone w nowej ustawie. Jezeli za$ stosownie do nowych przepisow k. c., termin
przedawnienia jest krotszy niz wedtug przepisow dotychczasowych, bieg przedawnienia
rozpoczyna sie z dniem wejscia w zycie nowej ustawy. W sytuacji, gdy przedawnienie, rozpoczete
przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy, nastgpitoby przy uwzglednieniu dotychczasowego
terminu przedawnienia wcze$niej, przedawnienie nastepuje z uptywem tego wczes$niejszego
terminu.

1.3 Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie szczeg6towych
warunkoéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw
powierniczych.

Data wejscia w zycie 23 czerwca 2018 r.

Zrodto: http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20180001111

Nadrzednym celem rozporzqdzenia jest okreSlenie szczegotowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych wymaganych do prowadzenia dziatalno$ci przez firme inwestycyjng i bank, o ktérym
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie, oraz do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych,
rachunkoéw derywatow i rachunkéw zbiorczych przez bank powierniczy, w tym:

1) sposob i szczegotowe warunki przechowywania, rejestrowania i zabezpieczania instrumentow
finansowych oraz Srodkow pienieznych klientow;

2) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy i
kompetencji przez okre$lone osoby;

3) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkow zarzqdu i rady nadzorczej wymogu
posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doSwiadczenia, oraz szczegotowe
kryteria stosowane przy okreslaniu liczby funkcji, jakie mogq byc¢ przez nich petnione
jednoczesnie;

4) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy,
kompetencji i dosSwiadczenia przez pracownikdw, ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wptyw na profil ryzyka instytucj;

5) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzgce w sktad wtadz jednostki
organizacyjnej banku prowadzqcego dziatalno$¢ maklerskg, wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doSwiadczenia;

6) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzgce w sktad whadz oddziatu
zagranicznej osoby prawnej z siedzibg na terytorium panstwa innego niz panstwo
cztonkowskie, wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i
doswiadczenia;

7) tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby,
o ktorych mowa wyzej, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetenciji,
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nieposzlakowanej opinii i doSwiadczenia oraz tryb i warunki postepowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych 0sob;

8) tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania kryteriow
stosowanych przy okre$laniu liczby funkcji, jakie mogq by¢ petnione jednoczesnie;

9) procedury anonimowego zgtaszania naruszen oraz
10) sposob i szczegotowe warunki rejestrowania zawieranych transakcji oraz przechowywania i

archiwizacji dokumentéw i innych nos$nikow informacji sporzqdzanych w zwiqzku z
prowadzeniem dziatalnos$ci.

1.4 Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.

Data wejscia w zycie 23 czerwca 2018 r.

Zrodto: http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20180001112

Rozporzqdzenie ma na celu okres$lenie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o
ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankéw powierniczych przede wszystkim w zakresie:

1) promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktéow z potencjalnymi klientami;
2) zawierania transakgji i dokonywania rozliczen;

3) traktowania klientow jako klientow profesjonalnych lub detalicznych zgodnie z art. 3a ust. 1 2
ustawy;

4) $wiadczenia ustug, w tym w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz kategorii klientow, o ktorych mowa
w art. 3a ust. 4 ustawy, w szczegolnosci takich ustug, ktorych przedmiotem sq instrumenty dtuzne,
ktorych struktura utrudnia zrozumienie zwigzanego z nimi ryzyka, i takich, ktorych przedmiotem sq
lokaty strukturyzowane;

5) ustanawiania i realizacji zabezpieczen sptaty kredytow i pozyczek udzielonych na nabycie
instrumentow finansowych oraz zabezpieczenia wierzytelno$ci na instrumentach finansowych, jezeli
konstrukcja tych instrumentéw umozliwia ustanowienie zabezpieczeniq;

6) przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek $wiadczen pienieznych lub niepienieznych w
zwiqgzku z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej;

7) przekazywania sprawozdan, o ktérych mowa w art. 83j ust. 1 ustawy, w przypadku $wiadczenia
ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 5 oraz ust. 4 pkt 6 i 8 ustawy , o ile dotyczy
wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5 oraz ust. 4 pkt 1i 6 ustawy, a
takze wymogi dotyczqce tresci tych sprawozdan oraz terminy ich przekazywania klientowi;
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8) emitowania lub wystawiania instrumentow finansowych lub udzielania porad w zakresie
emitowania lub wystawiania instrumentu finansowego albo rekomendowania lub oferowania albo w
inny sposéb umozliwiania nabycia lub objecia instrumentu finansowego.

2. Projekty ustaw/rozporzadzen.

2.1 Projekt ustawy z dnia 13 czerwca 2018 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Status: Projekt jest w trakcie opiniowania - 15 czerwca 2018 r.

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12312705/katalog/12516489#12516489

Projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma na celu zapewnienie
skutecznego wykonywania rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/2402 z dnia 12
grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogoélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji.

W projektowanej ustawie proponuje sie przede wszystkim wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego, jako
wtasciwego organu w zakresie nadzoru, przestrzegania i egzekwowania przepiséw rozporzqdzenia,
posiadajgcego uprawnienia do naktadania sankcji administracyjnych, w tym publikowania informacji o
natozonych sankcjach w przypadkach okreslonych w projekcie.

Ponadto, w celu zapewnienia prawidtowego wykonania niniejszego rozporzqdzenia UE zaktada sie przede
wszystkim wprowadzenie nastepujgcych rozwigzan w projekcie ustawy:

e zapewnienie Komisji Nadzoru Finansowego uprawnien nadzorczych oraz uprawnienia do
stosowania sankcji administracyjnych i Srodkéw naprawczych w przypadkach okreslonych w
rozporzqdzeniu;

e zapewnienie Komisji Nadzoru Finansowego, jako wtasciwego organu do sprawowania nadzoru w
zakresie wypetniania obowigzkéw zwigzanych z sekurytyzacjq, dostepu do informacji poufnych, o
ktéorych mowa w art. 7 ust. 1 rozporzqdzenia oraz innych informacji ustawowo chronionych;

e przyznanie Komisji Nadzoru Finansowego uprawnienia do publikowania na stronie internetowe;j
Urzedu KNF informacji o natozeniu sankcji administracyjnej, zgodnie z zasadami w art. 37
rozporzqdzenia;

e dokonanie zmian w przepisach wtasciwych ustaw dotyczqcych poszczegdlnych sektorow rynku
finansowego uwzgledniajgcych nowelizacje dyrektyw wymienionych w art. 38 i 41 rozporzgdzenia.

2.2 Projekt ustawy z dnia 15 maja 2018 r. o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych
oraz niektoérych innych ustaw

Status: Projekt jest w trakcie opiniowania - 28 czerwca 2018 r.

Zrodto: https://leqislacja.rcl.qov.pl/projekt/12311555/katalog/12507990#12507990
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Projekt stanowi cze$¢ przygotowanego przez Ministerstwo Rozwoju pakietu: ,100 zmian dla firm - Pakiet
utatwien dla przedsiebiorcow”. W ramach projektu proponuje sie uregulowanie nowego typu spofki
kapitatowej (prostej spotki akcyjnej - PSA).

Prosta spotka akcyjna ma by¢ nowoczesng spotkq niepubliczng dostosowang do wspétczesnej gospodarki.
Ma ona tgczy¢ ograniczong odpowiedzialno$¢ wspdlnikow za zobowiqzania spotki z duzq dozqg
elastycznosci, zaréwno jesli chodzi o ksztattowanie wzajemnych relacji pomiedzy wspoélnikami, jak i o
system zarzqdzania takq spotkq. Te nowg konstrukcje spotki cechowa¢ ma, z jednej strony, brak
nadmiernych formalnos$ci zwigzanych z jej zaktadaniem, a z drugiej strony, nowoczesny mechanizm ochrony
wierzycieli spotki oparty o zakaz dokonywania Swiadczen na rzecz wspolnikow, ktore zagrazatyby
wyptacalnosci spotki. Projekt zaktada stworzenie kompleksowych regulacji dotyczqcych prostej spotki
akcyjnej, opierajgcych sie na nastepujgcych podstawowych zatozeniach:

e odejScie od instytucji kapitatu zaktadowego na rzecz kapitatu akcyjnego o minimalnej wartos$ci 1
z,

e szybkiej i nieskomplikowanej likwidacji spotki w razie niepowodzenia przedsiewziecia lub
przeksztatcenie w inng spotke kapitatowaq,

e wprowadzenia rozwigzan umozliwiajgcych wniesienie do spotki pracy i ustug bez skomplikowanych
i kosztownych wycen na etapie rozpoczynania dziatalnosci,

e uproszczenia funkcjonowania spétki, m.in. przez wprowadzenie uproszczonej dematerializacji akcji
w ewidencji i szerokie wykorzystanie srodkéw komunikacji elektronicznej w procesach decyzyjnych,

e pozostawienie zatozycielom znacznej swobody w odniesieniu do organéw spotki - wprowadzenie
alternatywnego modelu zarzqdzania i nadzoru, skupionego w jednym organie (rada dyrektorow),
czyli mozliwos$¢ wyboru systemu monistycznego, usprawniajgcego procesy decyzyjne w spotce,

e prostej rejestracji elektronicznej w 24 h za pomocq formularza oraz wykorzystywanie $rodkéw
elektronicznych w funkcjonowaniu spotki.

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1 Cyberryzyko dla sektora finansowego - Analiza Deloitte.

W dniu 20 czerwca 2018 r. na stronie Deloitte pojawita sie analiza raportu przygotowanego przez Centrum
Strategii Regulacyjnej Deloitte EMEA dotyczqca Cyberryzyka dla sektora finansowego. Wiecej informacji
pod ponizszym linkiem.

Zrédto: https://www2.deloitte.com/pl/pl/pages/risk/articles/raport-Cyberryzyko-dla-sektora-
finansoweqo.html

Kontakt

Jezeli nie chcq Panstwo otrzymywac tego typu korespondenciji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsim@finat.pl
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