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BIULETYN PRAWNY

1.

Akty prawne dotyczqce rynku Funduszy

Prawo krajowe

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiqzku z zapewnieniem
rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku;

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2023 r. zmieniajgce rozporzqdzenie
w sprawie  prospektu  informacyjnego  funduszu  inwestycyjnego  otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy;

Ustawa z dnia 7 lipca 2023 r. o ogolnoeuropejskim indywidualnym produkcie
emerytalnym;

Ustawa z dnia 7 lipca 2023 r. o Centralnej Informacji Emerytalne;.

Projekty ustaw/rozporzqdzen

2.1.

2.2.

Projekt rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 1 sierpnia 2023 r. w sprawie wysokosci
minimalnego wynagrodzenia za prace oraz wysokosci minimalnej stawki godzinowej
w 2024 r;

Projekt rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 16 sierpnia 2023 r. w sprawie wymogow
technicznych dla elektronicznej wymiany danych z Systemu Informacji Finansowej.

Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1.

Dziatalno$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego:

3.1.1. Informacja o stanie rynku emerytalnego w Polsce na koniec 2022 roku;
3.1.2. Informacje o rynku PPE w 2022 roku;

3.1.3. Dane miesieczne OFE - lipiec 2023 roku;

3.1.4. Dane kwartalne TFI - Il kwartat 2023 roku;

3.1.5. Biuletyn Kwartalny. Rynek OFE 2/2023;
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3.1.6. Informacje o rynku IKE wedtug stanu na 30 czerwca 2023 roku;

3.2. PER Portal PPK: Biuletyn miesieczny Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Il. Obszar zmian
1. Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzqce w zycie

1.1. Ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym
rynku

Status: Wejdzie w zycie 29 wrzesSnia 2023 .

Zrodto: https://dziennikustaw.qov.pl/DU/2023/1723

Ustawa ma na celu uporzqdkowanie i usprawnienie funkcjonowania instytucji rynku finansoweqgo,
w szczegolnosci w zakresie eliminacji barier dostepu do rynku finansowego, usprawnienia nadzoru
nad tym rynkiem, ochrony klientow instytucji finansowych, ochrony akcjonariuszy
mniejszoSciowych w spotkach publicznych oraz zwigkszenia poziomu cyfryzacji w realizacji przez
Komisje Nadzoru Finansowego i Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego obowigzkéw nadzorczych.

Ustawa dokonuje nowelizacji 41 ustaw.

Ustawa m.in.:

1) ogranicza mozliwo$¢ oferowania obligacji korporacyjnych klientom detalicznym poza
rynkiem regulowanym, alternatywnym systemem obrotu oraz platformami finansowania
spotecznoSciowego przez wprowadzenie minimalnej wartosci nominalnej takich obligacji
(warto$¢ co najmniej 40.000 euro lub rownowartos¢ tej kwoty wyrazona w walucie
polskiej lub innej) oraz wprowadza obowiqgzek sprzedazy obligacji klientom detalicznym
wytqcznie za posrednictwem firm inwestycyjnych;

2) ustanawia ograniczenia w zakresie wprowadzania do obrotu praw uczestnictwa
alternatywnych spotek inwestycyjnych dla klientow detalicznych oraz zakaz zaciggania
przez alternatywne spotki inwestycyjne pozyczek od osob fizycznych (celem tego
rozwigzania jest zabezpieczenie klientow rynku finansowego przed agresywnymi
strategiami sprzedazowymi najbardziej ryzykownych funduszy inwestycyjnych);

3) zapewnia organowi nadzoru instrumenty efektywnego nadzoru nad dostawcami ustug
ptatniczych w celu ochrony uzytkownikow i zapewnienia zgodnoSci dziatalnosci
dostawcow z prawem, w tym zwiqzanych z przepisami o przeciwdziataniu praniu pieniedzy;

4) zwieksza efektywnos¢ monitorowania rynku lokat strukturyzowanych, poprzez okreslenie
doktadnego zakresu nadzoru i wprowadzenie obowigzku sprawozdawczego dla bankow
rekomendujqcych, oferujgcych lub umozliwiajgcych zawarcie umowy na lokate
strukturyzowang;
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5) wprowadza regulacje dotyczqgce outsourcingu i podoutsourcingu bankowego majqce na
celu uproszczenie obowiqzujgcych procedur oraz dostosowanie ich do Wytycznych
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w sprawie outsourcingu;

6) zwalnia Komisje Nadzoru Finansowego z obowigzku zachowania w tajemnicy informacji
niezbednych do podejmowania dziatan przeciwdziatajgcych zagrozeniom w zakresie
bezpieczenstwa systemoéw teleinformatycznych poprzez wiqczenie Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej do katalogu organow, z ktorymi mozliwa jest wymiana
informacji i dokumentéw, w tym ustawowo chronionych, w zakresie niezbednym do
realizacji ustawowych zadan tych organéw oraz KNF;

7) podnosi z 500 tys. zt do 5 min zt maksymalnq kare na podmiot, ktoremu towarzystwo
powierzyto zarzqdzanie w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego lub
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w przypadku naruszen przepiséw ustawy lub
wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami
prawa, z umowq lub ze statutem funduszu inwestycyjnego;

8) umozliwia korzystanie z doreczen elektronicznych w odniesieniu do czynnosci kontrolnych
i innych czynnosci nadzorczych Komisji Nadzoru Finansowego, niemajgcych formy decyzji
administracyjnej;

9) wprowadza do prawa rynku finansowego instytucje czynnego zalu - poprzez
wprowadzenie w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
przepisow zawartych w dodawanym rozdziale 2b ,Uktad w sprawie warunkow
nadzwyczajnego ztagodzenia sankgji”;

10) wprowadza instytucje tzw. jednolitej licencji bankowej (bank nie bedzie musiat uzyskac
dodatkowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej);

11) umozliwia bankom panstwowym prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.

1.2. Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2023 r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

Status: Wejdzie w zycie 5 wrzeSnia 2023 r.

Zrédto: https://dziennikustaw.qov.pl/DU/2023/1659

Rozporzqdzenie stanowi wykonanie upowaznienia ustawowego zawartego w art. 221 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1523, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o funduszach
inwestycyjnych”.

W dniu 20 pazdziernika 2022 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, zwany dalej ,TSUE”,
wydat wyrok w sprawie C-473/20 Invest Fund Management. W wyroku TSUE orzekt, ze art. 72
dyrektywy 2009/65/WE nalezy interpretowa¢ w ten sposob, Zze informacje dotyczqce spofki
zarzqdzajqcej, przewidziane w tabeli A zatqcznika | do tej dyrektywy, ktore stanowiq minimalne
informacje, jakie prospekt emisyjny powinien zawiera¢ na podstawie art. 69 ust. 2 owej dyrektywy,
wchodzq w zakres pojecia ,zasadniczych elementéw prospektu emisyjnego” w rozumieniu
wspomnianego art. 72, a zatem powinny one by¢ aktualne.
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Rozporzqdzenie dodaje w § 22 ust. 4 rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r.
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
nowy pkt 7, ktory okresla zakres danych podlegajgcych niezwtocznej aktualizacji, tak aby caty
zakres danych wskazany w przepisie § 22 zmienianego rozporzqdzenia pokrywat sie z zakresem
wskazanym w tabeli A zatgcznika | do dyrektywy 2009/65/WE.

1.3. Ustawa z dnia 7 lipca 2023 r. o ogolnoeuropejskim indywidualnym produkcie
emerytalnym

Status: Podpisana przez Prezydenta 21 sierpnia 2023 r.

Zrodto: https://www.sejm.gov.pl/sejm9.nsf/druk.xsp?nr=3186

Zasadniczym celem ustawy jest zapewnienie stosowania rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ogdlnoeuropejskiego
indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE), zwanego dalej ,rozporzqdzeniem 2019/1238”.

Rozporzqdzenie 2019/1238 dotyczy stworzenia nowego ogodlnoeuropejskiego produktu
zabezpieczenia emerytalnego w Il filarze emerytalnym na szczeblu unijnym. Rozporzqdzenie
2019/1238 okresla wymogi dotyczqce zasad udzielania zezwolen dla indywidualnych produktow
emerytalnych, ktore sq dystrybuowane w Unii Europejskiej pod oznaczeniem ,OIPE”, a takze
okresla wymogi dotyczqce ich tworzenia, dystrybucji, przenoszenia oraz nadzoru nad nimi. OIPE
bedzie mogt by¢ oferowany we wszystkich panstwach UE przez dostawce, ktéry posiada
zezwolenie na tworzenie OIPE i jego dystrybucje. Dostawcq mogq byc instytucje finansowe
wykonujgce dziatalno$¢ bankowq, ubezpieczeniowq, maklerskq, oraz instytucje zarzqdzajqce
aktywami. W ramach OIPE bedq funkcjonowac¢ krajowe subkonta otwarte w ramach kazdego
indywidualnego konta OIPE. Subkonta bedq wykorzystywane do prowadzenia rejestru
wptaconych sktadek oraz wyptat zgromadzonych Srodkow.

W zakresie zapewnienia stosowania rozporzqdzenia 2019/1238 ustawa okresla:

1) zasady gromadzenia oszczednos$ci na kontach OIPE;

2) warunki dokonywania wptat na subkonta OIPE;

3) warunki dokonywania wuyptat, wyptat transferowych oraz zwrotu zgromadzonych
w ramach OIPE Srodkow.

Ustawa nowelizuje rowniez inne ustawy. Zmiany w tych ustawach majq zasadniczo charakter
wynikowy i dostosowawczy. Ustawa wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia,
z wyjgtkiem wskazanych regulacji wchodzgcych w zycie w innym terminie.
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1.4. Ustawa z dnia 7 lipca 2023 r. o Centralnej Informacji Emerytalnej
Status: Podpisana przez Prezydenta 30 sierpnia 2023 r.

Zrodto: https://www.sejm.gov.pl/sejm9.nsf/druk.xsp?nr=3145

Celem ustawy jest utworzenie Centralnej Informacji Emerytalnej, zwanej dalej ,CIE” ktéra zostata
zdefiniowana  jako  zesp6t  rozwigzan  organizacyjno-technicznych  umozliwiajgcych
zainteresowanemu dostep do informacji emerytalnej i korzystanie z ustug elektronicznych, na
zasadach okreslonych w ustawie.

CIE bedzie przedstawia¢ uzytkownikowi zagregowane informacje o uczestnictwie w systemie
emerytalnym opartym na trzech filarach:

1) filar publiczny - na ktory sktadajq sie przede wszystkim system powszechny prowadzony przez
ZUS oraz KRUS;

2) prywatny filar pracowniczy, wspottworzony lub tworzony przez pracodawcow - na ktory
sktadajg sie konta w Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK) oraz w Pracowniczych
Programach Emerytalnych (PPE);

3) prywatny filar indywidualny - na ktory sktadajg sie Indywidualne Konta Emerytalne (IKE),
Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) oraz Otwarte Fundusze Emerytalne
(OFE).

W ustawie okres$lono zasady funkcjonowania CIE, zasady dostepu do informacji emerytalnej oraz
warunki korzystania z ustug elektronicznych Swiadczonych za pomocq CIE.

Najwazniejszq ustugqg elektroniczng Swiadczong w ramach CIE bedzie zapewnienie dostepu do
informacji emerytalnej, w tym do informacji o posiadanych produktach emerytalnych, aktualnym
stanie zgromadzonych $rodkéw emerytalnych oraz ich szacowanym wptywie na wysokos$c
przyszhych $wiadczen emerytalnych, czyli emerytur z systeméw publicznych (ZUS, w tym OFE
i KRUS), i $wiadczenia wyptacanego przez instytucje finansowe i inne podmioty prywatne (IKE,
IKZE, PPE, PPK). Za pomocq systemu CIE bedzie mozliwa aktualizacja danych osobowych poprzez
dokonanie elektronicznej dyspozycji danych, ktore zostanq przekazane do wszystkich instytuciji,
w ktorych konta ma zainteresowany. Ustawa nie wprowadza zmian w zasadach gromadzenia
oszczednosci emerytalnych, a reguluje jedynie dostep do informacji o nich za pomocq strony
internetowej i aplikacji na telefony komorkowe (aplikacji mobilnej). Warunkiem dostepu do ustug
Swiadczonych w ramach CIE bedzie zatozenie profilu CIE. Zatozenie profilu i korzystanie z ustug
bedzie nieodptatne i dobrowolne.

Podmiotem odpowiedzialnym za zapewnienie funkcjonowania CIE, w tym budowe, utrzymanie
i rozwoj systemu CIE bedzie Polski Fundusz Rozwoju Portal (dalej ,PFR Portal”). Bedzie on takze
odpowiadat za prowadzenie dziatan o charakterze informacyjnym, edukacyjnym oraz
promocyjnym. PFR Portal zostat obowigzany do umozliwienia ministrowi wtasciwemu do spraw
informatyzacji integracji systemu mObywatel z systemem CIE, w zakresie niezbednym do
zapewnienia zainteresowanym korzystania z ustug elektronicznych $wiadczonych za pomocq
systemu CIE w aplikacji mObywatel. Zadaniem PFR Portal bedzie rowniez umozliwienie ZUS i KRUS
oraz podmiotom obowigzanym (tj. instytucjom wykonujgcym dziatalno$¢ w drugim i trzecim
filarze, tzn. instytucje finansowe prowadzqce IKE lub IKZE, zarzqdzajgcy PPE oraz powszechne
towarzystwa emerytalne zarzqdzajgce OFE) przekazywania w drodze teletransmisji danych do
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systemu CIE oraz pobierania niezbednych danych z ewidencji PPK. Jednocze$nie PFR Portal bedzie
wystepowat do podmiotéw obowigzanych o przekazanie informacji emerytalnych tylko oséb,
ktore zalogowaty sie do profilu CIE.

Nadz6r nad funkcjonowaniem CIE i przestrzeganiem przepisow ustawy bedzie sprawowat minister
wiasciwy do spraw informatyzacji. Przede wszystkim nadzorem bedzie objety PFR Portal,
przedsiebiorcy dziatajgcy na jego zlecenie, podmioty obowigzane, podmioty wykonujgce
dziatalno$¢ w zakresie PPK oraz podmioty przekazujqce informacje emerytalne do systemu CIE na
ich zlecenie. Minister wtasciwy do spraw informatyzacji w ramach uprawnien nadzorczych bedzie
wyposazony w typowe Srodki i uprawnienia. Przede wszystkim bedzie uprawniony do
przeprowadzania kontroli podmiotow nadzorowanych. Ponadto minister bedzie uprawniony do
wzywania do usuniecia naruszenia prawa i naktadania kar pienieznych. Minister wtasciwy do
spraw informatyzacji bedzie mogt takze zqda¢ wuyjasnien, informacji, danych dotyczqgcych
funkcjonowania systemu CIE.

Ustawa wejdzie w zycie zasadniczo po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjgtkiem
niektorych przepisow, ktore wejdg w zycie po uptywie 6 lub 12 miesiecy od dnia ogtoszenia
ustawy.

2. Projekty ustaw/rozporzqdzen.

2.1. Projekt rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 1 sierpnia 2023 r. w sprawie
wysokosci minimalnego wynagrodzenia za prace oraz wysokosci minimalnej
stawki godzinowej w 2024 r.

Status: Uzgodnienia - 18 sierpnia 2023 r.

Zrodto: https://legislacja.gov.pl/projekt/12375803

Rozporzgdzenie stanowi wykonanie upowaznienia ustawowego zawartego w art. 2 ust. 5 ustawy
z dnia 10 pazdziernika 2002 r. o minimalnym wynagrodzeniu za prace (Dz. U. z 2020 r. poz. 2207).
Projekt przewiduje nastepujgce kwoty minimalnego wynagrodzenia za prace:

1) od dnia 1 stycznia 2024 r. - 4242 zt
2) od dnia 1 lipca 2024 r. - 4300 zt.

Przy wskazanych wysokos$ciach minimalnego wynagrodzenia za prace, kwoty minimalnej stawki

godzinowej w 2024 r., obliczone wedtug regut okreslonych w ustawie, powinny wynosi¢ od
1 stycznia 2024 r.- 27,70 zt, a od 1 lipca 2024 r. - 28,10 zk.

Planowane wejScie w zycie z dniem 1 stycznia 2024 r.
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2.2. Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 16 sierpnia 2023 r. w sprawie
wymogow technicznych dla elektronicznej wymiany danych z Systemu Informacji
Finansowej

Status: Uzgodnienia - 25 sierpnia 2023 r.

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12376056/

Projekt rozporzqdzenia ma na celu wykonanie delegacji ustawowej, o ktorej mowa w art. 28
ustawy z dnia 1 grudnia 2022 r. o Systemie Informacji Finansowej (Dz. U. z 2023 r. poz. 180).

Przepisy ustanawiajgce scentralizowane automatyczne mechanizmy, ktére umozliwiajq
terminowq identyfikacje dowolnej osoby fizycznej lub prawnej posiadajgcej lub kontrolujgcej
rachunki ptatnicze oraz rachunki bankowe identyfikowane za pomocq IBAN, a takze przepisy
regulujqce funkcjonowanie takiego mechanizmu, zostaty przewidziane w ustawie z dnia 1 grudnia
2022 r. o Systemie Informacji Finansowej.

Celem projektowanego aktu jest okreslenie minimalnych wymogow technicznych, ktorych
spetnienie bedzie niezbedne do prowadzenia elektronicznej wymiany danych pomiedzy organem
wtasciwym w sprawie Systemu Informacji Finansowej a podmiotami uprawnionymi, w tym
w szczeg6lnosci  okreSlenie sposobu udostepniania informacji o rachunku podmiotom
uprawnionym, format danych przekazywanych podmiotom uprawnionym, format unikalnego
identyfikatora dostepu.

Planowane wejScie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organow nadzoru

3.1. Dziatalno$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego:
3.1.1. Informacja o stanie rynku emerytalnego w Polsce na koniec 2022 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepny jest Raport
o stanie rynku emerytalnego w Polsce na koniec 2022 r. Raport prezentuje informacje
o produktach emerytalnych dostepnych w Polsce w ramach Il'i lll filaru systemu emerytalnego
na koniec 2022 r., tj. otwartych funduszach emerytalnych (OFE), pracowniczych programach
emerytalnych (PPE), indywidualnych kontach emerytalnych (IKE), indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) oraz pracowniczych planach kapitatowych (PPK).

Zrodto: https://www.knf.qov.pl/?articleld=83314&p_id=18
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3.1.2. Informacje o rynku PPE w 2022 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepna jest
Informacja o rynku PPE wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.

Zrodto: https://www.knf.qov.pl/?articleld=83365&p_id=18

3.1.3. Dane miesieczne OFE - lipiec 2023 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepne sq dane
miesieczne OFE za lipiec 2023 roku.

Zrodto:_https://www.knf.qov.pl/?articleld=83466&p id=18

3.1.4. Dane kwartalne TFI - Il kwartat 2023 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepne sq dane
towarzystw funduszy inwestycyjnych wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku.

Zrodto:_https://www.knf.qov.pl/?articleld=83522&p id=18

3.1.5. Biuletyn Kwartalny. Rynek OFE 2/2023

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepne sq dane
kwartalne dotyczqce rynku OFE. Dane finansowe obejmujq: informacje o portfelach
inwestycyjnych funduszy, wartoSci jednostek rozrachunkowych oraz stopy zwrotu, a takze
bilanse, rachunki zyskow i strat otwartych funduszy i powszechnych towarzystw emerytalnych.
Informacje o cztonkostwie w otwartych funduszach uwzgledniajg dane o liczbie cztonkow,
zmianach cztonkostwa, ktore miaty miejsce w danym kwartale oraz o poziomie sktadek na
ubezpieczenie emerytalne, ktore wptynety do funduszy.

Zrodto:_https://www.knf.qov.pl/?articleld=83566&p id=18

3.1.6. Informacje o rynku IKE wedtug stanu na 30 czerwca 2023 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepne sq
informacje o rynku IKE wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku.

Zrodto:_https://www.knf.qov.pl/?articleld=83572&p id=18



https://www.knf.gov.pl/?articleId=83365&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/?articleId=83466&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/?articleId=83522&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/?articleId=83566&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/?articleId=83572&p_id=18

=
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3.2. PFR Portal PPK: Biuletyn miesieczny Pracowniczych Planow Kapitatowych

W serwisie internetowym PFR Portal PPK dostepny jest Biuletyn Pracowniczych Planow
Kapitatowych za sierpien 2023 r.

Zrodto:_https://www.mojeppk.pl/pliki/repozutorium-plikow/materialy-do-
pobrania/pdf/Biuletyn-PPK-8-2023.pdf

Kontakt

Jezeli nie cheg Panstwo otrzymywac tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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