NR 3/2019. STAN NA DZIEN 8 marca 2019 r.

BIULETYN PRAWNY

/MIANY PRAWNE NA RYNKU FUNDUSZY



I“] Finat

BIULETYN PRAWNY

1.

Akty prawne dotyczqce rynku Funduszy

Prawo krajowe

1.1.

Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie wysoko$ci optaty
za utworzenie i prowadzenie portalu PPK oraz wysokosci stawki optaty za udziat w tym
portalu.

Projekty Ustaw/rozporzqdzen

2.1.

2.2.

2.3.

Projekt rozporzqdzenia z dnia 27 lutego 2019 r. w sprawie postepowania podmiotow
prowadzqcych dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu
do takich instrumentow;

Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 20 lutego 2019 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych;

Projekt ustawy z dnia 06 lutego 2019 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1.

Analiza Deloitte dotyczqca rocznego planu kontroli sektorowych na 2019 r. dotyczqcych
RODO.
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II. Obszar zmian

1. Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzgce w zycie

1.1 Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie wysokosci
optaty za utworzenie i prowadzenie portalu PPK oraz wysokosci stawki optaty za
udziat w tym portalu;

Data wejscia w zycie 20 marca 2019 r.

Zrodto: http://prawo.sejm.qov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190000416

Niniejszy rozporzqdzenie realizuje upowaznienie ustawowe zawarte w art. 79 ust. 4 ustawy z dnia
4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, ktory zobowiqzuje ministra
wtasciwego do spraw instytucji finansowych do okreslenia:

1) Wysoko$ci optaty za utworzenie i prowadzenie portalu PPK,

2) Wuysokosci stawki optaty za udziat w portalu PPK.

Zgodnie z art. 77 ustawy portal PPK, zostanie utworzony w celu gromadzenia i udzielania
informacji o funkcjonowaniu PPK. Portal zostanie stworzony oraz bedzie prowadzony przez
operatora portalu, ktorym bedzie spotka zalezna od Polskiego Funduszu Rozwoju. Operator portalu
bedzie realizowat szereg zadan zwigzanych z portalem PPK, w szczegdlnoSci w zakresie
prezentowania instytucji finansowych oraz ich ofert, w tym warunkéw umow o zarzqdzanie PPK i
umow o prowadzenie PPK, statutow (requlaminéw), kluczowych informacji dla inwestorow
funduszy inwestycyjnych, dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje lub innych
dokumentow dotyczqcych dziatalno$ci instytucji finansowych. W zwigzku z natozonymi na
operatora portalu obowigzkami zwigzanymi z tworzeniem i prowadzeniem ewidencji PPK
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne oraz zaktady
ubezpieczen bedq wnosic¢ optate wstepng za utworzenie i prowadzenie portalu PPK oraz optate
rocznq za udziat w portalu PPK. Jednoczes$nie, operator portalu nie bedzie mogt osigga¢ zysku z
tytutu wniesionej na jego rzecz optaty wstepnej oraz optaty rocznej. Zgodnie z art. 79 ust. 2 ustawy
optata wstepna bedzie wnoszona w terminie 7 dni od dnia poinformowania wcze$niej
wspomnianych podmiotoéw. Natomiast w mysl zgodnie z art. 79 ust. 3 ustawy optata roczna bedzie
wnoszona w terminie do 31 marca roku nastepujgcego po roku, za ktory bedzie nalezna.


http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190000416
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2. Projekty ustaw/rozporzgdzen.

2.1 Projekt rozporzqdzenia z dnia 27 lutego 2019 r. w sprawie postepowania podmiotow
prowadzqcych dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz tytutdéw uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu
do takich instrumentow.;

Status: w trakcie opiniowania 03.04.2019 r.

Projekt m.in. dotyczy requlacji zasad kategoryzacji klientow jako detalicznych i
profesjonalnych. W projekcie rozporzqdzenia ustawodawca proponuje wprowadzenie bardziej
sprecyzowanych wymogow jakie miatby spetniac klient detaliczny, aby mozna byto go uznac
klientem profesjonalnym. Zgodnie z proponowanym rozwigzaniem generalna zasada, iz na
wniosek klienta moze byc¢ on traktowany jak klient profesjonalny, jezeli wykaze on, ze posiada
wiedze i doSwiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz
wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, zostata uzupetniona o kryteria, takie jak
warto$¢ zawieranych transakcji, warto$¢ portfela instrumentéw finansowych, oraz do$wiadczenie
w sektorze finansowym. Zgodnie z powyzszym aby traktowac klienta jako profesjonalnego muszq
zostac spetnione dwa z trzech ponizszych wymogow:

e zawierat transakcje o znacznej wartosci, ze $redniq czestotliwosciqg co najmniej 10 transakcji na
kwartat w ciggu czterech ostatnich kwartatow;

e warto$¢ portfela instrumentéw finansowych tego klienta tqcznie ze $rodkami pienieznymi
wchodzqeymi w jego sktad wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 500 000 euro;

e pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga
wiedzy zawodowej dotyczqcej transakcji w zakresie instrumentow finansowych.

Projekt rozporzqdzenia proponuje rowniez wprowadzenie nowych regulacji, ktore majg
stanowi¢, iz w przypadku wystepowania konfliktu interesow umowa moze zosta¢ zawarta
wytqcznie, jezeli klient potwierdzi otrzymanie odpowiednich informacji oraz wyraznie potwierdzi
wole zawarcia takiej umowy. Wskazano roéwniez, iz Srodki i procedury zarzgdzania konfliktami
interesow majq na celu zapewnienie pracownikom podmiotu posredniczqcego niezaleznoSci w
Swiadczeniu ustug, z uwzglednieniem zakresu i rodzaju prowadzonej przez ich pracodawce
dziatalnoSci oraz mozliwego stopnia naruszenia interesow klientow.

Ustawodawca proponuje rowniez wprowadzenie przepisu regulujgcego tryb i warunki
prowadzenia dziatalnoSci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy oraz nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego.
W projekcie powtorzono przepisy, ktére znajdujq sie w obecnie obowigzujgcym rozporzgdzeniu z
dnia 23 marca 2017 r. Do najwazniejszych proponowanych zmian nalezy wprowadzenie
obowigzkdéw w zakresie oceny odpowiednioSci i adekwatnoSci, zmierzajgcych do ustalenia, czy
klient ma doSwiadczenie i wiedze konieczne do tego, by zdawac sobie sprawe z ryzyka zwigzanego
z danym instrumentem lub ustugaq.

Projekt wprowadza nowy obowigzek w zakresie rejestrowania, przechowywania i
archiwizowania dokumentow, nagran oraz innych no$nikow informacji sporzqdzane Ilub
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otrzymywane w zwigzku ze Swiadczonymi ustugami oraz sporzqdzone na trwatym no$niku
informacji protokotéw, notatek lub nagran z rozméw przeprowadzonych w bezposredniej
obecnosci klienta lub potencjalnego klienta.

Ponadto naktada sie obowigzek na podmiot $wiadczqcy ustuge do gromadzenia i
przechowywania odpowiedniej dokumentacji potwierdzajqgcej poprawienie jakoSci tej ustugi.
Informacje o S$wiadczeniach pienieznych, w tym optatach i prowizjach lub Swiadczeniach
niepienieznych, zwigzanych z ustugq, majg byc ujawniane klientowi w sposob kompleksowy,
doktadny i zrozumiaty; a informacja o istnieniu, istocie oraz wysokosci tych $wiadczen majq by¢
przekazana przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi.

Zrodto: https://leqislacja.rcl.qov.pl/projekt/12321271/kataloq/12572189#12572189

2.2 Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lutego 2019 r. w sprawie sposobu,
trypbu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

Status: w trakcie opiniowania 26 luty

Przedstawiony projekt rozporzqdzenia ma zastgpi¢ obecnie obowiqzujgce Rozporzgdzenie
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Przede wszystkim ustawodawca proponuje wprowadzenie zakazu tqczenia stanowisk
inspektora nadzoru, audytora wewnetrznego oraz zarzqdzajgcego ryzykiem z zasiadaniem w
zarzqdzie TFl. Wprowadza sie rowniez dodatkowe wymagania zwigzane z kwalifikacjami wcze$niej
wspomnianych stanowisk. Proponuje sie rowniez przyznanie inspektorowi nadzoru kompetencji
do kontroli dziatalnoSci podmiotow, ktérym powierzono realizacje wybranych czynnosSci na
podstawie umoéw z art. 45a ust. 1 Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

W projekcie rozporzqdzenia proponuje sie rowniez wprowadzenie wymogu dokonywania
okresowych przeglgdow jednostek uczestnictwa. Ustawodawca proponuje aby okresowy przeglqd
jednostek uczestnictwa odbywat sie na podstawie wdrozonej w TFI procedury oraz aby analiza
obejmowata swoim zakresem czy jednostki uczestnictwa pozostajq spojne z potrzebami, cechami
i celami grupy dla jakiej sq przeznaczone, czy sq zbywane w grupie docelowej oraz czy sq zbywane
zgodnie z potrzebami, cechami oraz celami grypy docelowe;.

Ponadto ustawodawca proponuje réwniez wprowadzenie nowych obowigzkow na Rade
Nadzorczg. Nowe obowigzki dotyczyty by monitoring zmian oraz dokonywanie okresowych
przegladow posredniczenia przez towarzystwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzqdzanych przez towarzystwo, w celu wykrycia ryzyka niewywigzania sie przez TFl z
obowiqzkow przewidzianych w rozporzqdzeniu.

Zrodto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12321213/katalog/12571053#12571053



https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12321271/katalog/12572189#12572189
https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12321213/katalog/12571053#12571053
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2.3 Projekt ustawy z dnia 06 lutego 2019 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Status: Prace w komisjach po | czytaniu w Sejmie

Projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, obecnie
zostat skierowany do prac komisji sejmowej po | czytaniu.

W projektowanej ustawie proponuje sie przede wszystkim wskazanie Komisji Nadzoru
Finansowego, jako wtaSciwego organu w zakresie nadzoru, przestrzegania i egzekwowania
przepisow rozporzqdzenia, posiadajgcego uprawnienia do naktadania sankcji administracyjnych,
w tym publikowania informacji o natozonych sankcjach w przypadkach okreslonych w projekcie.

Ponadto, w celu zapewnienia prawidtowego wykonania niniejszego rozporzqdzenia UE zaktada
sie przede wszystkim wprowadzenie nastepujgcych rozwigzan w projekcie ustawy:

zapewnienie Komisji Nadzoru Finansowego uprawnien nadzorczych oraz uprawnienia do
stosowania sankcji administracyjnych i Srodkéw naprawczych w przypadkach okreslonych w
rozporzqdzeniu;

zapewnienie Komisji Nadzoru Finansowego, jako wtasciwego organu do sprawowania nadzoru
w zakresie wypetniania obowigzkow zwigzanych z sekurytyzacjq, dostepu do informacji
poufnych, o ktorych mowa w art. 7 ust. 1 rozporzqdzenia oraz innych informacji ustawowo
chronionych;

przyznanie Komisji Nadzoru Finansowego uprawnienia do publikowania na stronie internetowej
Urzedu KNF informacji o natozeniu sankcji administracyjnej, zgodnie z zasadami w art. 37
rozporzqdzenia;

dokonanie zmian w przepisach wtasciwych ustaw dotyczqcych poszczegélnych sektoréw rynku
finansowego uwzgledniajgcych nowelizacje dyrektyw wymienionych w art. 38 i 41
rozporzgdzenia.

Zrodto: http://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=3205



http://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=3205
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3 Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1 Analiza Deloitte dotyczgca rocznego planu kontroli sektorowych na 2019 r. dotyczgcych
RODO.

Na stronie Deloitte pojawita sie analiza opublikowanego o$wiadczenia Prezesa Urzedu Ochrony
Danych Osobowych dotyczqcego rocznego planu kontroli sektorowych na 2019 r.

Zrodto: https://www?2.deloitte.com/pl/pl/pages/doradztwo-prawne/articles/ochrona-danych-osobowych/newsletter-
rodo0/rodo-kontrole-puodo-w-bankach.html?utm campaign=Newsletter RODO 30 C-RG-TAX-

06173 pl 2019 Tax Legal Email pl&utm medium=email&utm source=Eloqua&elqTrackld=fad470ed58a243aaa376a50f3
03b1469&elq=8d12d18254624c0387ea2f7af75354a7&elqaid=8374&elgat=1&elgCampaignld=1621

Kontakt

Jezeli nie chcq Panstwo otrzymywac tego typu korespondenciji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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