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BIULETYN PRAWNY

1.

Akty prawne dotyczqgce rynku Funduszy

Prawo krajowe

1.1. Ustawa z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach

1.2.

1.3.

1.4.

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw;

Rozporzqdzenie Ministra Finansow, Inwestycji i Rozwoju z dnia 14 listopada 2019 r.
w sprawie okreSlenia wzoréw deklaracji, zeznania, os$wiadczenia oraz informacji
podatkowych obowigzujgcych w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych;

Rozporzqdzenie Ministra Finansow, Inwestycji i Rozwoju z dnia 6 listopada 2019 r.
zmieniajgce rozporzqdzenie w sprawie sposobu, szczegétowego zakresu i terminow
przekazywania do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania
polityki pienieznej, okresowych ocen sytuacji pienieznej panstwa oraz analiz ryzyka
systemoweqo;

Rozporzqdzenie Ministra Finansow, Inwestycji i Rozwoju z dnia 5 listopada 2019 r.
zmieniajgce rozporzqdzenie w sprawie wzoréw deklaracji o wysokosci dochodu
z niezrealizowanych zyskow i informacji o wysokosci wartosci rynkowej sktadnika
majqtku okreslonej w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej do celow opodatkowania
podatkiem réwnowaznym do podatku od dochodow z niezrealizowanych zyskow,
obowiqzujqcych w zakresie podatku dochodowego od osob prawnych

Projekty ustaw/rozporzqdzen

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie kwartalnych i dodatkowych
rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych krajowej instytucji ptatniczej;

Projekt rozporzqdzenia Ministra Cyfryzacji w sprawie warunkéw organizacyjnych
i technicznych dla podmiotow $wiadczqgeych ustugi z zakresu cyberbezpieczenstwa oraz
wewnetrznych struktur organizacyjnych operatorow ustug kluczowych odpowiedzialnych
za cyberbezpieczenstwo;

Projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z przeniesieniem Srodkow
z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne;

Projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku od oséb prawnych, ustawy o wymianie
informacji z innymi panstwami oraz niektérych innych ustaw;
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2.5. Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie optat na pokrycie kosztow nadzoru
nad rynkiem kapitatowym,;

2.6. Projekt ustawy o zmianie ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych oraz ustawy
o Krajowej Administracji Skarbowe;j.

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organow nadzoru

3.1. Trwajq konsultacje wytycznych w sprawie ochrony danych w fazie projektowania oraz
domyslnej ochrony;

3.2. Komunikat nr 18 w sprawie zakresu informacji przekazywanych Generalnemu
Inspektorowi przez instytucje obowiqgzane;

3.3. Dziatalnos$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego

3.4. Limit wptat na rachunki IKE, IKZE, PPE

1. Prawo krajowe

1.1. Ustawa z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektérych innych ustaw
Status: Weszta w zycie 30 listopada

Zrédto: http://www.dziennikustaw.qov.pl/du/2019/2217/1

Celem ustawy jest dokonanie zmian w krajowym porzgdku prawnym w zwigzku z wejSciem w zycie
regulacji prawnych Unii Europejskiej dotyczqcych zasad publikowania prospektow w zwigzku
z emisjq papierow wartosciowych oraz zachecania akcjonariuszy spotek publicznych do
dtugoterminowego zaangazowania.

Przyjeta ustawa wprowadza regulacje prawne majqce zachecac akcjonariuszy spotek publicznych
do dtugoterminowego zaangazowania oraz zwiekszajgce przejrzystos¢ stosunkow prawnych
miedzy spotkami a inwestorami. Wynika to z konieczno$ci wprowadzenia do polskiego porzqdku
prawnego requlacji rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc¢ publikowany w zwiqzku z ofertq publiczng
papierow wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12) oraz wdrozenia dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajgcej dyrektywe
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2007/36/WE w zakresie zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania  (Dz.
Urz. UE L 1322 20.05.2017, str. 1).

Ustawa wprowadza zmiany w 25 ustawach, przy czym gtdwne zmiany dotyczq regulacji: ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. -
Prawo bankowe, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych izarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawy z dnia 5 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz ustawy
z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

WSsrod wazniejszych rozwigzan przyjetych w ustawie wskaza¢ nalezy:

- wprowadzenie wobec emitentow papierow warto$Sciowych dla kazdej kolejnej oferty publicznej
papierow wartosciowych tego samego rodzaju, skierowanej do inwestorow innych niz
kwalifikowani, przeprowadzanej w tym samym roku kalendarzowym, wymogu opublikowania
memorandum informacyjnego, jezeli tgczna liczba os6b, ktéorym zaoferowano papiery
wartosciowe, przekracza 149 w okresie poprzednich 12 miesiecy. Memoranda majq podlegac
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego;

- wprowadzenie mozliwosci sktadania wniosku o dopuszczenie papierow wartosciowych
do obrotu na ryku regulowanym przez inny podmiot, bez zgody emitenta oraz okresSlenie
warunkow dokonania takiego dopuszczenia;

- doprecyzowanie regulacji dotyczqgcych mozliwosci dziatania Komisji Nadzoru Finansowego
w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa, w tym
rozporzqdzenia 2017/1129;

- wprowadzenie obowiqzku przekazywania przez Komisje Nadzoru Finansowego do wiadomosci
publicznej wszystkich istotnych informacji, ktére mogq mie¢ wplyw na ocene papierow
warto$ciowych bedqcych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym;

- ustanowienie progu wartosci ofert publicznych, dla ktérych nie jest wymagane sporzqdzenie
prospektu na poziomie 2,5 mln euro oraz progu, ponizej ktorego nie jest wymagane sporzqdzenie
memorandum informacyjnego - na poziomie 1 min euro;

- wprowadzenie podwyzszonego progu ogolnej liczby gtosow spotki publicznej uprawniajgcego
do zqdania sprzedazy przez pozostatych akcjonariuszy posiadanych przez nich akgji (przymusowy
wykup) z 90 % do 95 % gtosow; podwyzszenie powyzsze dotyczy rowniez regulacji zwigzanej
z zqdaniem akcjonariusza spotki publicznej do wykupienia posiadanych przez niego akcji przez
akcjonariusza, ktory osiggngt lub przekroczyt 95 % ogdlnej liczby gltosow w spotce;
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- wprowadzenie w spotkach wskazanych w ustawie dwoch nowych instrumentow: polityki
wynagrodzen i sprawozdania o wynagrodzeniach odnosnie cztonkdw zarzqdu i rady nadzorczej,
przy czym pierwsza polityka wynagrodzen powinna zostac przyjeta do dnia 30 czerwca 2020 r;

- wprowadzenie obowigzku wyrazenia zgody przez rade nadzorczq na istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Miedzynarodowych Standardoéw RachunkowoSci;

- wprowadzenie zasad dziatania tzw. doradcy akcjonariusza do spraw gtosowania, w celu
zapewnienia nalezytego informowania akcjonariuszy o doktadnos$ci i wiarygodnoSci
podejmowanych przez nich dziatan;

- wprowadzenie nowych zasad odnoszqcych sie do nabywania przez osoby fizyczne certyfikatow
niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych;

- wprowadzenie przepisow dotyczqcych tqczenia funduszy inwestycyjnych zamknietych;

- wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego jako wtasciwego organu do celow nadzorowania
przestrzegania przepisow i wypetniania obowigzkow okreslonych w rozporzqdzeniu 2017/1129,
zapewnienie jej uprawnien nadzorczych oraz uprawnienia do naktadania  sankgcji
administracyjnych za niestosowanie przepisow rozporzgdzenia, jak roéwniez przyznanie
uprawnienia do publikowania na stronie internetowej UKNF decyzji o natozeniu sankgji
administracyjnej;

- wprowadzenie obowigzku udostepnienia przez podmioty prowadzqce rachunki papierow
wartosciowych informacji umozliwiajgcych identyfikacje akcjonariuszy oraz liczbe posiadanych
przez nich akcji na zgdanie spotki publicznej;

- wprowadzenie zasady dotyczqcej nagrywania i archiwizacji przez banki rozmoéw zwigzanych
z lokatami strukturyzowanymi oraz nagrywania i archiwizowania rozmoéw prowadzonych przez
firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

- rozszerzenie tzw. matej klauzuli obejsScia prawa podatkowego uregulowanej w art. 12 ust. 131 14
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych, na sytuacje
przeksztatcen funduszy inwestycyjnych zamknietych;

- rozszerzenie sktadu KNF o trzeciego Zastepce Przewodniczqcego Komisji Nadzoru Finansowego.

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, tj. 30 listopada br., z wyjgtkiem
wskazanych w ustawie regulacji, ktére wchodzqg w zycie z dniem 1 stycznia 2020 r. oraz
z dniem 3 wrzesnia 2020 r.
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1.2. Rozporzqdzenie Ministra Finansow, Inwestycji i Rozwoju z dnia 14 listopada 2019 .
w sprawie okreSlenia wzoréw deklaracji, zeznania, o$wiadczenia oraz informaciji
podatkowych obowiqzujgcych w zakresie podatku dochodowego od 0sob prawnych
Status: Weszto w zycie 01 grudnia

Zrodto: http://www.dziennikustaw.qov.pl/du/2019/2337/1

Rozporzqdzenie ma na celu dostosowanie formularzy w zakresie podatku dochodowego od os6b
prawnych do obowiqgzujgcych od dnia 1 stycznia 2019 r. regulacji ustawowych i umozliwienie tym
samym podatnikom wykonanie obowigzkéw podatkowych wynikajgcych ze znowelizowanych
przepisow.

Projekt rozporzqdzenia okre$la nastepujgce wzory formularzy:

CIT-6R, CIT-6AR, CIT-9R, CIT-10Z, CIT-11R, CIT-8, CIT-8AB, CIT-5, CIT-8/0, CIT-D, CIT-7, IFT-2/IFT-
2R, CIT/BR, CIT-MIT, CIT-8S, CIT/8SP, CIT/PGK, CIT/PM, CIT/IP, CIT/WW.

Wzory stanowigce zatqczniki do projektu rozporzgdzenia stosuje sie do osiggnietych dochodow
(uzyskanych przychodoéw, poniesionych strat) od dnia 1 stycznia 2019 r. Ptatnicy i podatnicy,
ktorych rok podatkowy jest inny niz kalendarzowy i rozpoczqgt sie przed dniem 1 stycznia 2019 r.
oraz zakonczyt sie po dniu 31 grudnia 2018 r., do osiggnietych dochodow (uzyskanych
przychodow, poniesionych strat) w tym roku podatkowym, stosujq wzory formularzy w brzmieniu
dotychczasowym.

1.3. Rozporzqdzenie Ministra Finansow, Inwestycji i Rozwoju z dnia 6 listopada 2019 r.
zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie sposobu, szczegotowego zakresu i terminow
przekazywania do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania
polityki pienieznej, okresowych ocen sytuacji pienieznej panstwa oraz analiz ryzyka
systemowego

Status: Weszto w zycie 20 listopada

Zrodto: http://www.dziennikustaw.qov.pl/du/2019/2187/1

Rozporzqdzenie zmieniajqce jest zwigzane z wejSciem w zycie ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018
r. o pracowniczych planach kapitatowych. Nowelizacja zapewni Narodowemu Bankowi Polskiemu
otrzymywanie informacji na temat srodkéw gromadzonych w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych, administrowanych przez fundusze inwestycyjne.

Zgodnie z rozporzqdzeniem zmieniajgcym, przez produkt emerytalny rozumie sie: pracowniczy
program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach albo indywidualne konto emerytalne albo indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, albo pracowniczy plan
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kapitatowy w rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych. Za$ kiedy mowa o podmiocie sprawozdawczym oferujgcym produkty emerytalne -
rozumie sie przez to fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 7 ustawy o PPE, albo
w art. 2 pkt 10 ustawy o IKE i IKZE, albo w art. 2 ust. 1 pkt 11 ustawy o PPK.

Dane sprawozdawcze o jednostkach uczestnictwa wyodrebnionych w ramach produktow
emerytalnych, przekazuje sie po raz pierwszy za miesigc, w ktorym rozpoczeto gromadzenie
Srodkéw, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r.
o pracowniczych planach kapitatowych.

1.4. Rozporzqdzenie Ministra Finansow, Inwestycji i Rozwoju z dnia 5 listopada 2019 r.
zmieniajgce rozporzqdzenie w sprawie wzorow deklaracji o wysokosci dochodu
z niezrealizowanych zyskow i informacji o wysokosci wartosSci rynkowej sktadnika
majgtku okreSlonej w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej do celow
opodatkowania  podatkiem rownowaznym do podatku od dochodow
z niezrealizowanych zyskow, obowiqgzujgcych w zakresie podatku dochodowego od
0soOb prawnych

Status: Weszto w zycie 13 listopada

Zrodto: http://www.dziennikustaw.qov.pl/du/2019/2186/1

W zwigzku z wydaniem przez Ministra Finansow rozporzqdzenia w sprawie okreSlenia wzoréw
m.in. zeznania o wysokos$ci osiggnietego dochodu (poniesionej straty) przez podatnika podatku
dochodowego od oséb prawnych (CIT-8) oraz zeznania o wysokosci osiggnietego dochodu
(poniesionej straty) przez podatkowq grupe kapitatowq (CIT-8AB), do ktorych zatqcznikiem jest
informacja CIT/NZI, konieczne byto opracowanie nowego formularza CIT/NZI, dostosowanego do
wymogow informatycznych oraz opisow systemowych wraz z requtami poprawnosci
umozliwiajgcymi obstuge w systemie informatycznym tak, aby formuta uwzgledniajgca wymogi
informatyczne dla tej informacji w zakresie wskazania roku podatkowego byta tozsama z formutq
przewidzianq dla zeznan pod aktowych CIT-8 i CIT-8AB.

2. Projekty ustaw/rozporzadzen

2.1. Projekt rozporzqgdzenia Ministra Finansow w sprawie kwartalnych i dodatkowych
rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych krajowej instytucji ptatniczej

Status: Komisja Prawnicza - 21 listopada

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12318052
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Projektowane rozporzqdzenie uwzglednia dyspozycje zawartqg w art. 83 ust. 3 ustawy o ustugach
ptatniczych do okreslenia szczegétowego zakresu, formy i sposobu sporzqdzania kwartalnych
i dodatkowych rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych krajowej instytucji ptatniczej
oraz terminy ich przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego, uwzgledniajgc koniecznos¢
zapewnienia KNF dostepu do informacji majgcych wptyw na ocene sytuacji finansowej krajowej
instytucji ptatniczej, w tym informacji o rodzaju i zakresie wykonywania innej dziatalnoSci
prowadzonej przez instytucje ptatniczq, o ktorej mowa w art. 74 ust. 1 ustawy.

Zmiany w nowym rozporzqdzeniu obejmujq przede wszystkim uaktualnienie formularzy poprzez
uwzglednienie nowej ustugi ptatniczej - ustugi inicjowania transakcji ptatniczej. Rozszerzono
rowniez zakres sprawozdan w zakresie funduszy wiasnych o kwote kapitatu zapasowego
i pozostatych kapitatéw rezerwowych, zgodnie z art. 76 ust. 2 pkt 5 i 6 ustawy o ustugach
ptatniczych.

WSsrod walut wyszczegolnionych w poszczegolnych wzorach formularzy uwzgledniono dodatkowo
funta brytyjskiego, jako jednej z gtownych walut wykorzystywanych w operacjach finansowych
krajowych instytucji ptatniczych. Ponadto, w zwigzku ze zmianq zasad obliczania wptat na
pokrycie kosztow nadzoru, na podstawie nowelizacji ustawy o ustugach ptatniczych (Dz. U.z 2016
r. poz. 1997), zgodnie z ktorq wptaty te uzaleznione sq od funduszy wtasnych, a nie od catkowitej
kwoty transakgji ptatniczych wykonanych przez krajowq instytucje ptatniczq, zrezygnowano
z formularza, za pomocq ktorego krajowe instytucje ptatnicze przekazywaty dane o wartosci
transakcji.

2.2. Projekt rozporzgdzenia Ministra Cyfryzacji w sprawie warunkéw organizacyjnych
i technicznych dla podmiotow Swiadczgcych ustugi z zakresu cyberbezpieczenstwa
oraz wewnetrznych struktur organizacyjnych operatorow ustug kluczowych
odpowiedzialnych za cyberbezpieczenstwo

Status: Komisja Prawnicza - 13 listopada

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12321980

Na mocy art. 8, art. 9, art. 10 ust. 1, art. 11 ust. 1 oraz art. 13 ust. 1 ustawy z dnia 5 lipca 2018 r.
o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa (Dz. U. poz. 1560) na operatoréow ustug kluczowych
natozono obowiqzki zwigzane z wdrozeniem i zapewnieniem wtasciwego funkcjonowania systemu
zarzqdzania bezpieczenstwem w systemach informacyjnych, wykorzystywanych do Swiadczenia
ustug kluczowych.

Ola wykonania tych zadan kazdy operator winien powota¢ wewnetrzne struktury odpowiedzialne
za cyberbezpieczenstwo lub zawrze¢ umowe z podmiotem Swiadczgcym ustugi z tego zakresu.

Obecnie obowiqzujqce rozporzqdzenie Ministra Cyfryzacji z dnia 10 wrze$nia 2018 r. w sprawie
warunkéw organizacyjnych i technicznych dla podmiotéw Swiadczqcych ustugi z zakresu
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cyberbezpieczenstwa oraz wewnetrznych struktur organizacyjnych operatorow ustug kluczowych
odpowiedzialnych za cyberbezpieczenstwo (Dz. U. poz. 1780) okazato sie by¢ trudne we wdrozeniu,
nie dopuszczajqc niektorych form wspotpracy z ekspertami z zakresu cyberbezpieczenstwa.
Wobec uzyskanych informacji z rynku, Ministerstwo Cyfryzacji zorganizowato spotkanie
z przedsiebiorcami, podczas ktorego omowiono mozliwosci zmiany ww. rozporzgdzenia. Ponadto,
swoje uwagi zgtosita Polska Izba Systemow Alarmowych, wskazujgc konieczno$¢ doprecyzowania
niektorych przepisow, ktore wynikaty z odniesien do norm technicznych.

Zgtoszono potrzebe wprowadzenia nastepujgcych zmian:
- proporcjonalno$¢ wymogow (wymogi dostosowane do realizowanych obowigzkow);
- usprawnienie istniejgcych wymogow;

- doprecyzowanie ,miekkich przepisow” (np. rozbicie obowigzkéw typu ,czynnosci z zakresu
informatyki $ledczej” na poszczegolne obowigzki).

Doprecyzowano przepisy dotyczqce zabezpieczen technicznych zgodnie ze wskazowkami Polskiej
Izby Systemoéw Alarmowych oraz uwagami przedsiebiorcow, dopuszczono prace zdalng
(z odrebnymi zabezpieczeniami), rozrézniono rodzaje zabezpieczen w zalezno$ci od realizowanych
czynnosci (podziat na czynnosci techniczne i organizacyjne).

2.3. Projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwiqzku z przeniesieniem Srodkow
z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne

Status: Rada Ministrow - 13 listopada

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12321848

Projekt ustawy realizuje zatozenia przyjete w Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju,
opracowanej na podstawie przyjetego przez Rade Ministrow ,Planu na rzecz odpowiedzialnego
rozwoju”. Jednym z pieciu filarow Planu na rzez odpowiedzialnego rozwoju jest ,Kapitat dla
rozwoju”, ktorego elementem jest Program Budowy Kapitatu (PBK), bedgcy narzedziem
budowania oszczednosci Polakéw. PBK ma na celu zwiekszenie bezpieczenstwa finansowego
Polakow i stabilnosci systemu finanséw publicznych, rozwdj lokalnego rynku kapitatowego oraz
podniesienie potencjatu rozwoju gospodarki. PBK zapewni stworzenie dobrowolnego
kapitatowego systemu oszczedzania w Polsce oraz dtugoterminowych produktow inwestycyjnych.
Silny rynek kapitatowy jest niezbedny dla budowy silnych fundamentéw gospodarki,
podwyzszania potencjatu wzrostu dochodow indywidualnych i PKB, co dtugoterminowo sprzyja
wzmochnieniu stabilnosci systemu emerytalnego oraz wzrostowi Swiadczen emerytalnych.

Niniejszy projekt ustawy zaktada przebudowe modelu funkcjonowania OFE w taki sposob, ze:
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Powszechne towarzystwa emerytalne (PTE) zarzqdzajgce OFE przeksztatcq — sie
w towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFI), zas OFE stang sie specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi (SFIO).

100% aktywow netto OFE zostanie przekazanych na indywidualne konta emerytalne (IKE)
prowadzone przez TFI, ktore bedq dziedziczone.

Wyptata emerytur z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (FUS) podlega podatkowi
dochodowemu wedtug skali. W przypadku oszczedzania w IKE od wyptat Srodkow
gromadzonych na IKE nie jest pobierany PIT. W zwiqgzku z tym pobrana zostanie ze Srodkow
funduszy tzw. optata przeksztatceniowa na rzecz FUS w tqcznej wysokosci 15%, ktorej
ptatnosc¢ zostanie roztozona na 2 lata. Wysoko$c¢ optaty odpowiada poziomowi efektywnej
stopy opodatkowania emerytur wyptacanych z FUS i zapewnia rowne traktowanie
uczestnikow OFE przenoszqcych aktywa do IKE oraz ubezpieczonych w ZUS.

Polityka inwestycyjna SFIO przeksztatconych z OFE zostanie dostosowana do wieku i profilu
ryzyka ubezpieczonych w dtugim terminie w sposob zapewniagjgcy ochrone wartosci
srodkéw pochodzqcych z OFE.

Koszty zarzqdzania przez TFI Srodkami pochodzgcymi z OFE bedq Scisle limitowane.

Mozliwe bedzie ztozenie deklaracji przez cztonka OFE o przeniesieniu Srodkow
zgromadzonych w OFE do ZUS dziatajgcego w imieniu i na rzecz FUS i dopisaniu wartosci
przeniesionych srodkéw do kapitatu zgromadzonego na koncie w ZUS. Przy wyborze tej
opcji nie bedzie pobierana optata przeksztatceniowa;

W zwiqzku z wysokim skomplikowaniem przenoszonych aktywow z OFE (kilkaset roznego
rodzaju instrumentow finansowych w Polsce i zagranicg) oraz majqc na celu szersze
zroznicowanie (zdywersyfikowanie) polityki inwestycyjnej FRD w srodowisku niskich stop
procentowych, skutkujgcych oczekiwanym spadkiem stop zwrotu z aktywow FRO,
zarzqdzanie Srodkami FRD zlecone bedzie wyspecjalizowanemu w inwestycjach podmiotowi
w postaci towarzystwa funduszy inwestycyjnych zaleznego od Polskiego Funduszu Rozwoju
S.A. (PFR). PFR to spotka realizujgca misje publiczng, zgodnie z ustawq z dnia 16 grudnia
2016 r. o zasadach zarzqdzania mieniem panstwowym. PFR jest spotkq Skarbu Panstwa
oferujgcq instrumenty stuzqce rozwojowi przedsiebiorstw, jednostek samorzqdu
terytorialnego oraz 0s6b prywatnych, ktéra inwestuje w zrownowazony rozwoj spoteczny
i wzrost gospodarczy Panstwa. PFR odgrywa wiodqcq role w systemie instytucji rozwoju,
wspotpracujgc Scisle z innymi instytucjami rozwoju tj. Bankiem Gospodarstwa Krajowego,
Agencjg Rozwoju Przemystu, Korporacjqg Ubezpieczen i Kredytow Eksportowych, Polskq
Agencjq Inwestycji i Handlu oraz Polskq Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci, zgodnie
z ustawq z dnia z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju, w celu realizacji Strategii
na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju. Nalezy wiec podkresli¢, ze PFR, a co za tym idzie takze
TFI PFR, posiada zaréwno unikalny status jak i doSwiadczenie by w efektywny sposob
zarzqdza¢ aktywami FRD. Jednoczesnie nalezy zaznaczyc, ze obowiqzujgcy obecnie model
administrowania FRD (zarzqdzanie bezposrednio przez ZUS) nie moze by¢ uznany za
adekwatny dla rozszerzonej, bardziej inwestycyjnej struktury aktywéw FRD zwigzanej
z przeniesieniem do tego funduszu aktywow pochodzqcych z OFE. Zarzqdzanie FRD bedzie
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bowiem wowczas wymagato zwiekszonych kompetencji z zakresu nowoczesnego
zarzqdzania aktywami (Asset management), ktore posiada TFI PFR.

Istotnym oczekiwanym efektem jest wzrost oszczednosSci dlugoterminowych w postaci kapitatu
emerytalnego Polakow poprzez upowszechnienie IKE, odbudowa zaufania i wzrost przejrzystosci
systemu emerytalnego, w tym poprzez jasne oddzielenie systemu dobrowolnego, kapitatowego
i prywatnego oraz powszechnego, obowigzkowego i publicznego.

Wobec powyzszego system OFE wymaga gruntownej przebudowy z korzys$cig zaréwno dla
ubezpieczonych, jak i dla gospodarki, poprzez upowszechnienie prywatnego i dobrowolnego
systemu Indywidualnych Kont Emerytalnych, uzupetniajgcych powszechny, dobrowolny
i prywatny system Pracowniczych Planow Kapitatowych. W efekcie zmian w OFE wzro$nie
przejrzystos¢, sita i zaufanie do systemu emerytalnego jako catosci, obejmujgcego system
powszechny, obowigzkowy i publiczny w ZUS (1 Filar) oraz dobrowolny, prywatny i kapitatowy (111
Filar) system indywidualny (IKE) oraz pracowniczy (PPK).

2.4. Projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku od os6b prawnych, ustawy o wymianie
informacji z innymi panstwami oraz niektoérych innych ustaw
Status: Komisja Prawnicza - 05 listopada

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12324202

Celem regulacji jest dopetnienie transpozycji dyrektywy ATAD 2 oraz dyrektywy MDR.
Zmiany w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych:

Projektowana ustawa w ramach dziatan uszczelniajgcych system podatkéw dochodowych ma
przeciwdziata¢ rozbieznoSciom w kwalifikacji struktur hybrydowych, ktore sq wykorzystywane
przez miedzynarodowe korporacje do stosowania agresywnej optymalizacji podatkowej. Przepisy
ATAD 2 obejmujq roznice w relacjach pomiedzy systemami opodatkowania przedsiebiorstw
w panstwach cztonkowskich i nakazujg wprowadzenie uregulowan, ktére spowodujg odmowe
zaliczenia ptatnosci do kosztow uzyskania przychodow lub nakazq zaliczenie kwoty do przychodu.

Dodatkowymi zmianami zawartymi w projektowanej ustawie jest wprowadzenie szczegolnej
klauzuli przeciwko unikaniu opodatkowania dotyczqcej art. 15¢b ustawy o CIT.

Zmiany w ustawie o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami:

Projektowana ustawa naktada na Szefa Krajowej Administracji Skarbowej obowigzek
przekazywania informacji o schematach podatkowych transgranicznych organom podatkowym
panstw cztonkowskich (oraz w ograniczonym zakresie Komisji Europejskiej), jak rowniez zakres,
sposob i termin przekazania tej informacji.

Zmiany w Ordynacji podatkowe;j:

Projekt przewiduje réwniez zmiane w zakresie retrospektywnego przekazywania informaciji
o schematach podatkowych transgranicznych, ktéra dotyczy obowigzkéw wspomagajqgcego.
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Zmiana ta ma zwiqzek z obecnie obowigzujgcymi przepisami rozdziatu 11a Ordynacji podatkowe;j
(tj. przyjetymi rozwiqzaniami przez polskiego ustawodawce implementujgcego przepisy dyrektywy
MDR). Dyrektywa MDR przewiduje obowiqgzek retrospektywnego raportowania przez ,posrednika”
i ,whasciwego podatnika”, tj. podmiotach zdefiniowanych w przepisach dyrektywy. Polskie
regulacje implementujgce unijnq definicje ,posrednika” wprowadzity natomiast pojecia promotora
i wspomagajgcego.

2.5. Projekt rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie optat na pokrycie kosztow
nadzoru nad rynkiem kapitatowym
Status: Komisja Prawnicza - 25 listopada

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12322100

System finansowania kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym zaktada dwa zrédta wptat
pochodzqcych bezposrednio od podmiotow rynku kapitatowego:

1) optaty jednorazowe za udzielenie przez KNF zgody, zezwolenia lub podjecie innej czynnosci
o podobnym charakterze;

2) state optaty roczne.

Ola kwot wyrazonych w EUR wprowadza sie nowy sposob przeliczania na PLN. Optaty
jednorazowe obcigzajg konkretne podmioty wystepujgce o dokonanie danej czynnosci. Optaty
roczne sq natomiast statlym obcigzeniem dla wszystkich podmiotow prowadzqcych dziatalnos¢
na rynku kapitatowym w danej, ustawowo wskazanej kategorii podmiotéw, analogicznie jak ma
to miejsce w innych sektorach rynku finansowego. Cze$¢ optat rocznych dla wskazanych
w ustawie podmiotow ma charakter optaty zryczattowanej, wnoszonej w statej wysokosci, czes¢
za$ to optaty o zmiennej wysokosci ustalanej proporcjonalnie do skali prowadzonej dziatalnosci
lub uzyskiwanych z jej tytutu przychodow. Optaty te ustalane bedq w oparciu o ustawowo
wskazanq podstawe przy wykorzystaniu algorytmu, ktory okreslony zostat w projektowanym
rozporzqdzeniu, z zastrzezeniem ustawowo okreSlonego maksymalnego poziomu obcigzenia
danego podmiotu.

W celu sprawnego prowadzenia nadzoru i dostosowania do zmian zachodzqcych na rynku
kapitatowym oraz adekwatnego dostosowania obcigzen podmiotow, nastgpita rezygnacja
z dotychczasowych statych udziatow poszczegolnych grup w kosztach nadzoru rynku
kapitatowego na rzecz corocznego okreslania udziatu kazdej grupy w pokrywaniu kosztow
nadzoru netto w oparciu o obcigzenie nadzoru w roku poprzednim.

Wedtug projektu, rozporzqdzenie wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2020 r. Projektowane
rozporzqdzenie zastgpi obecnie obowiqzujqce rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 29 grudnia
2015 r. w sprawie optat na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2017 .
poz. 2385).
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2.6. Projekt ustawy o zmianie ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych oraz ustawy
o Krajowej Administracji Skarbowe;j

Status: Prace w Sejmie: Skierowany do opinii Biura Legislacyjnego - 27 listopada

Zr6dto: http://www.sejm.gov.pl/sejm9.nsf/agent xsp?sumbol=RPL&Id=RM-10-161-19

Projektowana ustawa ma na celu poszerzenie rozwigzan tzw. ,Matego ZUS-u” wprowadzonego
ustawg z dnia 20 lipca 2018 r. o zmianie niektorych ustaw w celu obnizenia sktadek na
ubezpieczenia spoteczne 0s6b fizycznych wykonujgcych dziatalno$¢ gospodarczq na mniejszq
skale (Dz. U. poz. 1577 i 2244).

Wedtug zatozen przyjetych przy opracowaniu koncepcji nowelizacji, bedzie ona modyfikowata
wysoko$¢ progu przychodu umozliwiajgcego skorzystanie z ulgi (przychod z ubiegtego roku
okreslany kwotowo, a nie parametrycznie), a takze dopusci ustalenie podstawy wymiaru sktadek
na podstawie uzyskanego dochodu. W zatozeniach przyjmuje sie, ze prawo do skorzystania
z obnizonej sktadki na ubezpieczenia spoteczne bedq miaty osoby, ktorych przychod
z pozarolniczej dziatalnoSci gospodarczej w poprzednim roku kalendarzowym nie byt wyzszy niz
120 tys. zt, jezeli dziatalno$¢ byta prowadzona przez caty rok, lub odpowiednio skorygowany
wzgledem liczby dni prowadzenia dziatalnoSci. Zasady ustalania obowigzku ubezpieczen
spotecznych w przypadku zbiegu tytutow do ubezpieczen pozostajq bez zmian. Podobnie nie
ulegnie zmianie kolejnosc¢ korzystania z ulg w optacaniu sktadek na ubezpieczenia spoteczne przez
osoby prowadzqce pozarolniczq dziatalno$¢ gospodarczqg (od ,ulgi na start”, poprzez
preferencyjne sktadki, az po rozszerzony ,Maty ZUS”). Dotychczasowe ulgi w optacaniu sktadek
pozostang w niezmienionej formie, a modyfikacjom ulegnie wytqgcznie ,Maty ZUS”.

W ustawie o KAS wprowadza sie zmiany rozszerzajqce zakres danych udostepnianych ZUS przez
Szefa KAS o wysokos$¢ rocznego dochodu z dziatalnosci gospodarczej uzyskanego przez podatnika
korzystajgcego z ,Matego ZUS-u”. Jest to niezbedne dla celow umozliwienia weryfikacji uprawnien
do skorzystania z obnizonych sktadek na ubezpieczenia spoteczne i ich wyliczenia. Szef KAS
zostaje ponadto zobowigzany do poinformowania ZUS o zmianie formy opodatkowania lub kwoty
rocznego przychodu lub rocznego dochodu uzyskanych przez wspomnianego podatnika.

Planuje sig, ze ustawa wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2020 r., z wyjgtkiem art. 4, ktory wejdzie
w zycie z dniem nastepujgcym po dniu ogtoszenia.

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1. Trwajq konsultacje wytycznych w sprawie ochrony danych w fazie projektowania
oraz domysinej ochrony

Do 16 stycznia 2020 r. Europejska Rada Ochrony Danych (EROD) przyjmuje uwagi do
Wuytycznych 4/2019 w sprawie art. 25 RODO poswieconych ochronie danych w fazie
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projektowania oraz domysinej ochronie danych. Wytyczne zostaty przyjete przez EROD podczas
posiedzenia plenarnego, ktore odbyto sie w listopadzie br. Majqg one na celu wyjasnienie, w jaki
sposob nalezy praktycznie interpretowac art. 25 RODO oraz zapewnienie spojnego stosowania
ogo6lnego rozporzgdzenia o ochronie danych (RODO) w tym zakresie.

Zrodto: https://uodo.qov.pl/pl/138/1266

3.2. Komunikat nr 18 w sprawie zakresu informacji przekazywanych Generalnemu
Inspektorowi przez instytucje obowigzane

Generalny Inspektor przypomina, ze zgodnie z art. 72 ust. 6 pkt 9 ustawy AML informacje
przekazane przez instytucje obowigzane powinny zawiera¢ numery rachunkéw wykorzystanych
do przeprowadzenia transakcji oznaczone:

- identyfikatorem Miedzynarodowego Numeru Rachunku Bankowego (IBAN) lub

- identyfikatorem zawierajgcym kod kraju oraz numer rachunku w przypadku rachunkow
nieoznaczonych IBAN.

Powyzszy zakres dotyczy rowniez informacji przekazanych na podstawie art. 76 ust. T ww. ustawy,
to jest w odpowiedzi na zqdanie przedstawione przez Generalnego Inspektora.

JednoczeSnie Generalny Inspektor zwraca uwage, ze zgodnie z art. 147 pkt 12 ww. ustawy
instytucja obowiqzana, ktora nie dopetnia obowiqzku przekazania lub udostepnienia informacji,
o ktorym mowa w art. 72 ustawy podlega karze administracyjnej.

Zrédto: https://www.gov.pl/web/finanse/komunikat-nr-18

3.3. Dziatalno$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego

Komunikat dotyczqcy funkcjonowania funduszy zarzqdzanych dotychczas przez Lartiq TFI SA
(poprzednio Trigon TFI SA).

Zrodto: https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikatu?articleld=67919&p_id=18

Stanowisko UKNF w zwiqzku z wejSciem w zycie w dniu 30 listopada 2019 r. ustawy z dnia 16
pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz niektorych innych ustaw

Zrodto: https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleld=67929&p_id=18
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3.4. Limit wptat na rachunki IKE, IKZE, PPE

Indywidulane Konto Emerytalne:

Zgodnie z obwieszczeniem Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 22
pazdziernika 2019 r. w sprawie wysokoSci kwoty wptat na indywidualne konto emerytalne
w roku 2020 wysokos$¢ kwoty wptat na IKE w roku 2020 wynosi 15 681 zt.

Obwieszczenie opublikowano w Monitorze Polskim z dnia 6 listopada 2019 r. poz. 1055.

Zrodto: http://monitorpolski.qov.pl/mp/2019/1055/1

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego:

Zgodnie z obwieszczeniem Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 22 pazdziernika
2019 r. w sprawie wysokosci kwoty wptat na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
w roku 2020 wysokosc¢ kwoty wptat na IKZE w roku 2020 wynosi 6 272,40 zt.

Obwieszczenie opublikowano w Monitorze Polskim z dnia 5 listopada 2019 r. poz. 1050.

Zrodto: http://monitorpolski.qov.pl/mp/2019/1050/1

Pracownicze Programy Emerytalne:

Zgodnie z obwieszczeniem Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 22 pazdziernika
2019 r. w sprawie wysokosci kwoty odpowiadajqcej sumie sktadek dodatkowych wniesionych
przez uczestnika do jednego programu emerytalnego w roku 2020 wysokoS¢ kwoty
odpowiadajgcej sumie sktadek dodatkowych wniesionych przez uczestnika do jednego programu
emerytalnego w roku 2020 wynosi 23 521,50 zt.

Obwieszczenie opublikowano w Monitorze Polskim z dnia 6 listopada 2019 r. poz. 1052.

Zrodto: http://monitorpolski.qov.pl/mp/2019/1052/1

Kontakt

Jezeli nie chcq Panstwo otrzymywac tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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