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Il. Obszar zmian
1. Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzqce w zycie
1.1. Ustawa z dnia 7 lipca 2023 r. o Centralnej Informacji Emerytalnej

Status: Weszta w zycie 5 pazdziernika 2023 r.

Zrodto: https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2023/1941

Celem ustawy jest utworzenie Centralnej Informacji Emerytalnej, zwanej dalej ,CIE” ktora zostata
zdefiniowana  jako  zespot  rozwigzan  organizacyjno-technicznych  umozliwiajgcych
zainteresowanemu dostep do informacji emerytalnej i korzystanie z ustug elektronicznych, na
zasadach okreslonych w ustawie.

CIE bedzie przedstawia¢ uzytkownikowi zagregowane informacje o uczestnictwie w systemie
emerytalnym opartym na trzech filarach:

1. filar publiczny - na ktory sktadajq sie przede wszystkim system powszechny prowadzony
przez ZUS oraz KRUS;

2. prywatny filar pracowniczy, wspottworzony lub tworzony przez pracodawcow - na ktory
sktadajq sie konta w Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK) oraz w Pracowniczych
Programach Emerytalnych (PPE);

3. prywatny filar indywidualny - na ktory sktadajq sie Indywidualne Konta Emerytalne (IKE),
Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) oraz Otwarte Fundusze
Emerytalne (OFE).

W ustawie okreslono zasady funkcjonowania CIE, zasady dostepu do informacji emerytalnej oraz
warunki korzystania z ustug elektronicznych Swiadczonych za pomocq CIE.

Najwazniejszq ustugq elektroniczng $wiadczong w ramach CIE bedzie zapewnienie dostepu do
informacji emerytalnej, w tym do informacji o posiadanych produktach emerytalnych, aktualnym
stanie zgromadzonych $rodkéw emerytalnych oraz ich szacowanym wptywie na wysokos$c
przyszhych swiadczen emerytalnych, czyli emerytur z systemoéw publicznych (ZUS, w tym OFE
i KRUS), i $wiadczenia wyptacanego przez instytucje finansowe i inne podmioty prywatne (IKE,
IKZE, PPE, PPK). Za pomocq systemu CIE bedzie mozliwa aktualizacja danych osobowych poprzez
dokonanie elektronicznej dyspozycji danych, ktore zostanq przekazane do wszystkich instytuciji,
w ktorych konta ma zainteresowany. Ustawa nie wprowadza zmian w zasadach gromadzenia
oszczednosci emerytalnych, a reguluje jedynie dostep do informacji o nich za pomocq strony
internetowej i aplikacji na telefony komorkowe (aplikacji mobilnej).

Warunkiem dostepu do ustug Swiadczonych w ramach CIE bedzie zatozenie profilu CIE. Zatozenie
profilu i korzystanie z ustug bedzie nieodptatne i dobrowolne.

Podmiotem odpowiedzialnym za zapewnienie funkcjonowania CIE, w tym budowe, utrzymanie
i rozwoj systemu CIE bedzie Polski Fundusz Rozwoju Portal. Bedzie on takze odpowiadat
za prowadzenie dziatan o charakterze informacyjnym, edukacyjnym oraz promocyjnym.
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W zakresie okreSlonym Centralng Informacjg Emerytalng i w celu wykonania ustawy, ustawa
wprowadza takze zmiany m.in. w:

ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe

ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych

ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym

ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego

ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych

7. ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

8. ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

9. ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej

10. ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych

11. ustawie z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju
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1.2. Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 25 wrzeSnia 2023 r. w sprawie
okresowych sprawozdan oraz biezgcych informacji dotyczqcych dziatalnosci
i sytuacji  finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy
inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w likwidacji dostarczanych przez te
podmioty Komisji Nadzoru Finansowego

Status: Wejdzie w zycie 1 stycznia 2024 r.

Zrodto: https://dziennikustaw.qov.pl/DU/2023/2304

Rozporzqgdzenie stanowi wykonanie upowaznienia ustawowego do wydania aktu wykonawczego
na podstawie art. 225 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681), zwanej dalej
,2ustawq o funduszach inwestycyjnych”. Z dniem 1 stycznia 2024 r. wejdzie w zycie art. 22 pkt 11
ustawy z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o zmianie niektorych ustaw w celu uproszczenia procedur
administracyjnych dla obywateli i przedsiebiorcow (Dz. U. poz. 2185), ktory wprowadza zmiane
przepisu upowazniajgcego, polegajgcq na rozszerzeniu zakresu podmiotow obowigzanych do
dostarczania organowi nadzoru okresowych sprawozdan i biezqcych informacji o fundusze
inwestycyjne w likwidacji. W zwiqzku z tym konieczne byto wydanie rozporzqdzenia, ktore zastgpi
rozporzqdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28 czerwca 2017 r. w sprawie okresowych
sprawozdan oraz biezqcych informacji dotyczqcych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw
funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji
Nadzoru Finansowego (Dz. U. poz. 1285).

Rozporzqdzenie uwzglednia réwniez konieczno$¢ wykonywania przez Komisje Nadzoru
Finansowego - jako organu nadzoru, kontroli nad dziatalnoScig towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, funduszu inwestycyjnego i funduszu inwestycyjnego w likwidacji w zakresie
okreslonym ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz dokonywania oceny, czy dziatalno$¢ ta
jest wykonywana w interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego, uczestnikow zbiorczego
portfela papierow wartoSciowych albo klientow, dla ktorych towarzystwo funduszy
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inwestycyjnych Swiadczy ustugi zarzqdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego albo przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

2. Projekty ustaw/rozporzqdzen.

2.1. Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 wrzesnia 2023 r. w sprawie
informacji o dokonaniu wyptaty albo zwrotu $rodkéw zgromadzonych na
subkoncie OIPE
Status: Opiniowanie - 16 pazdziernika 2023 r.

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12377853

Niniejszy projekt rozporzqdzenia realizuje upowaznienie ustawowe zawarte w art. 15 ust. 6 ustawy
z dnia 7 lipca 2023 r. o ogolnoeuropejskim indywidualnym produkcie emerytalnym (Dz. U. poz.
1843), zwanej dalej ,ustawq”, zobowigzujgce ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych,
w porozumieniu z ministrem wtasciwym do spraw zabezpieczenia spotecznego, do okreSlenia
szczegOtowego zakresu oraz wzoru, a takze sposobu sporzqdzania i przekazania informacji
o dokonaniu wyptaty albo zwrotu $rodkow zgromadzonych na subkoncie OIPE, majgc na
wzgledzie konieczno$¢ weryfikacji prawa oszczedzajgcego do zwolnienia podatkowego. Celem
wydania projektowanego rozporzqdzenia jest uszczegotowienie informacji zawartych w art. 15 ust.
3 ustawy, tak aby informacja przekazywana przez dostawce lub zarzqd komisaryczny albo
syndyka, zawierata niezbedne dane dla organu podatkowego. Informacja w postaci elektronicznej
albo papierowej bedzie sporzqdzana przez dostawce lub zarzqd komisaryczny albo syndyka.

Wzorujqc sie na rozporzqdzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie
okreslenia wzorow informacji o $rodkach zgromadzonych przez oszczedzajgcego na
indywidualnym koncie emerytalnym i na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego
oraz terminu i trybu ich przekazywania, proponuje sie, aby informacja sporzqdzana w postaci
elektronicznej byta opatrywana podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem
osobistym. W przypadku braku mozliwosci sporzqdzenia informacji w postaci elektronicznej
informacja bedzie sporzqdzana w postaci papierowej i opatrywana wtasnorecznym podpisem.
Proponuje sie rowniez, aby informacja byta przekazywana przesytkq poleconqg naczelnikowi
urzedu skarbowego wtasciwemu dla oszczedzajgcego albo osoby uprawnionej w sprawach
opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych. Proponowane rozwigzanie wynika
z praktyki - od kilkunastu lat informacja dot. IKE i IKZE jest przekazywana pocztq i jest to
sprawdzone rozwiqzanie.

Wyptata Srodkéw zgromadzonych na subkoncie OIPE oznacza przekazanie tych Srodkéw na
warunkach okre$lonych w ustawie, zgodnie z definicjq zawartq w art. 14 ust. 2 ustawy. Wycofanie
catosci srodkéw zgromadzonych na subkoncie OIPE, jezeli nie zachodzq przestanki wyptaty lub
wyptaty transferowej oznacza zwrot zgodnie z definicjq zawartq w art. 2 pkt 13 ustawy.

Zatqcznik do rozporzqdzenia okresla wzor informaciji.
Planowane wejScie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.
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2.2. Projekt rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 pazdziernika 2023 r.
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu portfelowego

Status: Opiniowanie - 27 pazdziernika 2023 r.

Zrodto: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12378301/

Projektowane rozporzqdzenie stuzy wykonaniu przez Ministra Finanséw upowaznienia
ustawowego do wydania rozporzqgdzenia na podstawie art. 179a ust. 10 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2023 r. poz. 681, 825 i 1723), zwanej dalej ,ustawg o funduszach”. Upowaznienie to
zostato dodane ustawq z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréow na tym rynku (Dz. U. poz.
1723), zwanej dalej ,ustawq zmieniajgcq”. Zgodnie z upowaznieniem minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzqdzenia, szczegétowe warunki, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt informacyjny funduszu portfelowego, w szczegdlnoSci treS¢ i zakres
informacji ujawnianych w prospekcie, majgc na uwadze umozliwienie nabywcom certyfikatow
inwestycyjnych dokonania oceny ryzyka zwigzanego z lokatami funduszu oraz ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w te certyfikaty inwestycuyjne.

Projektowane rozporzqdzenie stanowi dalszq realizacje dziatan organow publicznych okreslonych
w Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, ktore zostaty przewidziane w ustawie zmieniajqcej
w zakresie funduszy typu ETF ang. Exchanged Traded Funds. Dziatanie to ma stuzy¢ zwiekszeniu
dywersyfikacji - produktow inwestycyjnych, zapewnieniu wiekszej ptynnosci rynku czy
umozliwieniu inwestorom instytucjonalnym oraz posrednikom szerszego spektrum inwestyciji.
Krajowe ETFy w przepisach ustawy o funduszach oparte zostaty na konstrukeji portfelowego
funduszu inwestycyjnego zamknietego. Cechq takiego funduszu jest mozliwos¢ ciggtego
emitowania i umarzania certyfikatow inwestycyjnych, ktore zgodnie ze statutem funduszu sq
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu, pod warunkiem ze fundusz lokuje swoje aktywa wytqcznie w papiery wartoSciowe
stanowigce podstawe do ustalenia wartosci indeksu rynku regulowanego (portfel indeksowy)
albo w aktywa okreslone w statucie funduszu nieoparte na takim indeksie (portfel bazowy).

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach - przed wejSciem w zycie przepiséw ustawy
zmieniajqcej, ktora uzupetnita przepisy ustawy o funduszach w zakresie funduszy portfelowych -
fundusze portfelowe sporzqdzaty prospekty, ktore podlegaty zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego (KNF), natomiast ze wzgledu na statq emisje certyfikatow oraz ich ciggte
dopuszczanie do obrotu na rynku regulowanym, zachodzita konieczno$¢ aktualizacji prospektu
oraz jego ponownego zatwierdzenia po uptywie kazdych kolejnych 12 miesiecy (konieczno$é¢
istnienia stale waznego prospektu przez caty czas emitowania przez fundusz certyfikatow).
Powyzsze generowato olbrzymi naktad pracy po stronie rynku, jak rowniez po stronie nadzoru,
a takze przyczyniato sie do zwiekszonych kosztow, zwtaszcza, ze prospekty te podlegaty
obowigzkowi suplementowania. Z koniecznosSciq suplementowania zwigzany jest problem
zawieszania procesu rozrachunku przyjetych zapisow na certyfikaty, ktore korzystajq z prawa do
wycofania, a ktore to prawo, po zmianie WANCI (wartosci aktywow netto funduszu na certyfikat
inwestycyjny) moze byé wykorzystywane w sposob niezgodny z jego istotq i prowadzi¢ do
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naduzyc, ktore w efekcie obcigzajq uczestnikow funduszu. Ponadto, spowodowane suplementacjq
wstrzymanie rozrachunku zapiséw, w tym rowniez dla animatora emitenta, ktory odgrywa
szczegolng role w procesie obrotu certyfikatami funduszy ETF, powodowato pogorszenie jakoSci
kwotowan (nizsza sktonno$¢ animatora do kwotowan, nizsze kwoty ofert kupna/sprzedazy,
szersze spread’y), a wiec znaczqco zmniejszato atrakcyjnos¢ produktu dla inwestoroéw oraz
przerywato przypisang produktowi ciggto$¢ emisji i wykupow certyfikatow.

W zwiqzku z powyzszym, w ustawie o funduszach wprowadzono zmiane podejscia do dokumentu
informacyjnego - prospektu, ktory sq obowigzane sporzqdzac¢ i udostepnia¢ inwestorom fundusze
portfelowe. Zamiast, jak miato to miejsce dotychczas, sporzqdza¢ prospekt requlowany przepisami
rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertq publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z pézn. zm.), fundusze te bedq
sporzqdzaty prospekt informacyjny na wzor funduszy inwestycyjnych otwartych, uznawanych
w krajowym porzqdku prawnym za fundusze UCITS - instytucje wspolnego inwestowania
w zbywalne papiery wartoSciowe regulowane przepisami dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszqcych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.20009, str. 32, z pozn.
zm.).

Rozwigzania przyjete w projekcie rozporzqdzenia zostaty przygotowane na podstawie wybranych
regulacji zawartych w obowiqgzujgcych rozporzqdzeniach - rozporzqdzeniu Ministra Finansow
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszu
(Dz. U. z 2023 r. poz. 1659) oraz rozporzqdzeniu Ministra Finansow z dnia 12 maja 2020 r.
w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
(Dz. U. z 2020 r. poz. 1053), dalej ,rozporzqdzenie o memorandum” - w szczegolnosci, za wzor
regulacyjny postuzyty przepisy zawarte w rozdziale 3, drugiego z wymienionych rozporzqdzen,
ktore okreslajg warunki memorandum informacyjnego, w przypadku gdy emitentem jest fundusz.
Memorandum informacyjne stanowi wyjqgtek od zasady sporzqdzania prospektu emisyjnego i jest
dokumentem uproszczonym w porownaniu do prospektu emisyjnego. Dokument ten zapewnia
nabywcom papierow wartoSciowych podstawowe dane niezbedne do oceny ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w papiery wartoSciowe. Wskazane przepisy w rozdziale 3 rozporzqdzenia
o memorandum zasadniczo nie odbiegajg od wymaganych wytycznych w zakresie funduszy
portfelowych, a ich tres¢ w wystarczajgcy sposob okresla niezbedne warunki, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt funduszu portfelowego. Przepisy projektowanego rozporzqdzenia zostaty
tak sformutowane, aby prospekt informacyjny zapewniat wszystkim uczestnikom rynku peten
i rowny dostep do rzetelnych i kompletnych informacji dotyczqcych os6b odpowiedzialnych za
sporzqdzenie prospektu, dziatalnosci funduszu, jego sytuacji finansowej, osobach zarzqdzajgcych
portfelem funduszu, zasad iwarunkéw przeprowadzania emisji certyfikatow inwestycyjnych,
a takze czynnikow ryzyka, ktore zwigzane sq z lokatami funduszu portfelowego oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne.

Planowane wejScie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.
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3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organoéw nadzoru
3.1. Dziatalno$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego:

3.1.1. Dane miesieczne OFE - wrzesien 2023 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepne sq dane
miesieczne OFE za wrzesien 2023 roku.

Zrodto: https://www.knf.qov.pl/?articleld=84823&p id=18

3.1.2. Informacja dotyczqgca otwartych funduszy emerytalnych

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze na podstawie § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Rady
Ministrow z dnia 20 grudnia 2011 r. w sprawie sposobu i trybu zawarcia umowy, na podstawie
ktorej nastepuje uzyskanie cztonkostwa w otwartym funduszu emerytalnym (Dz. U. nr 284 poz.
1669), publikuje informacje dotyczqcq otwartych funduszy emerytalnych.

Zrodto:_https://www.knf.qov.pl/?articleld=57472&p id=18

3.1.3. Warto$¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty (PPK) wg stanu na
koniec 11l kwartatu 2023 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepna jest
kwartalna informacja o wartosci aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty w ramach PPK.

Zrodto:_https://www.knf.qov.pl/?articleld=85225&p id=18

3.1.4. Informacja o sytuacji krajowych instytucji ptatniczych oraz matych
instytucji ptatniczych w | pétroczu 2023 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepna jest
informacja o sytuacji krajowych instytucji ptatniczych, matych instytucji ptatniczych w | pétroczu
2023 r. opracowana na danych sprawozdawczych wg stanu na 5 wrze$nia 2023 r.

Zrodto:_https://www.knf.qov.pl/?articleld=85188&p id=18

3.2. PER Portal PPK: Biuletyn miesieczny Pracowniczych Planow Kapitatowych

W serwisie internetowym PFR Portal PPK dostepny jest Biuletyn Pracowniczych Planéw
Kapitatowych za pazdziernik 2023 r.
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Zrodto: https://www.mojeppk.pl/pliki/repozutorium-plikow/materialy-do-
pobrania/pdf/Biuletyn-PPK-10-2023.pdf

3.3. UODO: EROD i EIOD o propozycji KE dotyczqcej egzekwowania RODO

Urzqd Ochrony Danych Osobowych informuje, ze Europejska Rada Ochrony Danych (EROD) wraz
z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych (EIOD) przyjeli wspdlng opinie w sprawie wniosku
Komisji  Europejskiej dotyczqcego rozporzqdzenia w sprawie dodatkowych przepisow
proceduralnych dotyczqcych egzekwowania RODO.

Zrodto: https://uodo.qgov.pl/pl/138/2849

Kontakt

Jezeli nie chcg Panstwo otrzymywac tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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