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Akty prawne dotyczace rynku Funduszy
1. Prawo Krajowe

1.1 Nowe przepisy wchodzace w zycie

111 Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2017r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych

1.1.2  Rozporzqdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 13 pazdziernika 2017r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszy inwestycyjnego otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy

1.1.3  Obwieszczenie Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 26 pazdziernika 2017 r.
w sprawie wysokosci kwoty wptat na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w
roku 2018

1.1.4  Obwieszczenie Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 26 pazdziernika 2017 r.
w sprawie wysokosci kwoty wptat na indywidualne konto emerytalne w roku 2018

1.1.5  Obwieszczenie Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 26 pazdziernika 2017 r.
w sprawie wysokosci kwoty odpowiadajqcej sumie sktadek dodatkowych wniesionych
przez uczestnika do jednego programu w roku 2018

1.2 Projekty Ustaw/rozporzadzen

1.2.1 Rzadowy projekt ustawy z dnia 2 listopada 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw

1.2.2 Rzadowy projekt ustawy z 26 wrzesnia 2017r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu

1.2.3 Projekt rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2017
r. w sprawie odbierania zgtoszen naruszen przepiséw o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

1.2.4 Projekt ustawy z dnia 2 pazdziernika 2017r. o zmianie ustaw w celu
przeciwdzialania wykorzystywaniu sektora finansowego do wyludzen
skarbowych

Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru
2.1 Komunikat w sprawie ograniczen inwestycyjnych obowigzujagcych fundusze
inwestycyjne

Obszar zmian

1. Prawo Krajowe

1.1 Nowe przepisy wchodzqce w zycie

111 Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2017r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych

Wprowadzenie do ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych regulacji dajqcej
ministrowi wtasciwemu do spraw finanséw publicznych mozliwo$¢ publikowania informacji
zawierajgcej podstawowe dane podatkowe wynikajgce z zeznania, np. przychody, koszty
uzyskania przychodéw, dochdd, podstawa opodatkowania i nalezny podatek, w tym takze
nazwe podatnika oraz identyfikator podatkowy NIP wraz ze wskazaniem roku podatkowego, za
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ktory informacja jest publikowana. Informacja takq bedzie mogta wskazywaé réwniez
wysokos¢ efektywnej stopy podatkowej danego podatnika, obliczonej jako procentowy udziat
kwoty podatku naleznego w zysku brutto wykazanym w sprawozdaniu finansowym za ten sam
rok podatkowy.

Podawane do publicznej wiadomosci bedq dane dotyczqce tych podatnikow, ktorych
przychody za rok podatkowy, za ktéry informacje majq zosta¢ opublikowane, miescic sie bedq
w grupie 4.500 podatnikow CIT wykazujgcych najwyzsze przychody oraz wszystkich
podatnikow posiadajgcych status podatkowej grupy kapitatowej. Upublicznianie danych
podatkowych nie bedzie narusza¢ przepisow o tajemnicy skarbowe;j.

Status: WejsScie w zycie z dniem 1 stycznia 2018 r.
Zrodto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/ 12299907 /katalog/12442360412442360

Rozporzqdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 13 pazdziernika 2017 r. zmienigjgce
rozporzqdzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszy inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy

Celem rozporzqdzenia jest dostosowanie aktualnie obowiqzujgcej reqgulacji ,do zmian
wprowadzonych ustawq z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw, dokonujgcej wdrozenia m. in. dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzqdzajgeych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzqdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 a takze dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 r. zmieniajqcej dyrektywe
2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszqcych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS) w zakresie funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzen oraz
sankgcji.

Do najwazniejszych zaliczy¢ nalezy konieczno$¢ dodania do prospektu informacji o zasadach
wytaczania przez depozytariusza na rzecz uczestnikow funduszu powddztwa, o ktérym mowa
w art. 72a UFI. Ponadto, nowe przepisy naktadajg na TFI obowigzek zawarcia w prospektach
skrétowych informacji o stosowanych politykach wynagrodzen. Zmiany informacji
ujawnionych w prospekcie informacyjnym dotyczyé bedq réwniez tych funduszy, w ktorych
doszto do powierzenia zarzqdzania zarzqdzajgcym z UE. Przepisy przejSciowe przewidujq
dwumiesieczny okres na dostosowanie tresci prospektow do nowych requlacji. Oznacza to, ze
aktualizacji prospektow nalezy dokonac nie pozniej, niz do dnia 4. stycznia 2018 r.

Status: Wejscie w zycie z dniem 4 listopada 2017r.

Zrédto: http://dziennikustaw.qov.pl/DU/2017/1961

Obwieszczenie Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 26 pazdziernika 2017 r. w
sprawie wysokosci kwoty wptat na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w roku
2018

Maksymalny limit rocznych wptat na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego (IKZE)
ulegto zwiekszeniu i w 2018r. wynosi 5.331,60 zt

Zrédto: http://monitorpolski.qov.pl/mp/2017/995

Obwieszczenie Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 26 pazdziernika 2017 r. w
sprawie wysoko$ci kwoty wptat na indywidualne konto emerytalne w roku 2018
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Maksymalny limity rocznych wptat na indywidulane konto emerytalne (IKE) ulegto zwigkszeniu
i w2018r. wynosi 13 329 zt

Zrédto: http://monitorpolski.qov.pl/mp/2017/994

1.1.5 Obwieszczenie Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 26 pazdziernika 2017 r. w
sprawie wysokosci kwoty odpowiadajgcej sumie sktadek dodatkowych wniesionych przez
uczestnika do jednego programu w roku 2018

Zgodnie z obwieszczeniem Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 26 pazdziernika
2017 r. w sprawie wysoko$ci kwoty odpowiadajgcej sumie sktadek dodatkowych wniesionych
przez uczestnika do jednego programu w roku 2018 wysoko$¢ kwoty odpowiadajgcej sumie
sktadek dodatkowych wniesionych przez uczestnika do jednego programu w roku 2018 wynosi
19 993,50 zt

Zrédto: http://monitorpolski.qov.pl/mp/2017/993

1.2 Projekty ustaw/rozporzqgdzen

1.21  Rzqdowy projekt ustawy z dnia 2 listopada 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw
Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych
ustaw przewiduje zmiany w:

e ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizyczny,

e ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,

e ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych,

e ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne,

e ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,

e ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

e ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe,

e ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

e ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym,

e ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych,

e ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym,

e ustawie z dnia 25 lipca 2014 r. o specjalnym podatku weglowodorowym.

Celem projektu jest dokonanie niezbednych zmian krajowego porzqdku prawnego w zwiqzku z
wejSciem w zycie europejskich regulacji dotyczqcych rynku kapitatowego, tj.:

e wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajqcej dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, str. 349-496), dalej:
,dyrektywa MiF1D2”,
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e wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1034 z dnia 23
czerwca 2016 r. zmieniajqcej dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow
finansowych (Dz.U. L 175 z 30.06.2016, str. 8),

e zapewnienie stosowania rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
zmieniajgcego rozporzqdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, str. 84-148),
dalej: ,rozporzqdzenie MiFIR”,

e zapewnienie stosowania rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2016/1033 z dnia 23 czerwca 2016 r. zmieniajgcego rozporzqdzenie (UE) nr 600/2014
w sprawie rynkow instrumentow finansowych, rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014 w
sprawie naduzy¢ na rynku oraz rozporzqdzenie (UE) nr 909/2014 w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytow papierow wartosciowych (Dz.U. L 175 z 30.06.2016, str. 1-7),

e zapewnienie stosowania rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2015/2365 w sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr
648/2012 (DOz. Urz. UE L 337 2 23.12.2015, str. 1),

e zapewnienie stosowania rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1), dalej
,rozporzqdzenie 2016/1011”.

Zrédto: https://leqislacja.rcl.qov.pl/projekt/12296100

Status: Komisja Prawnicza

1.2.2 Rzadowy projekt ustawy z 26 wrzesnia 2017r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu

W dniu 5 czerwca 2015 r. opublikowana zostata w Dzienniku Urzedowym UE Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie
zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu, zmieniajgca rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i
uchylajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (dalej, jako Dyrektywa 2015/849). Dyrektywa 2015/849 weszta w zycie w dniu 25
czerwca 2015 r.

Nowe przepisy unijne majg swoje zrodto zarobwno w zmienionych rekomendacjach Financial
Action Task Force (FATF), jak i cze$ciowo zmodyfikowanym podejsciu Unii Europejskiej (UE)
do kwestii przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu. Potozono m.in. nacisk
na tworzenie podobnych systeméw gromadzenia informaciji, ktére utatwityby i przyspieszyty
prace nie tylko krajowych jednostek analityki finansowej (dalej, jako JAF) i innych organéw
zwalczajgcych przestepczosc, ale rowniez wymiane informacji w ramach UE.

Celem nowej ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu jest dostosowanie
polskich przepisow do przepiséw Dyrektywy 2015/849 i zaleceh FATF. W celu zwiekszenie
efektywnosci krajowego systemu przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowania
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terroryzmu projekt uwzglednia rowniez doswiadczenia zwigzane ze stosowaniem przepisow
ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. z 2016 r. poz. 299 z pézn. zm.) (dalej, jako ustawa o p.p.p.f.t.).

Przy pracach projektowych uwzgledniono rowniez zalecenia kierowane pod adresem krajowego
systemu przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowania terroryzmu przez Komitet
Ekspertéw ds. Oceny Srodkéw Zapobiegania Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu —
MONEYVAL, zawarte w raporcie z przeprowadzonej w 2013 r. ewaluacji polskiego systemu
przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Status: Komisja Prawnicza

Zrédto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12298001/katalog/12431390#12431390

1.2.3  Projekt rozporzqdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie
odbierania zgtoszen naruszen przepiséw o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu

Okresla sposob odbierania przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej zgtoszen
rzeczywistych lub potencjalnych naruszen przepiséw o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu, sposéb postepowania ze zgtoszeniami i ich przechowywania oraz
sposob informowania o dziataniach, jakie mogq by¢ podejmowane po przyjeciu zgtoszenia.
Osoby zgtaszajqce rzeczywistych lub potencjalnych naruszen przepisow o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, mogq w istotnym stopniu pomaga¢ tym
organom w wykrywaniu przestepstw polegajgcych na naduzyciach na rynku oraz w naktadaniu
za nie sankgji, zwracajgc uwage wiasciwych organéw na nowe informacje. Jednocze$nie do
informowania o nieprawidtowos$ciach moze zniecheca¢ obawa przed odwetem, dyskryminacjq
lub ujawnieniem danych osobowych. Majgc to na uwadze, proponuje sie aby projektowane
rozporzqdzenie uregulowato sposob odbierania przez Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej przedmiotowych zgtoszen, postepowania z odebranymi zgtoszeniami, ich
przechowywania oraz ewentualnego dalszego przekazywania informacji o zgtoszeniu. W tym
celu GIIF zobowigzany bedzie do umieszczenia na swojej stronie internetowej informacji o
mozliwych sposobach zgtaszania naruszen oraz informacji o zasadach zachowania poufnosci
danych osobowych 0s6b zgtaszajgcych naruszenie.

1.2.4  Projekt ustawy z dnia 2 pazdziernika 2017r. o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania
wykorzystywaniu sektora finansowego do wytudzen skarbowych

Projekt dotyczy wprowadzenia nowych unormowan w celu przeciwdziatania wykorzystywaniu
sektora finansowego do wytudzen skarbowych, w tym ograniczenie luki w podatku VAT,
poprzez m.in. zwiekszenie zadan i uprawnien Krajowej Administracji Skarbowej.

W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi w art. 281 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

Organu Krajowej Administracji Skarbowej:

a) w zwigzku z toczqcym sie postepowaniem w sprawie o przestepstwo skarbowe lub o
wykroczenie skarbowe, jezeli sq niezbedne w toczqcym sie postepowaniu, lub

b) jezeli jest to konieczne dla skutecznego zapobiezenia przestepstwom lub przestepstwom
skarbowym, ich wykrycia albo ustalenia sprawcow i uzyskania dowodow, a takze wykrycia i


https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12298001/katalog/12431390#12431390

[
ﬁ Finat

identyfikacji przedmiotow i innych korzysci majgtkowych pochodzqcych z przestepstwa lub
przestepstwa skarbowego albo ich rownowartos$ci - w zakresie, o ktorym mowa w art. 127a
ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej

Status: 11l czytanie w sejmie - niezakonczone prace nad ustawq

Zrodto: http://www.sejm.qov.pl/seim8.nsf/PrzebieqProc.xsp?nr=1880

2. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organdéw nadzoru

2.1 Komunikat KNF w sprawie ograniczen inwestycyjnych obowigzujgcych towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

Zrodto: https://www.knf.gov.pl/o nas/komunikaty?articleld=60078&p id=18
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